SECTION 5 : LA COMPARAISON DES DIFFERENTES
METHODOLOGIES D'IDENTIFICATION DES PRATIQUES DE
LISSAGE DES RESULTATS.

Quelques études empiriques (Eckel 1981 ; Gracia et Gimenez 1992)
portant sur {'identification du lissage des résultats sont intéressantes car elles
utilisent, sur un méme échantillon, les différentes méthodologies décrites ci-
dessus.

51. Eckel (1981).

A partir de 'échantillon défini dans I'étude de Barnéa, Ronen et
Sadan (1976)1, il compare trois méthodologies :

- La méthodologie definie par Barnéa, Ronen et Sadan basée sur la
correlation entre les résidus des régressions de I'objet de lissage et de la
variable de lissage. Dans cette étude, la firme cherche a lisser son excédent
brut d'exploitation par action grace a la manipulation des éléments
exceptionnels. Eckel conclut que 51% des firmes de son échantilion lissent
leur excédent brut dexploitation par manipulation des éléments
exceptionnels.

- La méthodologie définie par d'lmhoff (1977) : elle repose sur
I'hypothése d'une relaticn entre les ventes et le résultat et compare les
coefficients de détermination de trois régressions suivantes : le résultat
fonction du temps, les ventes fonction du temps, le résultat fonction des
ventes. Eckel aboutit a la conclusion que 13 % des firmes lissent de fagon
intentionnelle leurs résultats.

- Sa propre méthodologie : elle repose sur la comparaison des
coefficients de variation des variations des ventes et des coefficients de
variation des variations de résultat. Il conclut que 3% des firmes (2 firmes)
lissent. Ces deux firmes sont comprises dans les 8 firmes qui lissent leurs
résultats d'aprés la méthodologie définie par Imhoff (1977).

}Voir chapitre 2, section 2, page 64.
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Par conséquent, I'étude des signes des coefficients de corrélation
faisant intervenir une variable de lissage met davantage en évidence le
lissage des resultats que la méthodologie d'Eckel ou d'Imhoff.

52. Gracia et Gimenez (1992).

L'étude de Gracia et Gimenez (1992) porte sur le comportement de
lissage comptable des entreprises espagnoles. Leur échantillon est constitué
de 24 firmes cotées en Bourse et représentatives de tous les secteurs
économigues. Les données sont issues des états financiers annuels publiés
par les firmes entre 1982 et 1990. lls relévent les résultats d'exploitation.
Deux variables de lissage potentielles sont étudiées : les amortissements et
les provisions d'exploitation.

Leur anaiyse repose sur trois méthodologies, celle d'Imhoff (1977),
celle d'Eckel (1981) et celle de Kamin et Ronen (1978). Les méthodologies
d'imhoff et d’Eckel aboutissent a des résultats trés semblables : 4 sociétés
sont identifiees comme lissant leurs résultats, 17 sociétés comme ne lissant
pas leurs résultats, et 3 sociétés lissent ou ne lissent pas leurs résultats selon
la méthodologie considérée.

Si la démarche de Kamin et Ronen est appliquée (analyse des
coetficients de corrélation), un groupe de 11 firmes lisse le résultat
d'exploitation en manipulant les amortissements et provisions et 13 firmes ne
lissent pas ce résultat en manipulant les amortissements ou les provisions.
lLes résultats contredisent donc ceux obtenus & partir des deux
méthodologies précédentes. Que l'on définisse le résultat objectif par un
trend linéaire ou par un trend logarithmique, les conclusions sont identiques.

Mais, normalement, bien gu'une firme puisse étre identifiée comme
lissant par les deux premiéres méthodes, les coefficients de corrélation
obtenus par la troisieme méthode peuvent étre non significatifs : le résultat
peut étre lissé par la manipulation d'une variable non prise en compte dans
I'étude. Cependant, la réciproque est fausse : si un instrument potentiel de
lissage des résultats est détecté par la troisieme méthode alors les deux
autres methodes devraient detecter un comportement de lissage des
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résultats. Cependant, une observation est surprenante dans I'étude de Gracia
et Gimenez. En effet, six sociétés sont classees par les deux premiéres
methodes comme ne lissant pas leurs résultats alors gque la troisiéme
methode identifie pour ces firmes un instrument de lissage.

Ces études comparatives ne permettent pas de conclure gu’une des
méthodologies est meilleure gu'une autre. Mais, elles soulignent l'importance
des choix méthodologiques au vu des résultats trés différents obtenus par
chague méthodologie.
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Conclusion

Un panorama de la littérature dont l'objectif était d'identifier les
comportements de lissage des resultats montre que le lissage des résultats
est une pratique courante aux Etats-Unis, en Australie, en Grande-Bretagne,
en Suisse et en Espagne. Les conclusions divergentes des premieres études
s'expliquent essentiellement par une méthodologie inadéquate pour
reconnaitre de telles pratiques. Les travaux les plus récents affichent un
consensus quant a l'existence de manipulations comptables & des fins de
lissage méme si la démarche méthodologique souffre de quelques faiblesses
et tend & sous-estimer l'importance de ces pratiques. La principaie limite des
recherches empiriques décrites tient au fait que les chercheurs n’ont pas
montré que les entreprises utilisaient I'ensemble des outils comptables & leur
disposition de fagon a publier un résultat net lissé. Gibbins (1977) avance
également la nécessité de relier l'identification des comportements de lissage
avec les motivations qui incitent les dirigeants a lisser de fagon a mieux
définir les situations de lissage.

87



JEE)

‘affess) op s|qeLeA 2|nes aun - 18 sigedwon ‘sleynsad
"a||ie) 8ied op uonueyo] - afessn) sep
‘'S8I)} sap obess) ap
"Saill} sop sajusa so) Jed enb sajel "Xnap {sue gt) 3IUBA B| 8P SIO| moelqo un
$8p sNnda) sspuUapIAIp sap uonendiuew -IYY Np 81891 $995I|B) SaneA suep $9|q {go61)
ey Jed joinid uango,s abess) a7 - ‘aousbunuoo FO61 "alj109ds -sulow ne snid | "leu -e]diuon MeIq 18
"SIBYNSI SINS| JUSSSY 2| NS SaUUY O - ap 8|qe G611 | "sewpZL | uou 8|3poy sapuaping 1eynsey X104 yondoq
‘SaIqRIGWIOD
SSelAEY
ap xnel sap
[anusuocdxa
luswa|gnop
819POI -
Slenuue
8JUBSSI010
ap xnej sap
sylanuauodxa
uoleJapuod -
‘allamoe
aguuej op
"81qBIdWOD 9|GBUEA BNSS BUNP apNIT - 1B)INsa1 Np 18 {aigeiduwioo
‘synsnl uou 1o saxsdwod son sajuapooald sfess)
1108[qo 1BYNSa1 8| JUBSSIUSP SBJ9PON - ‘xnap (sueg)| -enbiunyo | sasuue sap -offess)| sp {og61)
"SBAIIN2ESUOD Sapolad Z Juawsa|nsg - -IUM NP sisay aulsnpull | SIBYNSas Sap | "WUBWASSISoAU| yep | sanbieid | siekspy 1o
"aousbunuon C961 ap | sjlenusuodxa B | Wwawalen sap uon ZIMICH
"%S B Sjeolpubis uou s1s3 - op 8|ge L -C961 | Sauly Lz | uoneIgpuod - | 91l 1odwip upa1D Sed | -Boluap| ‘UopIoD
S2JIBIUBLULLIOY asAleue,p uoHl yoelgo obessi ap abess)| ETRIEN
Siel|nsay aifojopoylay spouad -ueyoq 1e}insay S9|qeLBA | op 18lq0 | 8p moalqo sInainy

"sjelnsgs sep abessy ap senbneid sep uopeoynuspl,)

Ins enod sanbindwie sepnig sep eweloued : |'Z neajqel

38



"abEssl op 9JqBUEA 9|NaS aun,p epnlg -
‘'SaguULIop Sap atuepuadspuy
LOU : uoquUeYyda,| 8p UCHOSI9S - ‘suoy
-BAIBSQO (1994 abess)
-afess) ne anenuod 691
188 Inb a2 auswbne uogenodxe,p 1BINSI ‘Xnap {sue gi) ‘(poyleut 1s09) "8I -afess|
8| puenb wauawine sapuspIAP o siew - NP SIsel MoA-MON | duepanald S9OPI|OSUQD 2191008 ap 98 {ga6L)
uoleIo[dXa,D 18NS NP SUONBUERA SOp “pousbunuos GO61 | B $89100 aauue,| uou seeny |l v episu | -aylodAdy, | onseor e
Juspuadap sapuspIAID SIP sUoleLRA S8 - ap siqeL -¥GeL | sawly g7 ap .INsSay | sep SspuaplIaig 1Blnsay Jalsa] | pueladon
"abESS|| 8P So|gBUEA S| SOIN0Y JURIIPISUGD {EEY “abess)|
U8 alie) SauLly Sap UONEMHSSEIO B] 8210089 18 8jqerduwion ap es
1se op uodey gl 1ns 1P 188,u ualy - 'sdwal abess) -aylodAuy,
saddojansp nad aifiojopoylon - ap sapouad 121891 Jnod
-SM0S S3IUIo1IP 0la Sollellal 53 ashjeue,p
‘SUE g B 9 : sbess ap uswauodwoo Inod pousisod inod suojsiaoud apoued
un sanuapt Jnod ejewndo apousd - B saljigeqosd ‘sjauuondaoxa Bl ap
‘SOLLLHY SOP UONBOIISSEID ap sind woud sluawgly uoUiep
$IN8.1s s8| enuiIp abessy ap ssaytodAy, e soljqeqoud ‘suol = Z d|qeuep - el ap 18
48158} anod a)dwoo ua sasud sbiessy ap 8P UoHEen[EA] - -BAIBSQO abess|| ap
SOQELEA 8P 2.4guIou np uolewswbne, T - ‘SUB § ep 89 ‘S89pI0SU0D SB|QBUEA
EUETHETHAHFIT ‘xnep | sepousad uou S8p Xioyo
s85ud $9|gBIUBA $8] SBIN0] J0AE O -IUy Np S1891 -8N0s 18 | MoA-maN | -sluspaosid | sajeiy sep sndas np 8o
12 Z 9|QBUEBA B] D9AR € | S|QBLIBA B] 08AR ‘aousbunuoo B $99100 asuue,| SBpUBPIAL] ‘Jou | -uenodw, {g961)
afess 3| WAWNUOD SUOHBAIBSTO LT - ap ajae) - sue zL | sauwu gl ap leynsay = | DIGRUeA - leynsay | sp epmaza | puejedon
"81pN}e UOU JUBAINS IND S8aUUE §3] "SBAN
a|geldw oo uswabueyd np 1By NSal 8| UNs -noPsU0D G961
10edil @ aaddoiaasp nad sibojopoylon - SooUUE 19 9661 {ejqe1dwos
apouad aun s apnig - 2 8p siel 8llus obess) a|gerdwos
-INS3I $8p alregu)| anbiod
"SOUWLII0D Uou afess) op asaulodAY - uosiesed usLy ‘(anesul Bl ap
‘juswessiuowre,p b -enosge Jnajea | -wioo ‘srepy | essiuowe | 1UBLIBSSIMOWE,| sinoalqo
apoylsw ap walabueyo ud sleynse. sldope | ‘eluepaosid e abiessed) sap
NP 98UUE,] JONUILLIPD SIBYNSS4 SIN8| | 8p SUOHELIEA Sap 5961 juede asuue,| a|qeidwoo Jau | 8oUBPIAg (zi61)
A JUC UO|{IIUB YOS | 81 SO SOP %0 - uosieiedwon -9G61 S8 66 ap eynsay wswabueysn leynsey us astiy | pleaqiyay
SasBlUAWILION asAeuep uo| naslgo abess| ap abess) apnma,|
Sleynsgy a1bojopoylen 9pouad -Ueyogy 1BiInNsgy sojqeueA | ep 18190 | 8p Noslqo sinainy
‘(auns) sieynsal sop afessy| ap sonbuesd sop uoneoynuapl,| ins jueiod sanbridwe S9pN1y Sap eweIoued : L'2 Neaqel

89



XNap

-y NP §188 . -
‘SuUB g

Ins 18 SUE || 8p
apollad aun Ins

{1994
15 9|ge1duiod
obessn)

(leosy Jaye,)

‘$9|qeldw oo sajqeuea sinaisnid obessy Jed uonoalon)
ap auoluoo uonendiuew B| ap apnlg - WEeAR 1B|NSad
“asnf np AD 8| D8AE ‘sjauucondaoxs
uou Joalqo 1eYNSaI 8| UESSILYSP S[@POI - | 18 guand 1e)nsal sjuawWg|g -
np A9 D8AB S89PIOSUOD uou ‘anbuuyo
sue 11 ans enb sue | poslgo jeynsas ‘aguue | safeill sep sndal Inaes
g 4ns spieoyubis snid wos sieynsal 87 - np AD sap anbeys sapuspiaiq - 8j suep
abess op sonbneid s uostesedwon - (sue 11} | lenbuuiys | welSUOD XNBY ‘sayeo. abessy
JBWHIUGD Bp 1euuad xnap-iyy Np 1581 87 - LonBUeA auisnpuyl | unp wession | nod suoiSIAGLY - ap 8s {os61)
'SIelNsgl | ap SIUBION00D 9961 ap| jeynsgiunp ‘asy eu | -aylodAy wooe
SIN3| JUass| S8l G D sue || NG - Sap jnojeo - -O0GH L | SBluy 2% ayolayoay ap sesuada( - 1eynsay 18189 | 18 194se(q
EEICEREREIG!
SagULE G $BP
SUOIBLEA S3D
aaJapuod
"SBAIS suusfow
‘apouad ajnas aun Ins apni3 - -5800nN8s aun sn|d
"alsn| uou axadwod sipow un Jed no apotiad sluapassld
ey sepoll un sed wyep 1oelqo jeynsay - XNnap Ins aauue,| {arge1dwod
-a6ess) 8p S|JEURA B[N3S AU - spnis siBl ap 1BlNsSayY - afiessi) ‘abess)|
'suon | Cauepess.d ap 8%
‘offiess)| np suas 9961 | -BausSqO aguue,| ‘soiqeidwon | "uooe Jed | -aylodAy,) (6961)
9] SUBP JWOA BFZ NS SUOIBAISSAQ /6] - | xnap-Iuyy np 1sa -66B 1 62| epleynssy - suswabueyn BjNSeY 1a1se] | Buiysno
saliejuawwon) asAEUR,D uo(|i 11051go abess)t ap abess|| apnia,| _
SIB|NSgYy 8160[0poyIsN SpPoLDdd -ueyay 1E}NsaY ssjqeuep | ap 18lqo | ap moalgo sinainy

‘(onns) sielnsal sep ob

ess|| @p senbneld sop uoijedynuapl,] Ins juenod senbudwa sepn}d sep BWEIOUEd : 'z nea|qel

90



"0gIpnlg 1s8 abess) ap sjqeueA a|nas auf -
"SOPOYISW 2 $89 aJlus X1040 Np asaaid
uoneanow | sed 1sa,u sbessy| 97 -
'S8SS1] SUIOLU SB)Nsal sap
E sed pinoge,u ,poylsw 1509, By lues|un
sauly $9) Jnod poyiew. Aunba,, - sapoylawl
‘apoulaLL ane,; ap XNap s91 9 (s1ge1dwos
x1049 8] anb sassy snid sigynssal ssp sed 12 poylaw abessry)
sulBNUS .U SBPOYIBLU Sap aunp Xwoys o - Aunba 11
‘sauabueiia ‘poylet (poylew
NG $S89I0UBUL SS|BI[l 8 8IGUICU NP 8NA {sue g|) 1500 Aunba 19 1800) ‘abiessy (g/61)
ap jutod np warapip sadnoib z 591 ‘siey ‘gouBLEA Bl JUBSyIn S98PIOSUOD "sloduul ap os | Adysuo)
‘sleynsal sap alpgeuea s|qey snjd aun juo | ep snbujowered 2061 0l op "8iIBaUl| uou saEly | weae jou | -aylodAy,| 18
Lpoylaws 1509, B| jussiitn Inb sawnl 57 - uou asAjeuy -6G61 | Sewl o BI9POY - | S8P SBPUBPIAIY eynsay 8188y | pioualeg
‘DUEl 8p $189) -
‘suonsodosd
S8f ANS
jeruouiq ise | -
"SBLLLIY
‘s8)10)1dxs nad ap adno.b
U0S $aiuep abess) ap suollpuod s - 181 9| suep
‘uy anan | suo) snid abessy “uoon (a)geldios
B $3|geUEA P UoReINdiEW B Jaauow ap | ep sugeqold - -SU0D Bp 19 1991 abessig)
JUBAR SIB)NSSY SIN3| Juass|| Nk sauull ap "SOIEURBA JLUOS Xneuslew
ANUISUCD UQIIUBYDS UND LONDSI9Sald - | SIBYNSSI S JUop $8p 8L} 018 S8pUspIAR
Saluli) 'sass| -8npuyy ap “aHeal| ‘sojedlsl
"s9|qeidwoo 1L0S sleynsal SOULY 1§ - algpoly - | Jnod suoisiaoid
SBAIBUIBYE SRIUIOHID 241U XI04D S8} Juop sauy {sue g} | ~enbiuyo SIUSLIASSIHOWY) -abessy
ne 80846 aouepua) s)192 B Jusuusiaed ; SUONUBYDY auisnpul| | sluspedeld | sasuuonlgIISID ap as
$9SSI| JUOS SjBYNS91 $8] 1UOP S -8NQS 2 9961 ap aauue,| sa|qeydwos | ‘uonoe red | -aylodAu, (0/61)
s8| anb a1npueD ap tawliad au usily - | ap uonnsuos - -/G61 | sowuy gy - | opieynsey - suoISI09( jelinsay 19is9) BHUM
S81IBJUSLUILIOD) aSAlBUE,D uoql 1108lqo abess|| ap abess)| apnig,|
sielnssy aibojopoyloiy | epousd -ueyoy ~Je|nsgy ssiqenep | ep1alqo |ep moslqo | sinainy
"(euns) sjeynsal sop abess) op senbnesd sep uoneannuspl| ns juenod senbidwd Sopnj@ Sep BWEIOUEd : L'z NEJIQEL

91



uapnig (81gBIGWoD
ap sisay - abessi)
-abess|| Np uoISUBWIP 8IN9s aunp uone|9100
1a abess|| ap s|qBUBA 98NS suNP apnt3 - | 8p SUaIYR0N - "SIUBINGD
“aloufl 159 19U JBYNSSI NP SIIQELIRA B - ‘obessy oregul | SluUSLUDIS Ud 1I0S
ap 9|qeleA BOPO - s|auuoideoxa
‘sauisnpu $8| anue | Bl ap uocissaibiol {ayosew sjuawg|g
Wwalauodwos ap S8ULIBHID 8P N34 - | B] ap snpisal so np sau us oS S9ssED
‘BUDIBW 8D B|8pOUL | D8AE YBU [BYNSal {sue gi) | ‘'semsnpuy| -uskow suon 2419 Jueancd - Buigy
8| 1nod syeoubis snid Juos sleyNsgs 58 - np uoissaibal ¥ € JuBu -BUEA = IN) UL -oows Ao} {s/61)
‘eInoo J1eynsal np abessy | vl ap snpisaJ sop 0/61 -spedde ‘gyoieW | aup B 1880 ,SWal WBInNoo | -eoyissENR, UBpES
P 9soYl0dAY | 1UBLLINUOD S1BYNSAl 8§87 - uoskieduros - -2s61 | sewayzg!| ep aspon - saulepiog, eyunseyY | o1 121s8) | 10 UsUOY
{EEY
19 8igeidwion
abessi)
SUOHESI[IGOWIILP
‘SBUBA SB] DBAR SUOISSaD
iusuea abess) ap $s|qelUBA SBUIBLAY) - INg S8NBA -SNid -
'SaUBAING SagUUe Sa| apalgnd op uspnig JUSUWBSSILOWY -
sosuadap sop abessy-a1u00 ap S19)1F - ap sisa] - “auoygnd
‘abess|| ap a|qeueA 9[nNas aunp UOIIB[21I0D ap sosuada(] -
uonendiuews ) Jed abessy Np spnig - | ap suapyjaon - ‘sa|el[j sap sndal
‘obessy sapuapialg -
‘sanjeoyiubis abess) ap s|qeuea ‘asy
ap se|qeueA $8|nNss s8] Juos auoignd | e) op uoissaubol ‘anbiw ap sasuadaq -
Bl ‘geY B ‘seyenal inod suoisiaoid | Bl 8p SNpRISal S| -yreBopwias T
$a) ‘'sjueablIp Sap SUONBIBUNWSI $97 - | 08AR 18U 1BINSTI (sue gg) ajapopy | Jnod suoisinoid - ‘gbess
‘anbiuyiuebojwas np ucissaifgl ‘stueabup ap os
alapow 8} anb abess) ap assylodAyy | Bl op snpisal sap 061 anepu| $S9p Sa0UIENOUI ‘lau | -aylodAy, (/61
xnamu auoddns allesul sjgpow 97 - uosieiedwon - -1661 | sewuy ev ajopoy | suoleJsunwsY - reynsay 19158] | uewapIayg
S9JIBIUBLILLIOYD asAleugp uo|n MREIGT) abess|| ep abess| apnia,|
sieynsgy 3160|0pOYIOW | BpOLad -ueyog leynsgy so|qereA | ap 1elgo [ ep 1osiqo | sinalny
(aUns) sieynsgs sop abessi) sp sanbneid sep uoneoynuepli ans juepod senbilidild sepniy Sep eBWeIOUBd : ¢ NEs|qel

92



"S8IUBA S8S
ap syqeuea g anb ajqie; snid 1B}NS3. UoS
ap aljIgELBA aun JI0AE B Sed Juaiaed au
auL B SIewW [auuonuaiul ang inad abess|
8| anb Yey 3] 81dwod us sed pusid au || -
"SOIUBA
$9p g|qissod vonejndiuew et INXa | -
'sjeyNsal sinaj uass)| Inb sauly sep ‘18U
adnolf 9| suep 295sL0 IS8 awllly Bl janknp "$8UOA SBp -Uonualul
BIEP NE [IN8S UN L3P 8p 8lISSa0ap - | 18 1au 1BYyNso Np {sue||) abess|| g
uoneUILILR)oP Bp 18 |a1meu
BinieU | SlusdIscd Sap gi6l DAeGU| ‘Jou | abess| g (£261)
snssa00ud un noj Jueae 1o abessy a7 - uosieledion - -2961 | ‘sewiv6 | BISPON ‘gunoany 1eynsay | 1anbunsig HouL|
wapnlg (a1aB1a0W0D
ap 189 - abiess)
uoNe|8li0d
3P SWWBINPBON - "SlUBINOD
abessy SIUBLUDIQ UD 1108
-abess| np uoisuswIp s[Nas aunp ap s|qeueA s{euuopdaoxs
18 sbess|| 8p 9|gBUEA 8IN8S auNP apNig - | B op uoissaibal siuawg|a
B| 9p SnpISal $3) “{auisnpul usd JI0s S9SSe "uonJe
‘aileauy [ d8AB 18U IBYNsSal {sue gL} | "semisnput | ap sepesy np ang weanod | 1ed g3 - - Bug (0s61)
ajgpow 3| anod smeoyiubis snid sleynsey - | NP uoissaib9i velueu [ Ieynsal =) sjusWwale | uonoe Jed | -oows Aoy uepesg
‘obess) | Bl 9p snpisgs soap 0/861 -auedde SUDJeW | 8up B 1580 SWal WeInoo | -eoyssen, | 19 usuoy
ap assaulodAy, WaULYUOD SiBYNSal S8 - uosiesedwoy - -2G61 | sauMl g o JIPPON - saulaplog., | 1einsay - 8118188 ‘Bollieg
SaJIRJUBLUILICY ashjeuep uoyn 11n102lgo obessI op abess|| opnia,|
sieynsay aibojopoyian 9poLad -ueyo3 1B)INS8Y selgeueA | 8p 18190 | ep moslqo sinainy
"(duns) sleuns9s sop obessi| ap sonbilesd sap uopeopnuapl, ins jueliod sonbiiidwe sopnj@ Sap BWEIOUE] : |z NE3|QeL

93



EXEENT
awigy np |9l
16 nagud 1BYNSS!
= 8| 81ua Yeosg - N LT
wewe|gqeqoud 158 sieynsal sap abessi ' §8J158LWLY ooy
ap sul} S8p B $ajuaa sep uonendiuew e - sioiwa.ld np sINoo
‘agipnla afess ap a|geUBRA 8|Nas au - £ sap |93l ne suoi
"3IAINS 3P SIBIG - SUB 92 Ins apnig - | 18 nagud 1Blnsal MIOA-MON ‘ayolew -gindiuew
3] 2Jjus pesy - (sue gz ) B S88100 | op 919pPoON - ap 1alqa,|
BNSOUII WD NP SINCD ne ; BIUBAING sas | “8usponaud (@24 abessi) | uonoe Jed | 1ej jeYNSal (1861)
nay swelgeqold uo sieynsal sep sbessy | sue29 xnap sop 261 | -udasus asuue,y uBINGo al anb usuoy
ap 1109lqo un suep suciendiuew sa7 - uosieiedwon -/ 61 ¥ | epieynsey - "SOJUSA leynsoy Januow | 19 Ajoa
"S8ILIOA SBP SUONELEA
S3P UCHBLEA 9P U000 NE INSLBJUI
S1B}INS9. Sap suonBlLEA Sap LUoNBURA
ap WUBIDHIBOD UN Husated JuBne mod
sues [suuoiuaiLl abessi np Jioae A inad || - ‘s1elNSal
"SOJUBA $8p SUoNBLIBA {9/61)
sap gjqissod uonendiuew g Inpxs || - SOp UClleURA Uepeg
ap SIUBIDIYS0D 19 usuoy ‘lau
‘SludoiIp | $8] DoAR SalUaA ‘esuleg -uonuaul
S91} SIEYNSAL & UQ|IUBYID SWwgw $8p SUOIEBLIBA (sue gz) anb uoy abessy
81 4ns s2Boj0poYIpWl € ap uoseredwWw oD - | Sap uoleuRA 8p S 18] ={Tfex:) np |a4njeu
'SIB)NSaJ SINS| WSSl suUoNUalul | Slusn1ys00 sop 0/.61 awaw) jeu | ebessi g (1861)
JUSSSI) LOjIIUBYDS,] 9P SOUILL SOD 94 - uosieiedwon -1661 | sewun 2o ‘unony ‘aunony teynsay | JenbBunsiq 903
SBIBIUBLUWO.) ashMeuep uopn naslqo abessi| ap abess) ERIOEN
Sie)jnsgy a1bojopouyIg iy apolsd -Ueys3 le|nsay sajgqeuen | ap 18190 | sp moslqo slnainy
‘(9Uns) sieynsgl sop abessi| ap sanbiiedd sep uopnesynuspll Ins juenod sonbindwe sepnie Sep Bweloued : L'z NEIIQEL

94



"91GEIdWICY B|gELEA
ainas sunp uonendiuew Jed sbessi -

‘sa1Bojopoylpw
S8J1NE XNap $9| 08k sed juess)| au

(9.6 uepeg 1@

8LLILIOD $89SSR|D JUOS SaULN S80 Jurpnod | usuoy ‘eauleg anbiuyiuebo (a1qe1dwod ‘aubedsg
}o aibojopoyiow aweg e Jed saIHIUSPE 910 ‘1861|903 {sue g) -ILIas B[8pow abessi) us ebessy
uo affessy ep s|enusiod siuswInisul sa( - C 2261 Joywy) 851n0q ‘uoy ap o8 (2661)
"a1si0y2 a1boopoulsw | saifojopoylaw € 0661 | Us s29100 ‘alieau|| SUDISIAQIL | -eloidxe.p | -eylodAyf| zZouswin
B| UOI9S SIIUSIBHIP SUOISNOUOD) - | ap uosieledwon -Z2861 1 seuwuy e Bl9po | SluswassIIoWwY 1eynsey 181891 | leenED
EIEEENERERETER
ajnas sunp uoneyndiuew Jed sbess -
18U BYNSal np abessy | UOXOD|Ip Sp 188 (e|geidwcs
81 anb 10IN/d WeanoD eyNnsal np abessy abess)
8| JBysieynal JUB|quas siuesbuip sa - ‘abueyo ap -aubielalg
SAOUSIDUIN SUBS ‘abueyo ap “lau -apueID)
eynsst | 18 ueAe [BENSSS (sue gi) SIDUTIPYIP SBp 1eynssy | us abessy
np 9UligeueA Bl siuswbne jau jeynsal NP UORBLEA B8P uoesyiqeidwon ap as (6861)
B SUBP NOS JUBINOD JBYNSS) 8 SUBP I0S |  SIUSIDILB0D Sap 0861 ‘BlEBUY ap apoylgWw JueIno | -gylodAy, uipig 1o
aBUBYD op SOOUBIaYIP SO) aInppuULp 1B 8T - yosieredwon -G/BL | "sawy 9z 3lapoI B| 8p Xi0yD 1e)nsay Joisa) | meusheig
"$8]10ljdx2 uou abessy ap SuolIpuo?) -
‘81qelduIoD a|qeLBA
8jnas aun,p uonendivew Jed sbess|y -
‘sed uassy
au INb sauwyy s8] 18 Wwassy INb sauwy $9)|
BAUS SIBYNSSS S8R UCHEBUEA 3P SIUSIDIYL0D
sap saajeoyubis seousisyp sep e A || - {ajqe1dwon ARSIy
"9SS 12U 1BYNSAJ UN B Anoge,p anb 9ssy | wepnis op 1581 {sue /) ‘RoupAg 15 |991 abess) ud abessy
UOU 18U leYNSaL un Jauleaus p spuelb ap 8sinoq P OSU0D op os (6861)
snid shjigeqoud sun sed e sjpuucndasxe | suonucdosd sa) 861 | Bl B S99)00 "aliesu|| ‘s|suuondasxe 1au | -aujodAy, Usiep
SIUBWIE S8p usweisnle, T - | Ins [ewwoulq 158 -2/61 | sewny g ajgpop sjuawW|g leynsay 18188 12 Breun
SBJIBJUAILLIOD asAleue,p uo|ii naslqo abessy ap abessl| apnla,|
Sjelnsgy a1BojopoLIon epoliad -ueyd] jElNsSay saiqeueA | ep 18lqo [ep moslqo sinayny

"(elins) sjeunsas sap obessy op senbpnesd sep uonedpudpLl ins juenod senbiidwe Sepnio Sap BWeloued .

L'¢ nea|qe)

95



“(sueipsW
18 suusAow Ins
SoUBAIIN SIS0 1)
-SUOISS30 XNE 9|
1E1NS2. 8] D9AR
SU01SS90 S8p
aidwos us asud
WEAR JB)INSS)
NP UCHBLEA B 8P "SUOISSED
"aAneBou 189 1BNSSI NP LORBURA uosiesedwon - ap sen|eA
e puenb gououoc:d snid 188 Wwawauodwod aanebou SujoWw
B S1BW {SU0ISSaD JUBAR) LUONDE no aalusod $9p 962
Jed 1eynsg) Np ucieuEA B tos anb janb 12 U0ISSaD 19 san|ea
an19sqo,s abessy sp Juswapodw oo un - JUBAE JB}INSS) -snid sap {128, abessIT)
"2J1SOLLI) SISy Np np uoleLIBA (sue g) | ansiBaiua | -aiuapeoald -abess||
SINOD Ne Naj 10INd Wale SUCNESIIGOULILP et anb uo|9s jueie aouue | | suonesiqowwp ‘uoloe ap 9s
$8)uaA 59| anb aiquwas |1 ‘snid aq "abessy SUO|jlIUEYDD 6861 | /6F wop ap uonoe SUOISSDD Jediou | -aylodAy, (cB661)
ap esaylodAy,| JUSWIUOD SIEYNSAL S8 - -SNos z- -/861 | souLy €69 | JedlBynsoy | $8p UOIBOLILE]] 1eynsay JETCEYE Aoueg
‘'SBBHE.P 8IIYD
np 19 1B}NSa.
NP SUONBUEA
S8p UONBUEA 8p
SIU8101JJ805 sap
uosieledwon -
.wmm.ww_._ Ipsuly sep e m_Dm“QEoo a|qeuea .Scmﬁ_.:m op
ajnas aunp vonendiuew ey sp spnig - | $188] ‘UOHEB|S.I0D {a1qeidwion
ap sjusPiL0n) 1@ 199, abess)
‘sue g Jns onb sue z| ans spyeoyubis | abies) ep s|qeleA (sue g)
SUIOW JUOS SIBYNSS) $9) SIBW SULBUCD | B] 9p uoIssaiba) 6861 ‘safleys
158 abessy 9| : aibojopoyisw awag - | el ap snpisal sa)| -+861L | "sauL 6 s8p |elo| "983INg
aasl ap xud sap uoneindiuBw | 99AE 18U 1B NS suoisinoid 18 us abessy
| Jed 10in|d 18 spouad e| 1os anb np ucissalbal {sue z1) SRIBLIASSIOWY ap a8 (2661)
8||8nb abessy ap asaylodAy, | WaULIUOD | ] 8P SNPISSL sap 6861 ‘allesuy S81USA SBp ‘Jeu | -aylodAy, | oBuogey
sieunsal sa : aiojopoylow 3491 - uosietedlo) - -8/61 | seway 2/ ajgpow JusiaBl ap Xud leynsay 1] | -puaynp
S8J(BJUBLILLIOY) asAleuep uoln j1o8iqo abess|| ep abess| apnig,|
slejynsay a16ojopoyl1an |polsd -ueyo3 1B)INS 9y solqeuea | ap 1Igo | ap yoslqo sinajny
‘(auns) sieynsa) sop abessi| ap sonbieid ssp uonesiiiuepl,| ins jueniod senbuidwe Sepnie sep eweloued : L'z NE3|qeL

96






