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30 The author is aware of the potential risk of misinterpretations and shortcomings likely to result from any historical analysis 

because what is called today “governance” was not certainly labeled in the same way by thinkers two millennium ago. Our 

intention is then to provide a very short analysis on the potential itinerary followed by the different dimensions of what we 

consider here as “the governance doctrine”. Of course, this short analysis may be considered as a shortcut, but we hope it will be 

helpful for some readers in understanding the current approaches of governance. 



�A�
�

&!E��A )����C�A -��B����A -��A ����������9A L��A �5"�����BA ��A !��A B����FE�A M&!�A  �"E*���NA

L!���A!�A�B������BA�!�A���BA-��A�A������9A��A*�A�E��BA*9A�AM"!�����"!���.��FN$A(����FA

�!�AE�8E��A B���!A�-A ���������A )����A��FE�BA�!��A �!�A !E���A �E--����FA L���A ���A ��BA

E�����AF��E���A"!�����"!���A����A ��A "�L���A��A *9A �A B�����A F�����A .��F�A *�F��A

��A"!�����"!�3�A#)������AIQQP%$A��A-����A�-A�!�A�E����A�-A�!�AL���BAL���A"��"���BA��A�������A

�!�A��F!�A�-A�������A�!�9A��E�BAE�B������BA�!��AF��BAF���������A��A�E���A�--��B�*��A��BA

��!����*��A -��A ���!A ������9$A )����A .��LA �!��A �!�A ,��F�A �����A -����LA �!�A �B����A �-A

"!�����"!����A�-A�!�9AL���A���A�!��������$A��A�E���A�����A��9A"�L��A��A��.��9A��A����E"�A

��BA B�"����A ����E�E�A ���B��A )����A L��A L��B����FA L!��!��A "!�����"!���A ���A �����9A

!��BA�!�AB��������A�-A"E*���A�--����A#+����AGTTU%$A��B��B�A��A���������A)����A!�BA-���BA�!��A

B������A�*�E�A�!�A�E���*��AL�9A��A*���FA!��A������*E����A��A�!�A����F�����A�-A�!�A���9$A

��������A!�����-AE��BA �!�A���"�����FA��FE����A�-A ��"�����A������A��������A ��A 8E���-9A!��A

B�������A���9A��A"�����A��BA����"�A�!�AB���!A"�����9�A���!��A�!��A����"�A��BAF�A����A�5���A

��A����!��A����.A���9$A������A���������A��������BA��A�!�A����������A�-A8E������A��A"����*��A

L!��A ��B���BE���A -��BA �!��A ��A ��A �!���A ���������A ��A �E*���A �!��������A ��A ������A �E���$A

&!�A ���������A �-A �!��A B�������A ���E��A -���A �!�A -���A �!�9A��9A -���A *������FA �������A ��A

E��*��A��A������A��8E�����AL��!A��"E���9A#)�����AIQQP%$AA

0���B���A ��A M&!�A �"E*���N�A )����A !��A "�������BA !��A ������A �-A E��"��AL!���A ���������FA

���������A��A�!�A-������AL�9A��A����F�A"��"���9A��A�!�A�B���A���9$A>�AB�-��B�BA�!�A�B��A

�-A�A������9AL!���A�A�����A��A"E�A��AL����!A��BA"��"���9A�-A���!A��B���BE��A��BAL!���A

�L����!�"A ��A �������BA ���9A -��A �!�A ��L��A �����A �-A "��BE����A ��A ��B��A ��A "�������A �!�A

*������A�-A�!�A���9A��BA��!����A�!�A!�F!���AB�F���A�-A"��������A����E�$A���A!���A�!�A"E*���A

!�""�����A ��A��!����*��A���9A �!��EF!A �!�A"�����"��A�-A ��E����9A ����A �-A �!��A"�����"��A ��A

��.��9A��AF�������A�����E�A"��*����A�-A-���A��B��A*�!������ABE���FA�!�A"������A�-AL����!A

"��BE�����A��BA��A�����A�-A�E�!����9A�5������A#+����AGTTU%$A ��A�!�A����A�����AD��������A

���B����BA�!�����������A���L�BA��A�!�A�����A�-A"��-��A��BA�!�A���E�E������A�-AL����!A��A

�A"���"������A��A��������A"��������A"�L��$A>�A�EFF����BA��!�����FA�F���E��E��$A�E��!���A

!�A �������3�BA �!�A B�������A�-A 8E�����A *���BA ��A ����"�����9A ��A B�����"�BA *9A �!�A



�B�
�

)9�!�F������$A D����B��FA ��A !���A �!���A ��A8E�����A L!��A ���!A��B���BE��A "��-����A !��A

���.A���A���9A -��A!��A�L�A ��������A*E�A����A -��A �!�A*���-��A�-A �!�A����E���9$A+��������A

��E��9A��A "�������BA ��A�A �E"�����A -���A �-A 8E�����A��B�A ��������9A *9A�!�A F��������9A �-A

��L�$A D��������A �9�����������9A B�����FE��!�BA M��F����9A��BA ��E����9NA��A *����A�-A 8E�����A

#������D���EB�AGTP=%$A&!E��A"�����E���A8E������A*���BA��A��E����9�AL��AB�����FE��!�BA-���A

��F��A8E�����A��A�A"���A�-A�!�AL!���$A��A����EB��AB�����*E����A8E������A*���BA��A�!�A�����A�-A

���!A��B���BE���A��BAB��������A 8E�����AL!��!AB����AL��!A�5�!��F��A*��L���A��B���BE���$A

&!��AB��������A 8E�����A ��A B���B�BA ����A����E������A 8E������A B�����FAL��!A�A -����9A �F���BA

�5�!��F��A ��BA����������A 8E�����A �BB������FA ����B������A ��BA �������A ��"���BA

���������!�"�$A >�L�����A �!�A ���������A ���B�BA ��A B�-���A ���!A ��B���BE��A �����A ��A �A

"���"������A �-A B�����*E����A 8E�����A �������A "��������$A &!��A ������A �!�A ���E�A �-A ������A

��������A��BAB���F�A�-A�"�����A"��������A�9�����$AAA

�E��!���A D��������A "����B�BA �A -����L��.A ��A����93�A�!�A ���F���A"E�"���A ��BA

-E��������FA�-A �����A ��BA "��������A ��F����A�-A !��A ����$A>�A ����BA ��A �B����-9A�!�A �B���A

�9����A�-AF����������A��BA�!��A�9����A!��A��A*�A-����*��$A&!E��A�!�A���������!�"A*��L���A

�!�A �E����9A �-A B���������A "��������A ��F����A ��BA F���������A !��A *���A �E�������BA *9A

D��������A �!��EF!A �L�A �E�������/A L!��A ��A �!�A *���A F���������FAO!�A !��A �!�A ��F!�A ��A

F�����FAD*�E�A �!���A >�����A ��A ��A #IQQR%A L��B���BA L!��!��A D��������A L��A ���A �A

YB���E�*��NA�-AF���������YA��A�B�����A�-A!��A�����A��A���"�9A�A!�BB��A����B����A�����A��A

��A ������9A B�--��E��A ��A �BB����A �!���A �L�A �E�������A ��A �A ����������A������$A ��B��B�A �!�A

-����A�E�������A ���!���������A ��A ���F��9A ������BA ��A �!�A Y����F�����A�-A���"��5A�9�����YA

L!���A �!�A �����B�A "��������A ��BA "��!�"�A ����������A ��-���A ��A �!�A ��F��������FA �-A

�E�!����9$A>�����A�!���A�E�!���A�����B���BA�!���AE�B��A�!���A���B�������A�!�A"��*�*����9A

�-A �A -������A ������B������A �""����A E����""�*��A �����A �!�A �����"�����A F���������A ��A

��.��9A��A�""���A��A �!�A����A ��F�������A*9A��.��FA"��"��A!�""���A*�-���A ���B��FA�!��A

��L��B�A�!�A-����AB�������$A&!�A������B������A�-AB�������9A8E���-��BA*9A�!�A��FE����A�-A

�!�A �F�������A�-A"��"��A��A �!���A ���.A�-A ����A��BA �����A -��A"E*���A �--����A ����-�����A �!�A

�������A *��L���A F���������A ��BA B�������9$A &!��A ��A L!9A D���������A �����FA �!��A ���!A



�C�
�

-���A�-AF���������A��A��.��9A��A*�A����E"��B�A��������BAB�������9A��A�A����E"�A-���A�-A

�!�A ��"E*���$A >�L�����A �!���A �����"���������A �-A D��������C�A �����"����A �-A �!�A �B���A

"��������A��F���AB�A���AF���A���EF!A��"�������A��A�!�A���E�A�-AB���*�������A��A"��������A

�9�����$A &�A �!��A ��F��B�A O�����A #IQGG%�A �!��EF!A �!�A "�����"��A �-A M�E��A �-A ������N�A

�����B�A �!��A �!�A �E����9A �-A �A B���������A ��F���A ����A B�"��B�A ��A �!�A �!�������A �-A ��A

L�B��"���BA��������A"��������AB���*�������$A>�����A�!��A������A�!�A��E����A�E������A�-AL!��A

��A ��.��A ��A ��*��A�A"��������A ��F���A��A*���FA ���EF!AB���*�������A ��A �!�A"��"��A������$A

&!��A"��*���A�-AB���*�������A��A���9A��"������A��AD��������C�A����9���A��BA����E�����A�-A

��F����A#O������AIQGG%$A��B��B�A-��AD���������A��F���AB���*�������A�E����9AB�"��B�A��A���A

����E�E�A�������9A ���!��A �!��A��E����9A ��BA ���"���A -��A ��B���BE��A �E�����9$A&!���-����A

!�A �����B���BA �!��A �!�A *���A B���*�������A -����L��.A ��A ���A �!��A "������A ��A����A ��A ���A

����3���A��A"������"���A��A"��������A�E��$A�����A�!�A!�����F�����9A��A�!�A�.���A��BA�5"������A

�-A ����3����A D��������AL��B���BA �!�AL�9A ��AL!��!A "��������A ������E�����A ��BA ��B���BE��A

"��������A ���A ���*���A ��A "��BE��A �A �E���*�9A B���*�������A ��F���$A D""�9��FA �!�A *����A

"�����"���A�-A����E�A��!����AD��������A�EFF����BA�!��A�!�A�E����9A�-A"��������A������A�!�E�BA

*�A ����E���BA ��A �����A �-A �!�A F��BA ������E�����A "��BE��BA *9A ��$A ��A �!��A "���"�������A

D��������C�A -��B����AL���A ��A������!9AL!��!A !�BA ��A "��BE��A �E--������A B�����A ����E�A

���B�BA��A��"����A�!�A��-�A�-A���!A����3��A#O������AIQGG%$A

A

A#0$0� ���� ��AF� D�.A�F�� �	�E��D�	��	D�� D��� ����B��� ��� ���EDEBA�� ������E�	D�� A	F�

���EDE�AB����B�	�EF���F�A	F�D���&E�D������B�	��EB��E&��A�E���

&!�A!�����9A�-A�!�A�����"�A�-AYF���������YAB����A*��.A��A�!�A�!�������!A����E�9AL!��A��A

�����BA��A�A�9���9�A-��A�!�A�����"�AYF���������Y$AD�A�!��A�"��!�A�!���A�������A�����A

Y�!�A ���A �-A B�����FA �����!��FYA #�������A IQQSXA>�����A ��A B���A IQQRXA��EB���A IQQIXA���3�A

IQQ=�%$A�E��!���A�!�AF���������A�����"�AL��AB�����"�BA��A*���FA�!�A���A�-AF���������A

��BA �!��A �-A �!�A "��"��A ����F�����A �-A "E*���A �--����A �"���A -���A �!�A �E������A �-A

��������3�BA "�L��$A &!�A ����F����A �-A �!�A ��B���A �����A -���A �!�A ��5�����!A ����E�9A

���E���BA��A�AF������AE��A�-A�!�A������A�-AF���������A��A�!�A����A�-A�!��A�-AF���������$A



�D�
�

�E���FA �!�A ��F!�����!A ����E�9�A �!�A �����"�A �-A F���������A ���""����BA ��A������9A*9A

��.��FA �!�A ������FA �-A �!�A ���A �-A F��BA F���������A L!��!A ��"����A ��A �"����3�A �!�A

����E����A �-A �!�A ������A ��A ����A �!�A ���B�A �-A �!�A "�"E�������A ��BA ��A �����A"���"����9A

#>�����A��AB���AIQQR%$A0���B���AE����A�!�A+�BB��ADF���A�!�A��������A���E��AL���A����93�BA

��A �����A �-A ����F���A *9A �!����F����A �!��.���$A &!�A  ����������A �"��!A���.�BA �A��8��A

�E����FA "����A ��A �!�A "!�����"!�����A "��������A ��BA ��������A �!��.��F$A &!�A

�����"�E���3�����A �-A �*���E��A "�L��A *9A +��!�������A #G=ST�GRIU%A L��A �""���BA ��A �!�A

�����"������A ��BA !E������A �""����!��A �-A �����E�A #G=ST�GRKS%A ��BA &!����A +���A

#G=UP�GRKR%$A+��!�������C�A�""����!A�-A"��������A"�L��A��BA��F������9�A*���BA��A�!�A�B��A

�-A �*���E��A �������F��9�A L��A ��������BA ��A ��A ����F��FA "��������A B��������A �-A

F���������$A ��B��BA ��A GRGK�A+��!�������A ��A !��A *��.A M&!�A )�����N�A B�-��B�BA �!�A �B��A

�����B��FA��AL!��!A��A�AL������F���3�BAF���������A�!�A�����A�E��A*�A���!A��BA����3���A

"���$A ���A �!���A ��������A+��!�������A��A �����A�����B���BA ��B�9A *9A ����A ��!�����A ��A

�A�9�����A �!��.��AL��!�E�A�B����A��BA -��A L!��A�!�A ��BA8E���-���A�!�A �����$A &!E��A

"��������A �E�����A�""����A��A��A��BA-��A �!�A)�����AL!�A�E��AE��A��9A����A ��A��B��A ��A

���*���3�A !��A"�L��A��A �A ���E�����A�"��A ��A ���A.��B�A �-A ���������A #,��!�����A ��BA,��!���A

IQGG%$A@���A �-A �!�A�����A ��A���A��������BA��A��A��BA ��A �����-A*E�A��A �����E����A -��A�����A

��B�A �A �����E�A B������A ���A ���E�A �����A �����A ��BA �����A F����A ��9A ���-����$A &!��A

���E�����A ��A����A ��.��9A ��A ���E�A ��A ����AL��.A ������AL!���A �!�A �����A ��A ���������BA *9A

"������A ���������A ��BA ��������.��FA ������$A &!��A ������*E���A ��A !��B��A �!�A F���������C�A

����E���*����9A��A���A����3���KG$AA

��A �!��A*��.B��"�A ��������A"�������A ��A �!�A ����������A"����BAL���AB�������BA*9A �!�A

������������A ��A �!�A B��������A �-A �!�A "!9�������9A �B������BA ����*�9A *9A �!�A !E������A

�""����!A�-A&!����A+���$A��A!��A*��.A���"��A#GRGS%�A!�A�5"�����BA!��A����������A��A�!�A

�E����9A �-A "��������A ��F����A ��BA �!�A �������F�����A �-A ��������A ��BA �������������A

��������A �9�����$A���A�5��"���A!�A �����BA -��A��B���9A ��A �!�A ��-���9��A�-A �!�A �����A��BA

B�"����BA �!�A ���--����������A �-A �������9A �"��B��FA L!��!A ��F������9A �--���A �!�A "E*���A

�������������������������������������������������
KGA ���A Y+��!�������A ��BA �!�A +����A �������A �-A ��������-�$YA������ ��� ��DA O�*$A GQA <��$A IQGGA
a!��"/VVLLL$-�������$���V���!���$!��b$A



���
�

-�������A ��A �!�A �5"����A �-A �!�A ���B�A �-A ����3���$A >�A ����A �������3�BA �!�A ������������A

"�������A�-AF����������A��BA�B������BA -��A�AB�����"����A�-A�F���E��E��A��BA ��BE���9A

L!���A B���E����FA �"��E������A ��A �����B��9A "�����$A D����B��FA ��A !���A �!���A

�"��E�������A���E���BA*���E��A�!���A��A�A�9����A�-A"������A"��"���9A�5���AL!��!A���B�A��A

����"��9A��BA����E����9A���E������A#+����AGTTU%$A>�����A!�AL��A�""���BA��A�!�A"������A

���E�E������A ���������9A ��A !��A ������"����9A +�����A 4E�!��A #G=PK�GR=S%A L!���A

"��������A����7����A�!�A���B��A��BA��*��A���A���E��BA��A!����FA����E����BA�!�A����F����A

�-A ��"�������$A ��A �BB������A+���A ��FE�BA �!��A �!�A"�����9A -E������A �-A �A .��FA ��A ��AB���A

L��!A �!�A �����9A �-A ���A ����3���A ������BA �-A L�������FA �!����A ���E������A E���.�A !��A

������"����9A+��!�������AL!�A�������BA�!��A�!�A"E*���A�����9A��A�!�A*���A��-�FE��BA�-A

�!�A������!9$A���A+����A�A.��FAL!�AB���A���A��.�A����A�-A�!�A"���"����9A�-A!��A����3���A

�!�E�BA���AB������A!��A�����A��A!�A�!�E�BA*�A�����B���BA��A�A"�����AFE��B$A09A�!��AL�9�A

+���A!�BA�������B���BA�!�A��E����A�-A"��������A��F������9A*9A���.��FA��A��A�!�A��������A

L����*���FA �-A ����3���$AD����B��F�9�A ��A���"���A&!����A+���A�E��E��BA �!�AB����A�-A �A

*�����A������9A��BA"����B�BA�A��E���A�-A���"�������A��A�����E������9A�B����F���$A��B��B�A

��A ��A �!�A -���E�A ���������A *��.A Y&!�A )�����A �-A ����9A #GRG=%YA �-A !��A !E������A -����BA

�����E��A+���CA �AE��"���A�""����!A���A*�����A��A ����������A ��A �!�����F�A ����*���!�BA

��B���A��BA�A��-E���A�-A����F������A��A��B��A��A��BE��A"��������A�!��F�$AA

DA����E�9A������A�A��������E��A�""����!A�-A"��������A��F������9A!��A*���A�������B���BA*9A

&!����A>�**��A#GRPP�GSUT%A�!��EF!A!��A�����"�E���3�����A�-A�!�A�����A�-A���E��A��BA�!�A

������A��������A��A�!�A*����A�-A�������F��9$A&!��EF!A�!�A4�����!��A#GSRG%�A!�A�����"��BA

��A ������*���!A �!�A ��F������9A �-A ���B���A ��A �����!��FA ��!��A �!��A ����F���A ��A���B�����$AA

�����A!�A�����B���BA �!�A�����A�-A���E��KIA��A �!�A�����A�-A �!�A YL��A�-A���A�F�����A���Y�A �!�A

!E���A�����*����9A��A���A*9A���E���A*E�A*9A����B���$A&!��A�����A�-A���E��A��"�������AL!��A

L�E�BA *�A !E�����9�A ��F��B����A �-A ��9A "��������A "�L��A ��A ��L$A A���A >�**���A �!�A

B�--������A *��L���A "��������A ��F����A #������!9�A ����������9A ��BA B�������9%A B���A ���A

�������������������������������������������������
KIA&!�A�����A�-A���E��A�!�E�BA���A*�AE�B������BA��AB�����*��FA�A!���������A������9�A*E�A��A�A�!���������A-������$A&!���A!��A
"��!�"�A�����A�5����B�A*E�A��A ��A�A-�E��-E�A"!�����"!����A!9"��!�����A�A������E��A�-A�!�A���BA�!��A���.�A��AE�B������BA
L!��A*���F�A������A�5�������$A���A4�����!���A�!�"���Ac���$AA



���
�

�������A �-A �A B�--������A ��A "�L���A *E�A �A B�--������A ��A �!�A ��"����9A ��A �*����9A ��A ��!����A

"����A��BA���E���9A-��A"��"��A*���E��AL!������A�!�A"��������A��F����A��9A�E���A��A��.��9A

��A *�A "�L��-E�$A ��A �!�A ����A "���"�������A D���!A #IQGG%A ��������A �!��A >�**�����A L��A

E�E���9A������A*���E��A"��"��A���A-��F����A-���-E�A��BA�!�9A���A*�A�!�"�BA"�9�!���F�����9A

��BA �B����F�����9$A������E����9�A����F��FA ����������A ���-�����A ���E�����A ��A �BB�����A ��A

��������A"�L���A�A��-�A"�L��A���B�BA��A��-�E����A�!�A�!��������A�-A"��"��$A���A>�**���A

�!�A ������A ��A"�L��A����A-���A�!�A ��������*��A���E���A��F!��A��BA-���A���E���A ��L�$A��A

�E�!A �A ���E������A �����A ��*���9A ��A ��A *�A -�E�BA ��A �!�A Y�������A �-A �!�A ��LYA �����A ��A ��A �!�A

-���B��A��AB�AL!��A�!�A��LAB���A���A"��!�*��$A>�L�����A�!�A��L�A�!��������A���A������BA

*9A �!�AY���E���A ��LYAL!��!A ��-���A ��A �!�A -���B��A��BA"�L��A�-A���!A ��B���BE��A #����B�A

IQGG%$A&!E��A��A>�**��C�A�""����!�A����A�A�������F�A��A��A"�����A��9A�-A!��AB��������A���A

��F�������A��BA����9���A��A�*��F���BA��A���"�9$A@���AM�!��A!��B�A��A�����A-��A��A���FA��A�!�A

�������F�A ���E���A �!���A "����������A ��A >�**��A *�������A �!��A �!�A ���E���A ��F!�A ��A ���-�

"�����������A������A*�A������E��!�BNA#)�����AIQGQ%KK$AAA

��A�!�A����AL����A��!�A4��.�A#GSKIA�AGUQ=%A���A�E�A�!���A-E�B�������A��F!��/A�!�A��F!�A��A

��-�A ��BA �����A �A -����9�A �!�A ��F!�A ��A ��*���9�A �!�A ��F!�A ��A �!�A ��8�9����A�-A"��"���9A ��BA

��"������9A�5�!��F�$A&!���A ��F!��AB�-���A��A����A�-A ��������*����9A�-A �!�A!E���A"�����$A

>�L�����A �����B��FA ��A 4��.��A �!�A �����A ��A �!�A ��F������9A �-A �!�A "������A �L����!�"A

����B��A��A�!�A-���A�!��A"���A"��"��A�E��A����A*�AF�����BAL��!A�E--������AF��B�A��AF��BA

�E����9A L!��A �!�9A ���A E��*��A ��A ����A �!���A �L�A ���B�$A&!��A ��A �A BE�9A �-A �!����9�A ��A

E��������A ���E�������A B�BE��BA -���A �!�A BE�9A ��A "�������A �!�A ���.��B�A ��BA L!��!A

E�B�������A�!�A��������9A�-A��B���9A��A�!�A"���A�-A��B���BE��A�L���K=$A&!E��A�!��EF!A�A

���"�����A��B���BE�������A��*��������A4��.�A�������BA�!��A"��������A"�L��A��A�����BA��A�!�A

�������A�-A�!���A����AL!��A�E�!����9A��A�5������BAL!���A���A"E�"���A����B��A��A���E���FA

���"���A�-A�!�A���E���A��F!��A�-A����9���$AD����B��F�9�A!�A������BA�!��A"��"��A!���A�!�A

��F!�A #��A �*��F�����%A ��A ������AL!��A �!�A "�L��A �5���B�A �!�A ������A ����F��BA ��A ��A *9A ���A

�������������������������������������������������
33 See Peter, Fabienne, "Political Legitimacy", The Stanford Encyclopedia of Philosophy (Summer 2010 Edition), Edward N. 

Zalta (ed.), http://plato.stanford.edu/archives/sum2010/entries/legitimacy/ 

 
K=A���A�!�A�!�"���A1A�-A4��.��A�$A#GSTQ%A�����BA&�������A��A����������A



���
�

-E������$A&!�A ������A ��������A �������A �A ����E���9A ��A ����A !��B��A �-A ���A "�L���A *E�A -��A

"��������A �������A �!�9A �E��A *�A B���F���BA ��A B�--�����A ��F��������A ��A ��B��A ��A ����BA

"�L��A�*E���KR$A>�����A �������9A ��A>�**��C�A �""����!�A ��A4��.�C�A����A �--������A��AB�A

-����A�E�!����9A���A�5���AL��!�E�A*���FA ��F�������A ����-��A!�A�����B���BA �!��A �!�A������A

��������A B���A ���A ������A �E�!����9A #)�����A IQGQ%$A ��B��B�A "��������A �E�!����9A �����B9A

"�������A��A�!�A�����A�-A���E��AL!���A��A��B���BE���A���A��A�A���������!�"AL!���A�!�A������A

��������A ��A 8E��A�A �����-��A�-A �!��A�E�!����9A��A�A"�����E���A"��������A*�B9�A����*�9A�A�����A

�����$A&!���-����A �!�A�����"�A�-A ��F������9A�""����A�"���-�����9A ��A�!��A����A�-A�����A�����$A

D����B��FA ��A 4��.��A �!�A ��F������9A �-A "��������A �E�!����9�A ��A �!�A �����A ������A L���A *�A

���B������BA *9A �!�A �5����A �-A ��B���BE���CA �������A ��A �!�A �����-��A �-A �E�!����9$A &!��A

�������A ��A ���A ���E���BA 8E��A -��A �!�A ���F����A ������E�������3�����A �-A �A "��������A �E�!����9A

*E�A��A��A����A���B�BA-��A�!�A��F���FA����E�����A�-A�!�A"��-�������A�-A�A"��������A��F���$A

&!E��A 4��.�A ���B������BA �!�A ��F������9A �-A �A "��������A ��F���A ��A ���A ���"���A �-A �!�A

�����������A�-A�!�A���E���A��L�A��BA�!���-����A!�A�����B���BA>�**��C�A�*���E��A"��������A

�E�!����9A��A*���FA����������9A����F�������A����-��A�!�A���E���A��LA��A�E�"��B�BA��A�E�!A�A

��F���A#)�����AIQGQ%$AA

A�E��!���A����F!�������C�A�!��.���A������E�BAL��!A�!��A��������E��A�""����!A�-A"��������A

��F������9A*���BA��A��E����9�A -���B��A��BA����3���CA�������F��9A��A �!�A�"�����AL�9A ��A

!��B��A�!�A����A-���A�!�A�����A�-A���E��A��A�������9$A&!���A�!��.����A�!��EF!A�!���A��������A

��-���������A E�B�����.A �!�A ���.A �-A ����F!�����FA Y������YA ��BA ���B��FA !E�����9A �E�A �-A

��*�����9A "����9A*���B�BA *9A B��.�����A �E"����������A -��������A ����F����A ��BA �����A

"��8EB����$A&!E��A�!�A��B���BE��A��A�A�!��.��FA�E*8���A!�BA��F!��A��A���F��A*���BA��A�!�A

�����9A���B�����$A��B��B�A��A4��.��A+������E��EA#GSPT�GURR%A�������BA�!��A�!�A����A�!����A

��A -���B��A �����A -���A �!�A ��F�����E���A ��A �!�A ������E����A ����A ��.��9A ��A ��������A ���A

"�L��$A������E����9�A !�A �����B���BA �������B���9A *�B���A ��A �!�A FE��������A �-A

-���B��KS$A+��������A���������E��A �E����EA#GUGIA�AGUUP%�AL!�A��B�A��-��������A��A�!�A

�������3�����A �-A "��"���A ��FE�BA �!��A �!�A *���!A �-A �������3�����A ��BA ��A �A ���BA -��A ������A

�������������������������������������������������
KRA���A�!�A�!�"���A�cA��BAc1���A�-A4��.��A�$A#GSTQ%A�����BA&�������A��A����������A
KSA���A+������E��EA*��.ADA��A�;��"���AB��A����AEA#GU=P%A



���
�

����F������A��BA"E*���A�������AL!��!A�������E���A �!�A -����A ���"A ��L��B�A ����E����9KU$A��A

M&!�A ������A ��������N�A  �E����EA ��EF!�A �!�A *����A �!��A "��"��A ���A ����"�A ��F�������A

�E�!����9AL��!�E�A��9A����A�-A-���B��KP$A>�AL��A����A�����F�9A�""���BA��A�!�A"�����"��A

�-A ��"�����������AB�������9$A>�A"��-����BA�A -���A�-A"������"����9AB�������9A*���E��A

��"�����������A��������A�!�A��������A�-A�A�����A�-A��"������������A����������9AB����BA��A

B�-��BA�!���A���������A*�-���A�!���A�-A�!�AF������AL���$AA

D����B��FA��A�����E��A,���A#GUI=�GPQ=%�A��A-��A>�**���A"��������A�E�!����9A��A������BA*9A

�!�A����*���!����A�-A"��������A������E�����A���9A��A�!�A�����A�����$A@���AE���.�A>�**���A,���A

B�BA���A �B�"��BA �!�A ���E����9�*���BA ���E�"����A�-A �!�A ��������A �-A "��������A �E�!����9A

*���E��A !�A ��FE�BA �!��A ��B���BE����A �����B���BA ��A ��������A ��BA�����A *���F��A !���A �A

�����A�*��F�����A��A-���A�E�!A��A������E����A#)�����AIQGQ%$A��A�!��A"���"�������A,���AE��BA

�!�A�����"�A�-A��"E*��������A������BA�-A�!��A�-AB�������9$A��A!��A����9���A��AM)��"��E��A

)����NKT�A !�A �����A *9A M��"E*�����NA �!�A ��"�������A �-A �!�A �5��E����A "�L��A #�!�A

F���������%A -���A �!�A ��F��������A "�L��A L!���A B��"�����A ��A �!���A E���9$A >�����A !�A

��FE�BA�!��A��"E*��������A���B�A��"�����������AL!��!A���E���A�!��A�!�A�5��E����A"�L��A

���9A��-�����A �!�A"E*���AL���A �!��EF!A ��L�A��B�A*9A ��"������������A�-A �!�A"��"��$A���A

,����A��A������BA��"�����������A��F�������A��A�!�A*���A-���A�-A�A��"E*���A��B�A�!���-����A�!�A

�������F��9A �-A "��"��A ��A ���9A �5"�����BA BE���FA �!�A ��������A �-A ��LA ��"������������$A

>�����A -��A,����A��A������BA��"�����������A ��F�������A ��A �!�A*���A -���A�-A�A��"E*���A��B�A

�!���-����A �!�A �������F��9A �-A "��"��A ��A ���9A �5"�����BA BE���FA �!�A ��������A �-A ��LA

��"������������A # �E��!���AIQGI%=Q$A>�L�����A����AL��!A �!�A ��"�����������A�9�����A ��A ��A

���A �������A �!��A �!�A "��-�������A �-A ��"������������A L���A ��L�9�A ��-����A �!��A �-A ������$A

��B��B�A ���B�����A #GU=K�GUT=%A ����BA �!�A "�������A �-A �A "���B�5A L!��!A "�����A �!�A

��"����*����9A��A�!�A"�E�����9A�����FA�9����A��A�B����-9AL��!A��������9A�A������AB�����A

-���A�A�E�A�-A��B���BE��AL����$AA����A�!���A"���"��������AB�������9A��A��.��9A��A�""���A

�������������������������������������������������
KUA���A���������E��A �E����EADA�����E��A�E�A�;���F���A��A���A-��B������AB�A�;��	F����	A"����A���A!�����AEA
KPA���ADA�EA�������A������A�EA)�����"��ABEAB����A"������E�AEA*9A���������E��A �E����E�AGUSI$A
39 See Kant, Immanuel: Perpetual peace; a philosophical essay, 1795 
40 Rauscher, Frederick, "Kant's Social and Political Philosophy", The Stanford Encyclopedia of Philosophy (Summer 2012 

Edition), Edward N. Zalta (ed.), URL = <http://plato.stanford.edu/archives/sum2012/entries/kant-social-political/>.   



���
�

��A �A ��F���A �E��BA*9A �!�AB������A �-A �!�A ������AL���A �F�����A �!�A ��B���BE��AB�������A �A

.��BA �-A �9����9A �-A �!�A ����������A ����A �!�A ��B���BE��$A &�A ����A �5�����A ��A B���������A

��F����A����9���AL����A��A*�A�!�A���B��A����A�!�EF!A��A��A��"����*��A�!��A����9���A���A

F�����$A DBB������FA �!��A ���E�A �-A �F�������������A D��5��A B�A &���E������A #GPQR�GPRT%A

�5"�����BA �!���AL��!A �!�A ���"�����FAB���������A ������9�A �!�A"��������A ���A ��������9A���A

�B��������A*E�A�!�9AB�A���A��9������3�A���A�-A�!�A������A�5�������A�-A��B���BE���$A&!���-����A

�!�A �E��A *������A �!�A E"L��BA ��A B�L�L��BA �!��F��A ��A ������A ����E�A #��A &���E�������A

IQQ=%$A 0���B���A >�A "�����BA �E�A �!�A �5�������A �-A �A "���B�5A �����A ����A �!�A ��E����9A �-A

���B������A ��A ��.��9A ��A �E�����A ��������A ����E�������A #��A ������E�������3�BA ����E����9A

*���BA ��A �����%$A ��B��B�A �!���A ��A �A ���*�������A �-A �L�A ���������/A ��A �F���������A

��"�������A -���A �A ����������A "����A �-A ���LA ��BA ��A ����E����9A ��"�������A -���A ��A

��B���BE��A���$AD����B��FA ��A&���E�������A �*���E��A -���B��A���A ��"������A �!�AF�������A

�!����A��A�AB���������A������9A�����A��A��E�BA���BA��A�AB��������!�"A�-A�!�A��8����9A��BA�!�A

���.A�-A ��������AB�������A�-A �!�A ��B���BE���A �!��A��E�BA*�A�""�������AL��!A ���"���A ��A �!�A

�������9$A&!��A���E�����A��E�BAF�������A����!��A"���B�5A*���E��AB�������9A��9A���BA��A

��E����9A L��!�E�A -���B��$AA �E*���E����9�A �A ���E����A ��A ��������A �!��A "���B�5�AL!���A

���"�����FA �!���A �L�A -�E�B��FA "�����"���A �-A B�������9�A ��A �!�A �����������A �-A

�������B����A ������E������A*�B���A #"��������A ��BA �����A �������������A ���"���������A ���%$A09A

�����F�!����FA������A�����A�!���A���������A��9A����LA�!�A�������BA��B���BE��A��A�5"����A!��A

-���B��A��BA���A��A������A�*E���A�-A"�L��$AA

D�AL�AL���A �!�LA �����A ��A �!��A �!�"����A �!�A ���E�A �-A"�L��A �*E��A ��A �����A ��A �!�A!����A �-A

������"����9A�""����!��A��A�!�AF���������AB�������$A���A���������A,���A)�""��A#GTQI�

GTT=%A�BB�����BA�!�A���BA��A*E��BA������A������E������A��"���BA*9A�����A-��A�!�A"���������A

�-A�!�A�����������9AL��.A��BA�!�A�����������9A�����F=G$A ���F��3��FA���9A�L�A�9"��A�-A

"��������A �9������A �����9A B�������9A ��BA �9����9�A )�""��A ��8����BA �!�A ����B��BA

"��*���A -���A ���������A "!�����"!���A �*�E�A YL!�A �!�E�BA F�����Y$A >�A "��"���BA ��A

�E*����E��A �A ����A "��F�����A ���E�A -���E����BA ��A -����L�/A Y���A �!���A ��9A -����A �-A

�������������������������������������������������
=GA���A,���A)�""���AM&!�A<"��A������9A��BA���A�������N�AGT=RA



�	�
�

F���������A �!��A L�A �E��A ��8���A ��A �����A F��E�B�FNA ��BA M���A �!���A ��9A -����A �-A

F���������A�!��A����L�AE�A��AF��A��BA�-A�AF���������AL��!�E�A��������FY$A&!���-����A ��A

L���A*�A�����BAB����������A�A�9����A��AL!��!A�E����A���A*�A������BA*9A�!�A�E��BAL��!�E�A

*���B�!�B$AD�9A F���������A ��A L!��!A �!�A �������A �-A �--������A ���A ���9A *�A ��!����BA

�!��EF!A��������A���A*�AB�����*�BA��A�9��������=I$A�E*���E����9�A)�""��A��8����BAB�����A

B�������9A ��BA "��"��������A �����FA *9A "��-�����FA ��"�����������A B�������9A L��!A

��8����9A �����F$A ��B��B�AL��!A B�����A B�������9�A "��"��A ���A ���"����*��A ��A �!��������A

L!��!A��A�A������B������A�����A"��"��A������A������A�!��������=K$AA

����A����!��A����B"�����A����A�-A �!�A�E�����A��������AB���������A�-AF���������A���A

��!�����BA -���A �""����!��A B�����"�BA *9A ����A ����F!�������A �!��.���$A ���A �5��"���A

����BA >E��A #GUGG�GUUS%�A DB��A ����!A #GUIK�GUTQ%A ��BA ����BA  ����B�A #GUUIA `A GPIK%AAA

!���A�������3�BA�!�A������������A�""����!A-��A�!���A��������A��A�!�A�E�����9A��BA�!�A���B�A

*������$A ����B��A�!��EF!A!��A��LA�-A���"�������A�B�����F��AL��A�A�����FA"��"�����A�-A

-���A ���B�A ����FA ��E������A ��BA �-A �"������3�����A ����FA ��B���BE���$A ����.�A 4��.��A

>E��A�B�����BA �!�A"�����"��A�-A"������A"��"���9�A���A*���E��A ��A ��A�A���E���A ��F!�A*E�A

*���E��A����E����A���A ������BA��BA���A-����9A������*��$A0���B���AE���E��AB�����*E����A�-A

"��"���9AB�BA���A������A�����B��FA ��A!���A*���E��A"��-���A ��E����9AL�E�BA ��"�B�A �!�A

"��"�����9A�-A�����FA��BA��BE�������3�����AL��!��A�AF����A��E���9==$A��A�!�A����A�����A-��A

����!�A �!�A ��L�A�-A���.���A ��E"��BAL��!A �!�A ���-��!A���E��A�-A ��������A�F�����AL�E�BA

���BA ��A ��A E��5"����BA ���E���A �����9A ������A !�����9=R$AA DB��A ����!A B�-����A �!�A

-E�������A �-A �A �����A ��A FE��B���A �-A �!�A "E*���A ��������A #��BA ���A �!�A ��������A �-A �!�A

"�����%$A��A�BB�����A��A�������F�A-E�������A#"������A���9�A8E�����%�A����!A�����*E��BA��A�!�A

�����A ���A ����A -E������A �����9A �!�A �����������A �-A "E*���A ��-�����E��E���=S$A ���A �!���A

�������������������������������������������������
=IA ���A ,���A )�""��A ����A "�����������A �EA 	���A�������A �A  �����E��A �!	����E��A ��A "�����E��A �E�A ��A F������A B�A �;����A
B	��������E�$A
=KA���A,���A)�""��AM&!�A4�����A�-A�!��A����E�9N�AGTTI�A��0(AQ�=GR�GITRP�KA
A
==A���A����BA>E���ADA&�������A�-A>E���A(��E��A#GUKT%A
=RA&!�A���"������A�-A��B���BE��A���������A���E����9A���B�A��A���"��������A��BA��A���B�A"��"��A��A"��BE��AL!��A������9A
���B�$A&!�A���-��!����A�-A�A���F��A��B���BE��A��AB�����������A*E�A�!�A���-���������A�-A���-����������A���B�A��A�!�AF������A
��������$A���ADB��A����!A^&!�AO����!A�-A(������NA
=SA���A������FA�$A#GTTR%A ��B��F�A��A4�*�������$AD��A# ������!%A��$ADB��A����!A ������!A&�E��A



�A�
�

��*����A�""����!���A�!�A�����"�A�-A���.��A��A-����A��BA-�������A�������F����A��BA"��������$A

��A -����A ��A ������A ��A ��A ������E����A �-A ��FE������A ��A �A �����5�A �-A ���.A �-A ������B����A

*��L���A �!�A ���������A �-A F����������A #������BA ��A �A "�����E���A ��������9%A ��BA �!���A �-A

"������A ��������A ������A L!�A ���A �E""���BA ��A ������A ��A �A F��*���3�BA L���BA L��!�E�A

*��B���A#�!���F��E5�AIQQG%$AA

������9A��A����A�5�����A�E�����AF��*��AF���������AB�*����A���A����A-��BA�!���A�����A��A�!�A

L�����F�A�-A ����A �����"������A"!�����"!���ABE���FA �!�A����F!�������A"����B$A&!��A ��A

-��A��������A�!�A����A�-A,���AL!�A�B������BA-��A�A"��"��E��A"����A��A�!�AL���BA�9����$A

D����B��FA��A!���A�!���A"������B������A���A��������9A��A*E��BA�!��A"��"��E��A"����/A-�����A

�!�A�B�"����A�-A�A��"E*�����A�����A�������E����A*9A����9A�������A�����B�A�!�A"������"�����A

�-A���!A�����A��A�AE����A�-A������A��BA�!��B�A�!�AB���F�A��BA���"���A�-A�����"������A��F!�A

�-AE��������A!��"������9A# �E��!���AIQGI%$AA

���A �!�A -����A ���B������A ,���A E��BA �!�A ��FE����A �����B��FA ��A L!��!A ��A �A ��"E*�����A

�������E�����A������AL���A!�������A*�-���A�������FA��AL��A*���E��AM�!�A"��"��AL!�AB���B�A

L!��!��A�!���AL���A*�A�AL��A���A�!�A����A"��"��AL!�AL�E�BA"�9A�!�A"����A-��A�!�AL���A

*��!A��A�������9A�����A��BA��A-���!A��BA*���BNA# �E��!���AIQGI%$A&!E��A�!�A���-���������A

�-A��"E*�����A������A��A��.��9A��A���A�E�A�!�A-�E�B������A�-A"���-��AL���BL�B�A���������$A��A

�A������"E*�����A�9�����A �E����AL���A ���BA ��A �����A �!���A �E*8����A��A"��"���9A��BA����A

������BA�-A��B�A�����A�!���A�������A��A���A���E���BA��A��.�A�AB����������A�-AL��$A&!��A��A

L!9A,���A�����B���BA�!��A��A��������A��"�����������A�9����A��A�B���$A

���A �!�A �����BA���B������A,���A�B������BA �!�A"������"�����A�-A ���!A�����A ��A�AE����A�-A

������A *���E��A �!�A ���.A �-A �������������A ������E�����A ���B�A ��A ��A �����!9A ��A �!�A

�������������A �����$A &!E��A ��A ��B���BE���AB��A �!�A ������A�E��A����A �E�A �-A �!��A �����A �-A

���E��A��BA*E��BA�A.��BA�-AE����AE�B��A�A������A ��������A ��A��B��A ��A����BA ������������A

L���$A>�A��FE�BA �!��A �!�A ��������A�-A��A�������������A"��������A ��B��AL�E�BA*�A �A*�����A

L�9A��A������A�!�A*�!�����A�-A������A��A�!�A�������������A�����$A>�A��8����BA�!�A��B��A�-A�A

L���BL�B�A "��������A ������E����A *���BA ��A �A ���F��A E��������A �����A �E��BA B������9A *9A �A

���F��A������!$A>�����A!�A�EFF����BA�L�A��B���/A�A���FE�A�-A�����A��A�A�����A�-A�����$A��A



�B�
�

�!�A��B��A�-A�A���FE�A�-A�������A�A���E����9AB�������A�-A������A��AB���F���A�!�A�����E����A

�-A �������������A B��"E���A ��A ��A �������������A ��F���3�����$A>�L�����A �!��A �������������A

��F���3�����AL�E�BA ���A !���A ��������A "�L��A ��A ��-����A ���A B���������A ��BA �!�A �5��A �-A

������A-���A�!��A��F���3�����AL�E�BA-����9AB�"��BA��A�!���AL���$A,���C�A"��-������AL���A

��A�!�A��B��A�-A�A�����A�-A������A��AL!��!A!�A�B������BA�AL���BA��"E*���A�-A������AL!���A

���!A�����A8����A�A-�B�������A�-A������AL��!A��������A"�L��$AAAAA

���A �!�A �!��BA ���B������A ,���A "���B�BA �A �����"������A ��F!�A �-A E��������A !��"������9A

L!��!A��A!�L����A������BA��A�A��F!�A��A��F�F�A��A���������A�A��F!�A��A������A��A-����F�A

������A��BA�A��F!�A�-A����������A ��A��!��A ���B�A�����B9A��!�*���BA*9A��!��A"��"���A���9A

E�B��A �!�A ���B�����A �-A E�������BA ��-����BA ��������$A ����A �!���A "�����"����A ,���A

�������3�BA �!�A �E��"���A ������3�����A "�������A �!��A "�������BA BE���FA !��A ����$A <�A �!��A

�E*8����A������A#IQGQ%A"�����BA�E�A�!��A,���C�A�����"������A��LAL��A���F�����9AB���F��BA

��A ��FE����A �!�A ���.�A*��L���A ��B���BE���A��BA"��"����A���A*��L���A������A*���E��A �!�A

�E�*��A�-A������A��A�!�A�������������A�9����A�-A�!�A�����BA!��-A�-A�!�A��F!�����!A����E�9A

L��A ���!��A ������BABE�A ��A �����������$A(�L�B�9��A �!�A MF��*��A�����F�N�A��B�A"����*��A

�!��.�A ��A ����E��������A ���!����F����A ��A -����������FA �A �������A "��F����A ��L��BA ��A

�������������A����E���9A�-A����3���$A��A�E�!A�A"���"�������A�A�����E�A���������A�-A��F!��A

*9A���A"��"��A��A�����A��E�BA*�A����A��A��A�����.A�F�����A���A��!��A"��"���A#�������AIQGQ%$AA

>�L�����A"��"��E��A"����A!�BA�A������FA��A��A �B���A��A,���A�B�����B$A0���B���A����A

�B��������A�E�!A��A����BA+�����9A��BA,�9���=U�A!���A�������BA��A�!�A���.�A*��L���A���B�A

��BA"����$A��B��B�A"��"��AL!�A*������A�!��A���B�A��A��A�!���A��������A���A��.��9A��A���.A-��A

����A �������������A !�����9A �!��A "�L��A ���EFF���$A D����B��FA ��A )�FB��A #GTTP%�A ,���A

L�E�BA���A��A�!�A"��8���A�-AF��*��AF���������A�!�A-E�-�������A�-A�A!�BB��A"���A�-A���E��A

��A������A�A"��-���A"��������A�������E����$A@���A�!��AF��*��AF���������A"��8���A!���A��A�����A

-����A �!�A ���E�A �-A ��F������9$A ��B��B�A ��A �������BA *9A �W�F��A >�*������A ������BA �-A

��"����FA ��A ����9���A �A ��5��A �E""���BA ��A *�A �A E��������A ��L�A ��A L�E�BA *�A ����A

��F�������A ��A �E*���A �!��A ��5��A ��A ���A ��!���A -��A �!�A B���E�����A �-A ���A �����A ��A

�������������������������������������������������
=UA��A!��A*��.A&!�A��������A������E�����A�-A�!�A&����9A�-A1���������A�-AGTGTA



�C�
�

E����������9A #>�*������AGTTSXAGTTT%$AD����B��F�9�A �!�A ��E���A�-A �!�AB�������A*���FA���A

���EF!A��AFE�������A���A��F������9�A�!�A"E*���AB�*���A�!��A��AB���*�������AB�������9A��A�A

"�����"��A �-A ��F������9A ����9�BA *9A �!�A "E*���A �"���$A ����A �!�EF!A ��A ����A �5�����A ���A

��F!�A���A��A�!�A�E�����AF���������AB�������A��A�����"�A��A��.�A����A����E��A�!��A���E�A

�-A ��F�������AB���*�������A�!��EF!A ���A�"������A��A�����E�A�������A �!�A*������A�-A"�L��A

����FA �!���A !�����F����E�A ���.�!��B���A �������A �E�������*��A -���A �����A ��A F��*��A

������$A

$0� ��F��	� �����DE�	��� ����� B�����AD�,� ���F� D�� ���&A�� �����	A	B��

A����AB����

&!�A �����"�E���3�����A �-A B�--�����A -����A �-AF���������A�""����BA*9A

-����L��FA�AB�--�����A������*��$A������A ���"�����A F���������A�""����BA��A �!�AGTKQ�A ��BA

�!�A����9AGTUQ�$A&!�AF��BAF���������A�����"�AL��A��������9A�����BE��BA*9A�!�A&���������A

����������A ��A ��A GTURA ��"���A ��A �!�A ������A �-A B�������9A #���3���A ��BA ��$�A GTUR%$A &!�A

������A �-A F���������A����A *��.A ��A �!�A ����9A GTPQ�A�!��EF!A"��������A �������F9AL!���A

*���FA���-���BA���9A��A�!�A���B����AL���B$A&!E��A ��AL��A�!�A����-��������A�-A�B�������A

�-A "������"����9A B�������9A�����FA -���A �!�AE�*��A ������A ���������A��BA

�B����F���A�-A���-�����F�����A #>�����A ��A ���A IQQR%$A &!�A �����"�A L��A "�"E����3�BA *9A

��8��A������E�����A�-AB�����"����A�����������A��"������9A�!�AO���BA0��.AL!�A����A����A

"��9A-���AGTPTA*9A���E����FAF��BAF���������A��A����E"�A���B���A�-A"���A��E������$A�����A

�!���A�!�AF���������A�����"�A*�����A�A*E33L��B$A&!�A-����A���"A��A�!�A����E����A�-A�!�A

�����"�A��A �!�A F��*��A F���������A B�����"�BA*9A ���B�����A��A �!�A ����9���A�-A

F��*���3������A�������������A��F����A��BA�����������A����F������A"������$AA

$0#0�����������	B�����D���B�����AD�������	A	B��A����AB��

&!�A���������A�-A�E�A��������A��A���"�����AF���������A����A��A�!�A-���A�!��A��A������*E���A��A

�!�A �--������9A �-A �!�A �������A ��������A �9����A*��!A ��A ��������A ��BA �������������A �����$A

���"�����AF���������A��A������BA��A�!�A*������A�-A"�L��A*��L���A����F����A��"��9����A

�!���!��B����AF����������A ���$$A ��A�"���A �!�AF������A"��*���A�-A ��B�-�������A�-A"�������A



	D�
�

��BA����E���*����9A��A�A���"�����A-����L��.$A��A�!��A"���"�������A�!�A"��������A"��*���A

���������BAL��!A�!�A��"�������A�-A�L����!�"A��BA��������A��!�����A��A��B���A���"������A

��A �!�A -E�B�������A �������A �-A ���"�����A F���������A �������!A #������A ��BA +��.���F�A

GTUS-$A D�A ������A �!��A ���E�A B����A *��.A ��A �!�A "����BA �-A DB��A ����!�A L�����FA �*�E�A

"��-��������A����F���A��A!��AMO����!A�-A(������N$A>�A�����BA�!��/A^^0���FA�!�A����F���A

�-A ��!��A "��"��C�A����9A #���!��A �!��A �!���A �L�%A $A $A $A ��A ������A *�A �5"����BA �!��A �!�9A

�!�E�BAL���!A����A��AL��!A�!�A����A��5��E�A��F������CCA#������AIQQG%$A+��������A�!�A��LA

�-A ���"�������A �B�����F�A B�����"�BA *9A ����BA  ����B�A ��BA ��A �!�A ����F����A �-A �!�A

"!��������A�-A�E���E����FA��BA-��F���������$A&!E��A��"����AF��B�A����A -����9A -���A

��E���9A��A��E���9AL!���A*���FA�A��E���A�-A������������A�-A�!�A*���-��A�-A���!����F����A

�B������A ������A ���B��FA ��E������$A &!��A �9����A �-A �E���E����FA L��A B�����"�BA ��A �A

�����5�A��AL!��!A�������A-����A��9A���"���AL��!��A�A��E���9A��BA-��A�A���F��A"��BE���A

*E�A����A��A�A���E�����A��AL!��!A�L�A-��������A�-A�!�A����A-���A�"������FA��AB�--�����A��9A

��E������A���"���$AAA

����AGTKQ��A �!�A ������E���������A ��!���A �-A &!�������A1�*���A F���A *���!A ��A �!�A ��!���A �-A

(�LA ������E������A ���������A �����BE��BA *9A  ����BA �����A ��A !��A GTKUA �������A YA &!�A

���E��A �-A �!�A -���YA #������A GTKU%$A &!E��A �!�A �����"�A �-A F���������A ���""����BA ��A�!�A

D�������A�����5�A��A�A������E�����A�-A���E��E���A�!��F��A��A�!�A������9A�!��A��BA��A�!�A

�E��������FA�-A �!�A ���B���A ��B���A �!�A �9��������A B�����"����A �-A�E*����������F�A ��BA

�!�A��"�L������A �-A ���"����*����9A �������$A &!�A ���"�����A F���������A �����"�A ��BA ��A

�������A �!�A ����F�����A�-A -����A*���BA ��A �A���������!�"A *��L���A�!�A "�L��A �-A

�!���!��B���A��BA ����F���$A&!��A ��"����A ��A �B����-9A�!�A �9"�A�-A ������A �������BA

��AB�������A��.��FAL��!��A�!�A���"��9�A��BA!�LA�!�9A��������$AA

&!E��A �����A ����A �E�������A �E�!A ��/A ���A L�A ����F�A �!�A ���"��9A ��!��A �!��A ��A �!�A

!������!����A ��B��FA O!��A ��LA -����A �-A ����B�������A ���E���A �!�A ��"�L������A �-A

���������FA"��BE�����AE����AL��!��A �!�A-���A��BA��A���������!�"�AL��!A��!���FA A ��AGTKU�A

�����A���"E����BA�!��A��A��A�!�A���"�������A���������AL��!��A�!�A���"��9A�!��A���������A��A

��BE��A�!�A�����������A�����A���������BA��A�!�A���E�������A�-AF��B�A��BA��������A�E���B�A



	��
�

�!�A -���A #����������A��F����������A ���"��������A ������FA ����B��B�A -��A�E����9�A ���.��FA -��A

�!�A *���A "����A $$$%$A 0�9��BA �!�A �����LA -����L��.A �-A ��������A ���������A �-A �!�A -����A �!�A

��LA ������E���������A �����"����A ��A ��������A �����A �!�A �������A "��������A ��A !���������A

���������$A&!E��A��A-����L�BA-E��!��A�!�AL��.�A�-A<�����AO���������A#��A�!�AGTUQ�%A��A�!�A

���E��E���A�-A���"�����AF����������A��BA�!���A�-A��EF����A(���!A#��A�!�AGTPQ�%AL��!A��A

��������A ��A"E*���A"����9A��A���A�!���A��"���EB�$A����A�!��A�����A���E��A�����A�A���������A

�""����!A�-A������E�����A"������BA*9A�<�$AAA

$0$0� ���� �D���� D�.A�F� A� 	���ADE��� A����AB��� G���FH� �����	A	B�� E	� F��������	D�

�B�	��EB���A�AFE����

��A�!�A���������!A����E�9�A�!�A����A�-A��"�������A���FF���BA�A"����BA�-A"��������A���������A

��B�A �!���-����A ����A ��������A B��������A �-A "������������A ��BA ���������������A !���A

����F�BA �B�������FA ��A �5"��B�BA ������A �-A �!�A �����A ��BA �A ����A �����B��������A ��A

!���������A ��BA �������F����A �����5�$A @���A �!�A "�"E���A ����F����A �-A �!�A �����"�A �-A

F���������A ����A��A �A ����AL!��A������*�������A -�E�BA �!��A �!�A �����AL��A ���AM!���9NA

��BA ������A M�*���N$A&��������A -��AL��F!�A ����AL��A ���B�B�A *E�A ����A �A �!�-�A ��A "E*���A

����F������A����*�9A ���"�������A*��L���A"E*���A��BA"������A #��EB���AIQQI%$AA>�����A

�!�A��B���AE��A�-A�!�A�����"�A���.A�--���A��A�!�A��BA�-AGTPQ�AL��!A�!�AO���BA0��.A��A�A

"���E����$A����������A L��A �����B���BA ��A �!�A ����A �������A �5"��������A �-A D-����C�A

E�B��B�����"����A#O���BA0��.�AGTPT/ASQ%$A&!���A�!�A�����"�A����A��A�A����A���������A

L�9�A �����9A MF��BA F���������N$A ����������A L��A B�-���BA ��A M�!�A ������A ��A L!��!A

"�L��A ��A �5������BA ��A �!�A����F�����A �-A �A ��E���9;�A ��������A ��BA ������A ����E����N$A

����A�!��AB�-��������A�!�AO���BA0��.A!��A�B����-��BA�!���AB�������A��"����A�-AF���������/A

#�%A �!�A -���A �-A "��������A ��F���XA #��%A �!�A"������A *9AL!��!A �E�!����9A ��A �5������BA ��A �!�A

����F�����A�-A�A��E���9;�A��������A��BA������A����E����A-��AB�����"����XA��BA#���%A�!�A

��"����9A �-A F����������A ��A B���F��A -���E�����A ��BA ��"������A "�������A ��BA B���!��F�A

-E�������A #O���BA 0��.�A GTT=%$A D����B��FA ��A )�FB��A #GTTP%�A ���!�EF!A �!�A �����"�A �-A

F���������A��A����A�-���A���.�BA��A�!�AL�����F�A��A�!�AF������*����9A�-A��������A�������A��A

��A��A�����"�A��A-��BA��A�������������A���������A�A��LA�!��������3�����A�!��AF���A*�9��BA



	��
�

�!�A ����A �����A �����$A ���A �!��A �E�!���A *9A �����BE���FA F���������A ��������A ��A ���A

�"���������A �����������A �!�A 0��.A �����BA ��A !���A ����"��BA ��A ����A ���A "��������A ��BA

�B����F����A���������AL!���A���B��FA���E�������A��B�A*9A���AB���������AL!�A��"����B�9A

���E��BA��A��AB�����"A��AM���E��NA"��������A"��F���A���"���BA*9A�!�AO���A��BA"������BA

�!��EF!A ��������A ����������$A ��A GTTQ��A ����F��A �A B��"��A ��-�������A ��A �!�A ����A �-A �!�A

�����A ��A �A Y��FE�����Y�A ��A ���"����A ��A �!�A ���!��������A ������A �-A �!�A (�LA )E*���A

+���F�����$A&!�A ������A �-A �!�A �����A ��A ���A �����9A M-E��������NA #���A ���9A ��A �����A �-A

-E������A �������B��FA ��BA L��F!�A �-A �!�A �����A �""����E�%A *E�A ��A �--����A ����A ����A

B������A���B������A �-A "E*���A "����9A "��BE�����A ��BA �!�A ��F������9A �-A "E*���A "�L��$A

���*���3�����A��AE�B�������FA�!�AO���"!�����A�9����A��BA�!�AL��-���A�����A��B��A�����A

�!�A ��BA �-AO���BAO��A ��$A >�����A �!�A ��F��A �������F��9A �-A ������A ��A �!�����F�BA *9A �!�A

�����-��A �-A "�L���A ��A �E"����������A �E�!�������A #��F�����A ��BA F��*��A ����F������%A ��BA

�E*���������A �E�!�������A #B���������3�����%$A&!�A L��.����FA �-A �!�A O���"!�����A ��B��A

���E���A��A�A!�F!AB�-����A�-A"E*���A��FE������A"����B�BA*9A�!�A������AL��!�E�A��9A-E��!��A

��FE�����9A���!������$A&!��AB�-����A���B�A��A�A�����E�A������A�-AF���������$A0E�A�!��A������A

��A�5"�����BA���E������E��9A��A!���A��BA�*���B$AO��!A�!�A!�F����9A�-A������*��������A

�!�AYB��������YA�-A�!�A�����A!��A�*���E�A������A�����/A�����FA����E����9A��BA�5��E����$A0E�A

����A ��"�������9�A ��A ���.�A �!�A �*��B������A �-A �!�A "��������A -���B�A E�B�������A ���A

��F������9A��BA�!E�A�"���A�A"��-�E�BA������A�-AF���������A��A�!�A��������A�����A#�������A

IQQK%$A &!�AO���BA 0��.�AL!���A ������F9A �-A �!�A GTPQ�A ��*�����3�����A �-A ��E������A E�B��A

���E��E���A �B8E������A "����B��A ���9A ����A ���9A��5�BA ���E���A ��A �!�A ��������A -�����A

*�F��A ��A F�������A ����A ��BA ����A ����������A -���A �!�A"�"E�������A ��BA ����

F�����������A��F���3������$A��A-����A*9A-��E���FA���A�����"����A�-AF���������A��BAF��BA

F���������A ���E�BA �!�A .�9A �""����!��A �-A �--�����������A ����E���*����9�A "������"�����A

��BA�����"�����9�A�!�AO���BA0��.AL��A�����B���BA��A�A"�������A�-A�A.��BA�-A"�"E����A

"��F���A���E�BA�A���!�����A�""����!A��A"E*���A�--�����A-E��AB�����"����A�-A���.��A��BA

���"���A -��A "������A "��"���9A #���"*����A IQQG%$A ��A �!�A GTTUA �B�����A �-A ���A O���BA

������"����A �"���A#O� %�A�!�AO���BA0��.A�!�L�BA���A�""�����9A-��AB�������9$A@���A

��A �������BA ��E����A �*�E�A �!�A ���.�A *��L���A "��������A ��F����A ��BA ��������A



	��
�

B�����"����A *���E��A �!���A ��A ��A ���B����A �!��A �A ���F��A �9"�A �-A "��������A ��F���A ���A

FE�������A��������A��BA������A"��F����A#O���BA0��.�AGTTU%$AAA

���BE���9�A��!��A�������������A��F���3������A#�(A�F�������A<����AO&<�A�+��A��F�����A

�E����������A B�����"����A 0��.�%A -����LA �!��A B�������A �-A F���������A -��A �!���A

"�������$A���A�!���A��F���3������A�E--����FA-���A����A���.A�-AB�������9A��BA�-���A��5�BA

��A*�A���A���!���������AF���������AB�������A����F�B�A��A����A�5�����A��A�A��LA��E���A�-A

��F������9$A (�����!������A �!�A ������*����A *���A ��A F��BA F����������A ��*�BB�BA ��A �!�A

"��������FA ���!�B�59A �-A B�����"����A ����������A ��A ��.��9A ��A ��*��A F���������A L��!A �A

-����A �����A �-A "��������A ��E������9A #��������A IQQG%$A +���A �<�CA E�B������B��FA �-A F��BA

F���������A�����A��A��-����A�A�������A����A�!�A�--����������A�-A�!�A�����A���!��A�!��A�!�A

��E��9A �-A �!�A ��������A �9����A ��BA �!�A ��F������9A �-A �!�A "�L��A ���E��E��$A>�����A �!�A

F��BAF���������A���E��������A���A*�A���E�BA�*�E"��9�A��A��A�*��F�����A��A���"�9AL��!A

��*����A "�������A ��BA"�������FA �!�A ����A�-A �����A ������9$A0E�A �!�9A ��9A����A *�A

���E�BA.��B�9A*9A ����E��F��FA��E������A��A L��.A ��L��B�AF��BA F���������A��A

�!�A"������A �-A�5������A �E""���$A ���������9�A �!�A �����"��9A *��L���A "��������A ��F������9A

��BA��������A�--������9A�������A��A�!�A!����A�-AF��BAF���������A�""����!��AB�����"�BA

*9A�<�A-��A�!���A����������A��AB�����"��FA��E������$AA

$070� ���� 	��F� ���� ���&A�� �����	A	B�� D�� �AB�� ���&A�E-ADE�	,� E	D��	ADE�	A��

E	D��F���	F�	B��A	F����&A����&�EB����F������E�E�	�

&!�A-����A������E�����A�-AF��*��AF���������A!���A����F�BA��A�!�A����9A���������!A����E�9A

��A�E��"�$A��AGPGR�A�!�A&����9A�-A1�����A��BA��A�!�A��������A�-A�!�A���������A-��A�����BA

(���F�����A��A�!�A !���$A��A-����L�BA�!�A��������A�-AE�����A��A�!�A!����!A-���B�A����F��"!�A

"���A �--����A����L�9�A �!�A��*�E�A#GTQG%A��BA �F���E��E��A#GTQR%$A&!�A�L�AL���BA L���A L���A

���.�BA*9A�!�A4��FE�A�-A(������AL!��!A��BA��A�!�A�����BA(�����A#�(%A��BA�!�A0������A

O��B�A ������E�����A��A �!�A ��BA�-AO���BAO��A ��A#���3�AIQQ=�%$A ����A�A -E�����������A ��BA

����-E�����������A "����A �-A ���L�A �!�A ����F����A�-A �������������A ������E�����A�*�9�A�!�A

��F��A�-A �"������3������A "�����A ����F�����A�-A ���������FA F��*���3�����A ��BA

�5�����������A*��L���A������A��BA��������A�������$A��A���������A�����B��FA��A������*������A



	��
�

�!�A ����F����A �-A �������������A ��F���3������A #��A�������������A ��F����%A��A B�����A*9A

�����FA B����BA-��A ��������������3�����A��BA �!�A �����!A -��A�*���E��A F����A #�����������A

�����A ��BE������A*�����A ��-���������A ��BE�����A�-AE������������%$A(�����������A -�E�BA�!��A

�!��A "!��������A-����L�A�!�A��F��A �-A �E""�9A�-A �������������A ���"�������A�!��EF!A

L!��!A������A���.A ��A ��5���3�A �!���A��������A F����A#"�L��%A��.��FA ����A ����E��A �!�A

E���E��A B�����*E����A�-A �����A ��BA*���-���A �-A ���"�������A *��L���A ������$A�����L��FA

��!��A ��F����A ������E��������A ��FE�A �!��A ���"�������A*��L���A ������A��A FE�B�BA *9A������A

"���������A �!�A-��LA�-A �B����A ������A���E�A �9�����A��BA�9�*����A���E��A#+��4��BA ��A ���A

IQQPXA���3�AIQQ=�%$AA

D-���A�!�A-���A�-A�!�A0�����AO����A*�FE�A�!�A�����"�A�-AF��*��AF���������A��AGTTIAL��!A�!�A

"E*��������A �-A �!�A ����������A L��.A *9A �3��"���A��BA  �����EA Y����������A L��!�E�A

F���������/A ��B��A��BA�!��F�A��A O���BA)�������YA #�3��"���A��BA  �����E�A GTTI%$A &!��A

L��.AL��A-����L�BA��AGTTRA*9A�!�A"E*��������A�-AM<E�AF��*��A���F!*��!��BN�A�A��"���A�-A

�!�A�����BA(������A����������A��A�!�AF��*��A����������A#�����BA(�������AGTTR%$A&!��A

�����"�A�-A F��*��A F���������A ���B�A ��A���!��.A�!�A ���������!�"A *��L���A�����E�A

���������A������A��BA"��������A��B�A�-A�����������A*���BA��A�!�A"�����"��A�-A ���������9A�-A

"E*���A"�L��A��AB�--�����A������$A����A�����A��A��������������AF��*��AF���������A��A�!�"�BA

*9A��A�����������A�-A(�<��A����3���;A����������A�E�����������A���"���������A�!�AF��*��A

��"����A���.��A��BA��B��$A&!�A��"�������A��BA�E���"�����9A�-AF��*��A"��*����A#-��������A

�����*����9�A ���B�A ��*��������A �������������A ���E��A $$$%A ��E"��BA L��!A �!�A ����A �-A

�������F��9A ���BA ��A E�B������BA �!�A ������A �-A F��*��A F���������A �!��EF!A �!�A L�9A ��A

F�����A#F��*���3�����%AL��!�E�A#L���BL�B�%AF���������$A>�LA��A�!��.A�A��LA����������A

������A ��A �������������A �����A *9A B�����FA L��!A �!�A ���F�A �E�*��A �-A ������FA >�����A �!�A

F��*��AF���������A�����"�A�����A��AF���A��LA��"��E�A��A�������������A"��������A������9A

*9A�����8�����FA"�������A��A��������A�!��.��F$A���A����F����A��A�!�A�������������A�����A��A

��������BA*9A �!�A ���B��E��9A�-A��B���A�-A �������������A ��������A �A �������A��BA ��*�����

������E����������A ��A ��.�A ����A ����E��A �!�A �E�*��A ��BA F��L��FA ��-�E����A �-A ���������A

������A��BA��"��������A�-A���!����F9A��AF��*���3�����A���A#O�����AIQQQ%$A&!�A����A���E�A��A



	��
�

�!�A�����E������A�-A�E���"��A������A�-AB�������$A&!�A�������BA������A!���A�A��F��A�E�!����9A

��A���"�9A��A�*����9A��A��-�E����$AD���B��FA�!�A���E�����A�-A�E�E��A"����9���A��"����A�!�A

�5�������A�-A�A#������E������%A -����L��.A��A���"���A�!�A��-��������A��BA�B8E��A�"���-��A

��������������A��B��A �-A ��FE������A �!��A ���A ����!A ���"�������A ��BA ���BA ��A ����"��*��A

���E�����$A&!��A ��A ��.��9A ��A��BE��A�!�A"��*���A�-A����������A������A -��A"����B��FA"E*���A

F��B�A -���A �����A ��A �������������A �����$A &!���-����A F��*��A F���������A �������E����A��A

����A �5�����A ��A �����������A ��A!�F����9=PA��A �A �����5�A�-A �����B�"��B����A ��BA���BA

-��A����F��FA�5�����������$A��A��A�!�A �""�����A �-A��9A���������A �����"����A�-A �!�A L���BA��A

��A��AE��BA ��A����93�A�!�A"!�������A�E�A�-A �!�A���E�"����A�-A�����!9$A&!��A ��"����A ��A

�!��.A �������������A �--����A ����F�����A ��A �A "������A �-A��F��������A ��BA

�����������A*��L���A!�����F����E�A������A #���E���A GTTP%$A &!�AF��*��A F���������A ���E��A

��A�A�����5�A�-A�!�A�������A�-A�������F��9A�-A��������AB����������A��BA�!�AF��L��FAF�"A

*��L���A�!�A ����F������A �-AF��*��A ���.����A �!�A "�������A �-A�������������A

"��������AB��������A �������BA -����9AL�B�A�����������A��BA L!���A��F������9A ��BA

�--����������A����A����A �E�������*��A #D�B������A IQQG%$A )�����E��9�A F��*��A F���������A

������E�����A B�����BA �!���A��F������9A-���A �!���A�E�"E���A *E�A��LA L��!A�!�A

�����FA�!�����F��A�-A F��*���3������A��F������9A ��A�������B���BA�!��EF!A �!�A "����BE���A

�����B��������=T$A &!��AB���A ���A -���������A �!�A ���.�A *���E��A �-A �!�A L�B�A B�������9A �-A

���.�!��B���A��BAB�--�������A��A�!���A����������A���E��A��BA����E����$A&!�A���E��A���A���9A

*�A �A !9*��BA �-A ��"E�A ��F������9A #B���������%A ��BA �E�"E�A ��F������9A #"��-�������%$A

�E��!�������A ��"�����A ��BA ��-�����A ����*��B��FA ����B��B�A �!��A ���A ������BA ���BA ��A

���"��5�-9A �!�A "��*���A #�������A IQQS%$AA ���*��A F���������A �����"��A ��A ��FE����A ��BA

�������A F��*���3�����A ��BA ��A ����F���A ���A �--����A �!��EF!A �A �9����A ���"�������FA �!�A

�������������������������������������������������
=PA ��A�������������A���������A�!���9�A��EB���A�-AF���������A���A�A������E�����A�-A��EB���A��A�������������A��F����$A@���A
�!�A B�--������A�!��A��9A �5���A *��L���A�!�A �����"��A �-AM�������������A ��F���NA ��BAMF���������NA ��A �!��A ���!A��F���A
��������A�A ���F��A"����9A �����A L!���AF��*��A F���������A���A ��-��A ��A�!�A F������A �����F�����A*��L���A
�!�A��F����A����EB��FA�!�A!������!�3�����A�-A��!����A��A�����A�-A"���������A#+��4��B�AIQQP%$AAA
A
=TA ����A -�������A �E�!A ��A �!�A !�����F�����9A�-A"���������A����������A "��-�������A#"��-�������A -��A"������A ��A"E*����A
"��-������A-��A ��B�����*E�����A"��"���9A ��F!��A��BA-����F�A �5�!��F�A "����9%�A �!�A ����A �-AF��*��A
"��*����A#������������A���E���A ����E�����A!����!A���.�A �-A ��������������A �E�����A ��-��9A�A"�"E������A F��L�!�A
�����*����9A��A -��������A���.���A$$$%A ��BA �!�A����F����A�-A�A F��*��A�����A�L�������A#�!��EF!A(�<��A �!�A�����A���E��A
�!�AO���BA������A���E�%A��A"������A�E�!�������A #���B��A�����FA�F�������A ������E���A�-A���!�����A����B��B��A���L��.�A�-A
��B�"��B���A�E�!����9%A������*E��A��A�!�"�A�!�A���������A�F��B�A�-A�!�A�E����������A��F���3������A#����E��A��A���AIQQI%$A



		�
�

����A�-A �!�A ��"����9A �-A �����C�A ������A *9A ��������BA ������A ��A �!�A �������������A ���F�$A

(�����!������A������A#IQQS%A��FE�BA�!��A��������AF��*���3�����A��A���A�A-����A�-A���E��A

L��!A L!��!A L�A ���A ���9A B���A ��A ���A �������A �������A ������A �������*��A �5��"�A �!�A

���!����F����A ���$A ��B��B�A -��A �!��A �E�!���A ��A ��A ���A �!�A ���E��A �-A ��9A !���������A

B����������$A��A�5����A���9A*9A�!�AL�����F����A�-A"��������A��BA���B����A������A�-A�����FA

������A ��A �!�A L���BA �9����A L!���A �E�����A �B����F9A ������F��A �E�!A ���E�BA �!��A

�������E�$A&!�A����F����A��AIQQTA�-A�!�A�IQA��A�!�A"����������AF��*��A����B�������A ��A

���"����A��A�!�AF��*��A-��������A��BA��������A�������A��AL��������FA��A�B8E������A�-A�!�A

�������������A�9����A��AB�--�����A�"��B�$A��B��B�A�!���A���A!�F!A����E�������A��A�!�A������A

��A ��-��������A��BA��F�������FA"�L��A������AF��*��AF���������A������A��B�A�*���E��9�A

�!���A ��A ��A ��B�"��B���A ��FE�����$A +���L!����A �!�A �E�����A ���!�����E��A B���A ���A

�B��E����9A ��-����A �A F��*��A B���������A B����������.��FA �9����A L!���A ���-�����A �-A

���������A��.�A�!��A��A�L.L��BA��BA�!�����F��FA"������A#,�����A��BA �F������AIQGQ%$AAA

A

��0���B����EFE�BE��E	A�����D���/�A	F�B��A�A����E	�D��������	A	B��F�BD�E	���

F��E	EDE�	�,�B�A�ABD��E�DEB�,�D����E���A	F�F��E	A	D�EF�����E��0�

AD�A��9A�����B����"�����9A�""����!�A�!�AF���������A�����"�A���B�A��A����AB�--��E�����A��A

������A ��������A ����9���$A ��B��B�A �!�A -����A B�--��E��9A ������FA -���A ���A �����B����"�����9A

���E��A ��A �!�A B�������9A �-A ���A B�-��������A ��BA���!�B���F����A �����"�����$A &!��A �������A

����A ��A ���A �E�A ����A ������A �!�������������A �E*8���A ��A �A ��������A �������E�A ����FA

��!�����A ��BA "������������$A D�!�����FA �!��A �*8������A ��A ���������A -��A �!�A B�*���A ��A �!�A

E��-E������AE�����9A��BA������E�����A�-A�!�AF���������AB�������A��A��F!�A�-A�������������A

B�����"����$A ��A �A �����BA ���"A ��A �5"����A �A *���-A ����9���A ��A �!�A L�9A F���������A ��A

�!����������9A ��������BA ��A �L�A �������B����"�����RQ�A �����9A ���������A ��BA "��������A

��������$A

�������������������������������������������������
RQAO�A�����A�!�A����9���A��A�!���A�L�AB����"�����A*���E��A�!���A���A��A���A!��BA�!�A��8��A-���B�A�-AF���������AB�*���A
��BA��A�!�A��!��A!��BA*���E��A�!��AB�������A�!����A��A���BE���BAE�B��A�!���A�L�A�����$A



	A�
�

#0��	�ADD���D�D��F��E	��D��������	A	B��B�	B��D�D�������ED��B�A�ABD��E�DEB�����

������BA �-A ���.��FA �E�A �L�A B�-�������A �-A �!�A F���������A �����"��A L�A �B�"�A �A ����A

!�������A �""����!A �����FA ��A �5"����FA �!�A����A ������A �!�������������A �����9��FA �!�A

B�������9A �-A �����"�����A ��A �!�A F���������A B�������$A D�A ����A ��A ����F��3�BA �!�A

�����B����"�����9A���E��A�-A�!�AF���������A�����"��A��A�����A!�3��B�E�A��BA������������A

��A ���.A�A ���F��A��BA ��������������AB�-�������A�-AF���������$A(�����!������A �B����-9��FA

�!�A �!���BA �-A �!���A �����E�A B�-��������A ��E�BA *�A E��-E�A ��BA ���������A -��A ���A *�����A

E�B������B��FA��BA-��A�AB�����"����A�A -����L��.A�����FA ��A �����A ���A��FE�����A��BA

��*�FE�E�����$AA��B��B�A�!�A-����A���-E����A�����AL��!A�!�A"��5����9A�-A�!�AF���������A

�5"�������A ��A �!���A �-A F���������A ��BA F����������*����9$A &!�A �����"�A �-A

F����������*����9�A B�����"�BA *9A+��!��A ��E��E��RG�A ��A ������BA ��A ��A �*����9A ��A F�����A

��BA ��A �A "�����E���A ��B�A �-A F���������A �5������$A ����������A F����A ���9A "������A

��-��������A ��A !�LA�!�A "�������A ��A ��FE����B�A L!���A F���������A "�������A �L�A ����A

B���������/A ����9�����A ��BA ���������$A ����������A ��-���A ��A �!�A ���A �-A ����F��FA

���"��5A �9�����A -���A �����A ��A �������������A �����A *9A ������FA �E�A �A -����L��.A -��A

!�����F����E�A��BA�E�������.�!��B���A"������"�����A��A�!�AB����������.��FA"������A��BA

����A"��BE�����$AA&!�AB�������9A�-A���AB���������A"����B��A��A����A�5�����A�A����������A

*�E�A ��A �!�A ����9�����A ������A ����*�9A �!�A -��E�A ��A �!�A "��������A �!�����F��A �-A "����9A

��.��F�A�!�A"��F�����A����F�����A�-A"E*���A�"���AL!���A���������A�""����!��A�����A

��A *�A �*�����BA *9A �!�A ��������A �-A L!��A �!�E�BA *�A �E���-��BA ��A MF��BNA ��A M*�BNA

F���������$A ����A �!�A !�����9A �-A �!�A F���������A �����"�A �����B9A ����L�A FE�����FA ���A

"��������A�����*��A������F�$AA+���L!����AB���9AE��A�-A�!�AL��BA��A����A�-���AFE�B�BA*9A

���!����A�������A���!��A�!��A���E����FA-���A�A"������A�-A��-�������A#>�����A��AB��AIQQR%$AAA

#0#0��������DE��EBED��A	F���D�����	�ED�����ABD����

&!�A�*�������A�-AB����������A*��L���A"E*���A��BA"������A*������A����A�--������AL��!A�!�A

F���������A �����"�$A ��B��B�A �!�A ����F�����A �-A "E*���A �--����A ��A ���A ��F��-������9A

�������������������������������������������������
RGAO�AL���A�5"���A�!�A��E��E��C�A�""����!A�-AF����������*����9A��A�A-E��!��A�������A



	B�
�

B�--�����A-���A�!��A�-A"������A*E������AL!�����A"������A�E�!�������A����F�A��BA"��BE��A

����B��B�A��BA��FE�����9A�����A��.��9A��A*�A�""���BA��A�AL�B�A"E*���A�"���A#�E����A��A���A

GTTTXA���3�AIQQGXAIQQS%$A&!�A -E�E��A�-A �!�A�����A���A*�A����A-���A�L�A"���"�������$A&!�A

-����A ���A ��A ��A �������A�-A *����-�A��A �!�A �����A *���E��A "��"��A��A ���F��A ��E��A��A

�!���AF���������A #���--������9�A�*E��A �-A "�L���A����E"�����A �!�A ��BA �-A "����B����A

�����A$$$%$A&!�A �����BA ���A ��A �A B��E����A �-A ��"����9A-��A ������A BE�A ��A

���������FA�����B�"��B�����A���������BA ��A F��*���3������A"�������A �-A��LA���������A

������A��A�������������A���������A��BA��F�����A����F������A#0��EB�AIQQU%$A

#0$0����EDE�	A��B�A�ABD����

����������A ��-���A ��A �A L�9A ��A ����F�A ���"��5��9A ��A L!��!A ������A ���A �!����������9A

B�"��9�BA ��A �!�A ����A "�����A !���3������9$A&!��A ���������A L��!A L!��A !�""���A ��A �!�A

F���������AL!���A ������A ���������A ���������9A ��A �A �E*��B�����A "�������A ����7����A �����A

��"������������A L!�A !��BA �!�A ��"A �-A ��-�E����A ��BA��F������9$A �E��!�������A

F���������C�A������A���A�!����A*9A����"������A�����B��FA��A�!���A���E���BA"��������A��BA

�B����F����A"��5����9$A+��������A�!�A��������A�E�����9A�-AF���������A������A��"����A��A

B�����"A�A�E��E��A�-A���"����*����9$A

#070������	A	B��A	F�	��������F�BDE�	����B����

D����B��FA��A�!�A��F��A�-AF����������AB��������A���A��A���F��A�!�A"��BE��A�-A�AB�*���A��A

B���*�������$A &!�9A ���A ���!��A �!�A ���E��A �-A ��F����������A *��F�����FA ��BA *�������FA

*��L���A ���.�!��B���$A @���A ���-���������A ���������A��.��A "����B����A

����A��F���������A��BA �!E��A��A ��A �!�A ������9A �-A"�L��A ���������A�!��A "������A��A �!��A

����$A&!��AB���A���A"������A �!�A -���A �!��A�!���A �L�A"��������A���5���A��A ����A ���E������A

�����A�!�A���-���������A��9A*�A�5������9A�����9A-��A*��!A"������$AA

#010������	A	B����DB����

0�������9�AF���������A���A*�A����A��A�A���A�-A��FE�������A�!��A���E��A�A���F�����A�E������A

�-A�A ������9A*9A����L��FA ��A ��A ����A�E������*�9A��A"����A��BA"���"����9$A ��A���B�A ��A ��.�A



	C�
�

����A����E��A��!����A�����B��������A��������9A��A�!�A����F����A�-A�!�A������A��BA"��������A

����E������A��A�AF��*��A�����$AD�A��9A����A�!�AF���A�-AF���������A��A���A��A-��BA�"�����A

���E����A*E�A��A ��!����A�E���*��A ��BA ��������A ���E����$AA&!E��A �!�A ���A �-A F���������A��A

��A��!����A ��5��E�A��!�����A L��!A �!�AF������A -���B��A �-A�����������A �!�A ���F���A

E���9AL��!A �!�A F�������AB�������9$A >�����A �!�A ���������!�"A *��L���AF���������A

��BAB��������3�����A ��A ����L!��A ������B�����9$A��B��B�A�!�A ����A "E�"���A�-A

F���������A��A ��A��.�A ���"���*��A�L�A ���-������FA ���E��������$A <�A �!�A ���A !��B�A ��A

����A ��A��������A "�E�������A��A ��"����A �!�A"���������A "��������A ������A L!�����A ��A �!�A

��!��A!��B�A��A���.�A��A�����A"�E������A*9A��BE���FA���AE���������9A��������A!���-E�A��A

�--������9$A O!���AF���������A ���.�A ��A��"����A "��-�������A �-A����F�����A B������A

B�������9A"E��E��A�B����F����A"E�"����$AA

��A ���9A B�-��������A �-A F����������A ��"!����A ��A "E�A ��A �!�A ��"����9A �-A �!�A ������A ���A

����E���*����9A��A����3���A��BA-E��������FAE�B��A�!�A�E��A�-A��L$A@���A�!�AB�����"����A�-A

����E���*����9�A L!��!��A ��������������A ���������A ��A ������A ���E����A ��A E�B��"�����FA �-A

��-��������A��BA�A �����"�����A �9����AE��-E�A ��AB�������A��BA �������A�*E���A�-A"�L��$A

>����-���!�A �--������A "�L��A �!�E�BA ���A ��L�9�A *�A �*��A ��A *9"���A ����A �����A �-A

����E���*����9A L!���A L��!�E�A ���A ����E"����A ��A ��.��9A ��A ������A ��FE����9A "�L��$A

+���L!����A�!�AB�����"����A�-A�A�E��A�-A��LA��A��������9A��A���A�E�A�A"��B����*����9A�-A

"�������A��AL���A����B��B�A�-A����E���*����9A�F�����AL!��!A*��!A"E*���A��BA"������A������A

�������������A ���A ��������B$A &!��A ��A ����A ��������9A ��A "����B�A �A -����L��.A -��A �A

"���������A �-A ����3��C�A ��F!��A ��A �!���A �--����A ��A -����A ����E���*����9A -���A F����������A

#0��E��F���A GTTG%$A ������9�A �E��A �-A ��LA ��BA ����E���*����9A ���A ��������A B�����������A �-A

��F������9A �-A "��������A ��F���A ��A L���A "E*���A "����"����A �*�E�A �!�A -�������A �-A "E*���A

"��������A���B�*����9A�-AF����������A��BA�!�A��!����A*�!�����A�-A������$A

#060�����B����	��B�A�ABD��E�DEB��&�D.��	�B�����AD�,����F�A	F����&A�������	A	B�A

&!�A -�FE��A �dGA "�����9�A �!�A B9�����A �����������A �-A F���������A ��A B�����*�BA �*���$A

&!�A F������A �����.A ��A �!��A �!�A�E���"�����9A �-A ��E����A �-A "�L��A ��BA B�������A �������A

��E���A ����A �������A B�--��E�����A -��A �!���A �!���A ������A �-A F���������A *���E��A



AD�
�

�������������A �-A ���B�������A ������A *�����A����A "��*�������$A &!�A -����A ���A����A ��BA

����A �������������A ��BA !���A ��A -���A �����E�A ��������E����A ��A B�--�����A ��E������$A

�����������A ����A!���A ��AB���AL��!A �A�E����EB�A �-A ���.�!��B���A *��!A��A��������A ��BA

�������������A ���F��$A >�����A �!���A L�*�����A ��F�������A ����"��9A �-A "�L��A ��A ���F��A

�""����$AD�A�!�AF��*��A������A*��!A������A��BA�E����������A��F���3������A����A�A�E*���E���A

"���A�-A�!���A"�L��A�����A"������A�E�!�������A���A����F��F$AD��A�!���A�����B��������A���BA

��A �A .��BA �-A !9*��BA F���������A ���"���BA �-A -�����A ��BA ��-�����A �����A L!��!A ���A

���B����9A��A����A��BA"��BE��BA*9A�--�����A��BAE��--�����A������$A0���B���A�!�A"�����"��A

�-AM�5���A�����A��BA��9���9N�A"��"���BA*9A>����!���A#GTUQ%�A���A*�A�""���BA��A�!���A�!���A

������A �-A F���������$A ��B��B�A �!��A "�����"��A ��A ����A ��.��9A ��A �5"����A �!�A *�!�����A �-A

�����E�A������A�-AF���������$A&!E��A�!�AF���������A�����"�A��A�A"E33��A��9��FA��A�������A

�--������9A��BA��F������9�A�!���A����A��BA���FA�����A"�L��A��BA��!���A �����A��BAF��*���A

B�������9A��BAE���9$A

A

A



A��
�

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

������������	A�	BA�	�CDBCEC	BC	FCA

AA A
�C�CD��C	C���A��A���CD	�	FCA�F��D��A����C�A

��D�C�A�	BAED����CA
�����A��F�C���A	����	��A�	BA�	�CD	����	��A

AAAAAAAAAAAAAAAAAA A

���CDC��	��A �	BA �	E��A �C������F�A

A

�

�

�DCB�F���������A�D�	�E�DC	F�A�	BAC�����A

A

��	B���D�A�DA	�	 ��	B�	�A	�D���A���	B�DB�A
�	BABCF����	�A

A

�D���C�A��A!FF��	���������A"�#�F�A

$��E��A�C������F�AA
A
A

�

%�D���A�	BA�	��D���A�	��������	��A�D��C&�D�A

A

�D�FC���AF��DB�	����	A
'	F��E�C�C	C��AA

A

(C��������	�A��D���	�	��A�	F��C�C	�A
A
A

�

�

�������	A��A�F��D��A��D���	������A
!���	���A

AAAAAAA

A�����B��D���A
DC�E�	��������A

A

�

�

%���DCA	)*�A���CAF#�D�F�CD����F�A�����D���	�A�#CAC	��D�	�C	�A��A���CD	�	FC�A�#CA!D�A��A��	���	�AF��E�C+A����C���



�

A��
�

$0������	A	B��A�����	�&����F��	��A�/�D��B�	��E�D��

��!�A +�9���BA ,�9���A �*�����BA �!��A �!�A Y�B���A �-A ����������A ��BA "��������A

"!�����"!����A*��!AL!��A�!�9A���A��F!�A��BAL!��A�!�9A���AL���F�A���A����A"�L��-E�A

�!��A ��A ��A �������9A E�B������BYA #>����A GTPT%$A ������A �!���A �B���A ���A �-���A ��A

������B������$A&!�A�����"�E��A��"�������A*��L���A�!�A-���BA�-A���������A��BA�!��A�-A

"�������A L��A "�������9A ��������BA *9A �!�A ���BA ��A E��A ����A �������-��A ���!�B�A -��A

��������A����9���A��BA�!���*9A��A��.�A��A-���A�-A�!�A�E*8�������9A��!�����A��A"��������A

��BA�����A �����B��������A #�!���F��E5�A IQQG%$A ��������9�A ���A �-A �!�A �������A �-A�!�A

B����"�����9A���-���������A�*�E�A�!�AF���������AB�������A��A�!�A���"�������A*��L���A

���A���!�����A��BA"��������A��"����$A&!�A���!�����AB��������A��A����������9AB�����"�BA��A

����������CA �����"�����A M�*�����BNA *9A �!�A �����!A �-A �--������9A ��A F���������A

�F��B��AL!���A�!�A"��������AB��������A��-�����FA*���B�9A��A�!�A���E�A�-A��F������9A��BA

�5������A �-A �E�!����9A ��A "�����E����9A �!�A �����A �-A �������A "��������A ����������$A ����A

��������A �""����!��A ���BA ��A ���BA ��A ���E����A �!��A ���!�����A ���E�����A ���A �*��A ��A

-�FE��A�E�A���A"��������A���E��$A&!E��A"�������A���A*�A�����B���BA��A�A��F�����A��"E�A����A

"����9A B����������.��F�A ��A �!�A "�������A �-A ���-���������A ��BA ��������.��FA ��F������9A

B�������A"����9A�!����A#����B���AIQQG%$A@���A�!��A�����"����A-����A��A��"�E��A�!�A�������A

�-A "����9A��.��FA ��A �!�A "��������A ������A �����9A �!�A ���EFF��A ����A �B���A ��BA"E*���A

"����9���.��FA��A�A�����5�A�-A������A����E����A����������$A&!E��A-��A�!���A�����������A

"����9A ��A �����B���BA ����������9A ��A �A �"!���A �-A ��������A ����9����A L!�����A "�������A

�"!���A ��A �!��A �-A ������������9$A (�����!������A "��������A ��������FA ��A ������F��A �����A

"��������A�����5��A�--��A*��!A�����������A��BA�""���E������A-��A�!��F�A��BA���A�-AM����A

�-A"�������NA��������A"�������9A��A��.��FA�B�����F�A�-A �!�A ������A��BA��E�����3��FA�!�A

-�����A #��������A IQQG/A S%$A &!E��A �!��A �������A ����93��A �!�A����A �!���BA �-A ��������A

�!������A �*�E�A �!�A ���E�A �-A F���������A ��BA �!�A ��5�A �������A ��A B�����BA ��A "��������A

�������A����9���$AA

$0#0������DAD����������A�/�D�E	��B�	��EB�A	A���E�6$�

��A �!�A �9"���F9A "��"���BA *9A  �*���A+E�F�����A �!���A -E�������A ���A �--����BA ��A �!�A

��������A����A�-A�!�A�����/A�!�A����������A-E������A#"��BE������A��������%�A�!�A-E������A
�������������������������������������������������
RIA���A���3��A#GTTU%A��BA+E�����A#IQQK%A-��AB������A��A��������A����9���A�-A�!�A�����$A



�

A��
�

�-AB�����*E����A #B�����*E����A ��BA ��B�����*E����A �-A ����E����A �����B��FA ��A ���������A

��!����A��BA"��������A�E���%A��BA�!�A���*���3��FA-E������A#��������A��FE������A����7����A

�!�A �E���B�%$A&!�A B�����A ��A "E*���A ��FE������A ��-���A ��A �!��A "��-����BA *9A �!�A �����A

L!���A ��B�����A ��FE������A ��A �"�����BA *9A �!�A���.��$A )��"������A ��BA �""������A �-A

�!���A �L�A �9"��A�-A ��FE�������AE��A -���E����9A��A��FE����A �!���A ���"������A -���E���$A

��B��B�A �L�AB�������A�������A�-A �!�A�����A ��A��������A�!���9A���A*�A��������BA!���$A

&!�A ��B���BE�������A �""����!A�-A �!�A ������A �����B����FA �!��A �!�AE�����9A�-A �!�A �����A ��A

��E��A ��A �!�A �E�A �-A ��B���BE��A E��������A ��A �!�A �������A ��A �!�����F�BA *9A �!�A ��F����A

�""����!A L!��!A �����B���A �!��A �!�A �����A !��A ���A �L�A E�����9A -E�������A �����9A �!�A

"E*���A��������AL!��!A��A���A��E��A��A�!�A�E�A�-A��B���BE��AE��������$A&!���-����A��A�!�A

�������������A ��A ��F����A �������A �!�A �����A ��A �A ���"��5A ������A �����9�AL!���A ����A

��BA "E�"����A ���A �*���A �!���A �-A ���A ���"������$A &!��A ������A ��A �����!�BA ��A

���!�B���F����A !�����A �����B��FA ��A L!��!A �!�A �����A *������A �!�A ���9A ������9A ��BA

��B���BE���A �5���A ���9A *9A ��BA ��A �!�A �����$A ���������9�A ��A �!�A �������������A ��A

��B���BE�������A�������A�!�A�����A��A����A��A�A���A�-A��B���BE���AL��!A�!���A�L�A���������A

��BA ����������9$A &!��A ������A ��A ���.�BA ��A ���!�B���F����A ��B���BE�����$A&!�A �����A

������E����A��A�A�����A*9AL!��!A��������A�F����A"E��E�A�!���A ��������A ��A�AB�--�����A

L�9A -���A �!��A �--���BA *9A �!�A���.��A *���E��A "��"��A ���A -E�B��������9A ��������A

������$A&!�A �����A!��A��A"E�"���A ��!��A �!��A �!���A�-A ���A ��B���BE��A���*���A ��BA ��A

���A �A ������A �-A �E������E�AB��������$A&!�AB��������A �-A �!�A �����A ���AE��������9A �!�A

����������A B��������A �-A ��B���BE���$A &!�A ������E�����A �-A �!��A "�����3�����A �-A �!�A

�����"����A�-A�!�A�����A���BA��A�!�A�L��BA�-A�L�A����A�����A-��A�!�A�����/A�!�A�����!A�-A

�!�AF������A ��������A��BA���*��A ��B���BE���A ��A"E��E�A �!���A"�������A ���������AE�B��A

�������A���B������$A&!��A��A��A����AL��!ADB��A����!C�A����������A�����A��A�A��������E��A

�����A�-A>�**���A4��.�A��BA �E����E$A+���A�<�A�"��BA-��A�!��A��B���BE�������A������A

�-A�!�A�����AB�����"�BA*9A������������A�!������RK�A����*�9A*9A�!�A"E*���A�!����A��!���A

#1��F����A��!���AL��!A0E�!�����A&E����.�A+E������A+���E�$$%$A&!��A��!���AB�����"�BA

�!���A ��-�E������A �!������/A �!�A �!���9A �-A "��������A ���.���A �!�A ��������A �!���9A �-A

*E���E����9A ��BA �!�A �!���9A �-A Y����A ���.��FY$A D����B��F�9A �!�9A "��-��A ��"��-���A
�������������������������������������������������
RKA &!�A+��F�������A  ����E����A ��A �!�A GPUQ��A �!��EF!A �!�A �!���A !�F!A ��!����A #���*��BF��A 4�E�����A ��BA1�����A
L��!A�E�!���A�E�!A��A+���!����AO������A�������A+��F���A)�����A��BA�����A��!E�"�����A>�9�.$$$%A���������A�!��A�!�A
�����A������������A��A�!�A������9A*���.�A�!�A��!��������A�-A*������A��BA�"�������9$A��A��A��.�A"E����FA��A���"!���A
��A�A"��������A�!�"CC$AA



�

A��
�

���.��A ��A �!�A �5������A�-A"E*���A �������������A �!��A���.�A ��B���BE��A"��-�������A ��A

�!�AB����E���A�-A�!�A"E*���A��������$AA

&!�A �!���9A �-A "��������A ���.��A ��A ��A �""��������A �-A ��������A ����9���A ��A �!�A

�5"��������A �-A "��������A "!�������A #����"��9�A ���"��������A ��-��������A �����A ���A

E��A ��A ����93�A �!�A "��������A ��BA *E���E������A *�!������%$AA ����A �!��A "���"�������A

"����������A ��BA *E���E�����A �""���A ��A ��������A �F����A ��9��FA ��A �����-9A �!���A �L�A

���������$A&!�A ���������A ���������A ��A "�������A ��A �!��A ��E�������A ��A "��-��A��5���3��FA

���������A-��A��BE���9$A&!��.�A��A���-��!A*�!�����A��BA��5���3��FA�F����A#"�����������A

*E���E������A ������%�A �!�A ��F�B�����A �-A "��������A ���.��A ���A ���E��BA ��A

B���""���$AA>�L�����A �!�A������9A�-A ����A"��������A ������9A ��B���A��A ��A

�����B��A�!��A ����A����*���!�BA "��������A B�������9�A ������A ����3���!�"AL���A

�����"��9A�"�������E��9$A&!��A��A���A��L�9�A�!�A����A��BA�����A�-����A��A��A�E���A�!�A

�""�����A*���E��A "��������A ���.��A��A ����A �E*8����BA ��A��"��-�������A#��9�������A

��-���������A�F�������A��BA L��.����A�-A "�����������AE���-����BA�������A��**���A��BA

"����E��A F��E"�A$$$%$A &!E��A "��������A ����E"����A��9A ��������A L��!A�!�A F���A

�-AB�������9$A ��B��B�A -E�B�A �����FA -���A �!�A"��������A ����E"����A���A �-���AE��BA ��A

*E9A�!�A ������A �-A����A "���������9A ������A ������A ��BA �!���A ���9A��������BA *9A�!����

����AF����A#��������0�������AIQQP%$A

��A �!�A ����A �����A �!�A �!���9A �-A *E���E����9A ��FE��A �!��A ����A *�!������A �-A

*E���E�����A ��BE��A *���A ��A �!�A ����������A �-A ����E�����A L!��!A ���B����A �!�A

������������A�-A �!�A �����$A&!�A�*8������A�-A �!�A*E���E����A ��A �!�A �����!A�-A ���B������A

-��A �!�A��5���3�����A �-A !��A E�����9A *9A��5���3��FA �!�A ��3�A �-A �!�A *E���E����9$A&!�A

*E���E����AL���A���A��A�!�AB��������A�-A�!�A����������A���������A�-A�!�A�����������A!�A-����A

���A �E�!A �!��A!��A�L�A���-���������A ������B��AL��!A �!�A ������A ��������$A&!���A �9"��A�-A

��-����A ���A �!��A "��"���BA -��A �*������FA �A �9��!����3�����A *��L���A "�������A ��BA

������A ��������/A �!�A �����A ��BA ������F���������A ���"�������AL��!A �!�A "������A �������A

�!�A��BE�����A�-A��-��������A��9�����9A��BAB���������3�����A�-A"E*���A��������$AAA

&!�A�!���9A�-A����A���.��FA�����B���A�!��A�!�A������A����A*�9��BA���A�����E�A��3��A��A

��A ���F��A ��E����A ��BA L���A *�A ���"����*��A -��A �!�A B�����"����A �-A ��������.��FA

*�!�����$A&!�A�����AL���A�E--��A-���A�!�A��-�E����A�-A"����E��AF��E"�$A)��������A���B���A



�

A��
�

��BA�--������A#�E""�����%A���.A��A��5���3�A�!���A�!�����A-��A����������A��A��AF��A�!���A

-E�E��A 8�*�AL!���A �!�A*E������A ���B���A#B����B���%A���.A��A"������A �!��������A-���A

�!�A���"�������$A��A�!��A�����5��AF���������A������������A���B�A��AB����������$AA&!���A

��*����A �!������A �-A �����A *��EF!�A �!�A �����A -��A �A ���A �-A ��*����A ��-����A "��"���BA *9A

����A �<�$A &!���A ��-����A"��.�F��A ���AL����.��L�A��A �!�A YO��!��F���A �������E�YA

��*���BA*9A��!�AO���������A��AGTPTA-��A�!�A��-����A��A4����AD������$A@���A"��"������A

��BA�������A����A��A�F���AL��!A�!�A-���A�!��A"�������A��"�������BAE�B��A�!�A*�����A�-A

�!�A O��!��F���A �������E�A !���A ���A "��BE��BA �!�A B�����BA ���E���$A  �B��.A #IQQS%A

��FE�BA�!��A�!�AB�*���A��LA��A���A����AL!��!��A�!�AO��!��F���A�������E�A��AB��BA

��A�����A*E�A����AL!��AL���A��"����A��$A&!��EF!A�!�A����F����A�-A�!�AF��BAF���������A

�����"��A �EFF������A ��A ��B�A ��A ����A *�9��BA �!�A ����������9A M�����A ����E�A

���.��NA-���E���A*9A�B�"���FA�A"��F�����A�""����!A��AB�����"����$A&!��A����F����A

���A*�A���.�BA��A�!�A������A�-A���"����FA"���B�F��A�-AB�����"����A�!������A-��A�A!��-A

����E�9$A&!���A�!������A-���A ��A"����B�A�A�����-�����9A�5"��������A�-A �!�AY����YAL���BA

��A �!�9A !���A �����9A �B�"��BA �A ������������BA �5"��������A �-A E�B��B�����"����A

#���E*��	�A IQQP%$A &!E��A F���������A *������A �!�A �����������A �-A �!�A �������A �-A �!�A

"��������A ������9A�-AB�����"����A*���BA��A��LA���������A ������E������A ��BA ������A

��������������!�"�A��BA�����B��������$A��A����L�A*9"�����FA�����A��������A"������FA��BA

�!�A�����!9A�-A�!�A���.��$AA

����A�!�EF!A���9A"��"��A ��AB�����"��FA��E������AB����BAF��BAF���������A��A��A

��B�A ,!��A #IQQP%A ��FE�BA �!��A �!���9A �E""�����FA �!�A F��BA F���������A �F��B��A ��A

"������BA *9A �<��A ��A B�������BA *9A ���.���"�������FA F���������A ������F9A ��A �!�A

B��������A�-AF��L�!���!�����FAF���������A������F9$AO!���A���.��FA��A��.�A���.���A

����A �--������A *9A ��BE���FA �����������A �����A ��A B�����"��FA ��E�������A ������A F��BA

F���������A �F��B�A !��A ��A -���A ���E��E���A "��*����A �!��A "������A ��F��-�����A

��"�����������A ��BA �E�����A ��A ��-����A ����A L��!A �!�A *���A "��������A L���$A ��B��B�A

B�����FA L��!A �!���A ���E��E���A *��������.�A ���B�A ��A ��.�A ����A ����E��A F��L�!�

��!�����FAF���������A��"�*�������A�!��A����LAB�����"��FA��E������A ��A��"�AL��!A�!�A

"��"���9A ��F!�A �����*����9A �-A ����9A B�����"�����A����F�A ���!����F����A ����!��FA E"�A

��BA��������A"��������A���*����9A��A�A�����5�A�-A��B����A��BA���E��E���AL��.A"��������A

��F������9$A D�A �5��"���A ����A D����A ������A !���A �-���A !�BA L��.A "��-��������A ��A



�

A	�
�

�����A�-A�!�A���.�����!�����FAF���������A���B������$A��A��A����A��.��9A�!��A�--������A

F��L�!���!�����FAF���������A��"�*�������A���A������A�!�A"�����B������A-��A��!�����FA

F��BAF���������A��BAF������A���.��A�--������9A����A����A#,!���AIQQP%$AA

+��������A �!�A F���������A B�������A B����A L��!A �!�A ��B�-�������A �-A ���������!�"A

*��L���A������A"������A������A��BA�����A ������9$A>�L�����A -���A�!�A����������������A

"���"�������A�!�A���B���9A�����A��A*��A��L�A�A�"���!A-��A�A��!�*���������A�-A�!�A�����A

#���B3��F���AIQQS%$A&!��A���E��A��A�����BA��A�!�A��-�AL��!B��L��A�-A������A������A��A�!�A

B����E��A�-A����A�-A�!��AL��!A�������������A ������E�����$AD-���A�A"����BA��AL!��!A�!�A

��F��A �-A F���������A �����BA ��A *�A �A �E*����E��A -��A �!�A ��F������9A �-A F����������A

"�����E����9A ��A �E"����������A �"�����A �!���A ��A �A ��-��E���FA �-A �!�A"����A ���E"��BA*9A

������$A &!��A ���B�A ��A ����A B������A ��A �!�A "��������A F����A ��A �����A ������9A ��A �!�A

*�F�����FA�-A�!�AF���������A�����"�R=$AAAAAA

$0$0���A	�ABDE�	�B��D�,�E	�DED�DE�	A���B�	��EB��A	F������	A	B�66��

&!�A�����������A�""����!��A��AF���������A��������A��A��A�A���!�����A-��A������3��FA

������������A�����A��BA�����E����FA�""���E������A*�!������$A+���A�-A�!���A�������E���A

!���A �!���A F������A ��A �!�A L��.A �-A 0����A ��BA +����A ��A GTKI�A L!�A �����E����BA �!�A

"��*����A "���BA -��A ��B���A ��F���3������A *9A �!�A ��"�������A �-A �L����!�"A -���A

�������A #0����A ��BA +�����A GTKI%$A &L�A ������E���������A �����������A�����A #(�*��A

)��3�A��A GTTG%A ��BAO���������A#(�*��A )��3�A��A IQQT%�A �!�L�BA�!��A�!�A

-����A��*������A*��L���A �!�A �����A�-A ��F���3�����A ��BA �!���A �-A�����������$A�������9A

��A �!�A "���E����A�-A������������A ����������A ������E���������A ����������A �����B��A �!��A

A�����������A�����A�5���A#�����!A-��A��-���������AL����A�A��������A$$$%$A&!���A����������A

������A �!���A L!��A �����������A �����A ���A "��������A �!�A B�����*E����A �-A "��������A "�L��A

L��!��A�A��E���9A��BA�!�A���E��E��A�-A���A������E�����A�-A�E�����.��FA��A�A��������A-�����A

��A ��������A B�����"����$A &!���-����A��A ���A*���B���A ������AF���������A ��-���A��A �!�A

�����E�A������E�����A#���E��E���A��BA"����BE���%A �!��A ���A�E""���A �!���A������������$AA

D�A �����B����"�����9A ��5A �-A ���������A L��!A ��!��A ������A ��������A ��BA !�����9�A

�������������������������������������������������
R=A ��B��B�A �!�A -���A �-A ����E����A ��BA ���������FA F��*���3�����A ��"����BA �!�A ��A !�F����9A *9A �A B�E*��A
���"�����3�����A�-A�!�AL���BA��A�A"���"������A�-AF��*��AF���������A#��D�A�!����A�E��"�A��AB�����"�BA��E�������A
����F��FA��E�������A"���"!����A��E������%$AA
RRA���A���B3��F��A#IQQS%A-��A�A���F�A�������E��A�����LA��A������E�����A��BAB�����"����$�
A



�

AA�
�

������E������A ���������A �����"��A ��A �5���BA ������������A "����A �!���9A *9A ������FA �!�A

����E����A�-A ������E�����A #������A �E����A���E���A ��BA"�������A�-A*�!�����%A �!��A�--���A

�!�A "��-�������A �-A ��������A ��BA "��������A �9�����$A ������BA �-A F�����FA �!�A M"�����A

��F!�N�A�!�9A"��"���A��AF��AM������E�����A��F!�A-����N$A&!�������A1�*����A�����B���BA��A

�!�A -�E�B��A �-A �!�A ������E���������A �""����!�A ��FE�BA �!��A ���!�����A "��F����A ��A ��A

���������A �������A �-A F��L�!�A L!��!A �"������A ��A �A �E�E������A *����A ��BA ��A

�����"����BA *9A ������E������A �!��F��$A ��A �!�A ����A �����A ����"!A ��!E�"����A

�����B���BA �!�A B�����"����A �-A ��"�������A ��A ��A ����E������9A "������A L!���A ��!�A

,$A���*����!A �������BA��A �!�A �����B�������A�-A!�����9A �����A ���������A ��A"�������9A �A

������A �������A #���B3��F���A IQQS%$A&!�A �""����!A �-A ��LA ������E������A ���������A ��A

-E�����������A��A��A�����B���A�!�A����F����A�-A������E�����A��BA������E������A�!��F�A��A

L�9�A ��A������3�A �����������A ������A E���������9�A ��A ���������3�A �5�����������A ��BA ��A

�5"����A �!�A *���-���A �-A ���"�������A *�!�����$A���A ���������A ��EF����A (���!A B�-����A

������E�����A��A-�����A��BA��-�����AY�E���A�-A�!�AF���YA��BA�����������A*E���A��A��B��A

��A���E��E��A!E���A������������A#(���!�AGTTQ%$AA&!�A!���������AB9������A�-A�����������A

�����A ��A ���E��BA ��A �5"����A �!�A ������E������A �!��F�$A>�L�����A B9������A ��BA

-E�������A�-A������E�����A������A�E*8���A��A����A�!���������A���-E����ABE�A��A����E���A

��BA ��E����F����A �!��������A #���B3��F���A IQQS%$A ���A ���������A ������E�����A ���A *�A

B�-���BA��A�A���A�-A"��"���9A��F!��A*E�A����A��A�����E�����A-��A�!�A"���������A�-A�!���A

��F!��$AA��A�!��A"���"�������A�!�AL��.A�-A������A<�����A#(�*��A)��3�A��AIQQT%A!��"�BA��A

E�B������BA �!�A �"���-����9A �-A B�����"��FA ��E������$A �!�A �5"����BA �!�A �����"�A �-A

Y������A"���A����E����YA��BA"��*����A�-A���"��������A����B��������A����B��B�A��BA

������E�����A �������BA ��A �!�A �����������A ��BA �5"���������A �-A �!���A ����E����$A&!�A

"��*����A �-A ������A ����E����A ���A ��E����A B�������A �!��A ���A ������A F��E"�A ��BA

����������A�������A!���A��A-����A�����9A�!�AY���F�B9A�-A�������Y$AAA

DB�"���FA��!��A��FE������A�E�����A����,�9������A��BA!�����B�5A���������A�����BA

�!��A �A -��E�A ��A ������E�����A �!�E�BA ���A �����A �!�A ����A �-A �!�A �����A ��A ��A ��F���A -��A

B�����"����$A&!��A��A"�����E����9A��������A��A-���B�A�-A��BE������A"��������A��FE�������A

���E���FA"��"���9A��F!��A��BA��-��������A�-A�����������RS$AD���FA��!����A���F���3C�A

�������������������������������������������������
RSA(���*�9A��A������AL��!A�!�A��������BA��FE������A��!����A���E�BA�!�AL��.A�-A �*���A0�9���A��BA�!�A������9A�-A
�����������A E�B��A �!�A ���B���!�"A �-A<������A �������E�A ����FA ��!���$A&!�9A ��"!���3�A �!�A ����A �-A ��E���A �����A



�

AB�
�

L��.�RUA ��A ��"��-�������A ��BA ��-��������A ��9��������A ��BA �!������A �-A ���.��A

-���E���A�����BA��A�������A�A�����A����A��A�!�A�����$A&!��A����A��E�BA*�AB�-���BA��A�����A�-A

���������FA �!���A -���E����A *E��B��FA �!�A ������E������A -�E�B������A �-A ��A ������9�A

"����B��FA �������������A ���*����9�A -�����A B����"�����A ��BA ����������FA �A ��F��A ��BA

��������E��A -����L��.A �!��A ����L�A "��B����*����9A ��BA �����*����9$AA 0���B���A ��A ���9A

B�����"��FA��E������A�!�A�����A-E�������A�-A"E*���AF��B�A"��������A��BA����������A�-A

�5�����������A ��BA ���.��A -���E���A ����A ��A *�A B���E���-��BA ��A �!���A ������A ���A �-���A

�����F�9A ���������BA L��!A ����E"����A ��BA *E���E�������A B�����A *9A ���-���������A ��BA

L��.A���B�*����9A��A�!���A�����������$A���������FA�!��A����A"�����A����A,9B���BA��BA

�BL��BA )�������A �!�L�BA �!��A �!�A �--���A �-A �5"���������A ���A ���BA ��A ����A

���������������A L!��!A �--���A �!�A ���B�*����9A�-A "E*���A "����9A ��BA �!�A "��������A

-����*����9A�-A��-����A#,9B���BA��BA)��������AGTUU%$A�E*���E����9�A�!���A��A�A���BA-��A

�!�A ��B�"��B����A �-A ������E�����A ��A �A B���F�����A ��A �E"����������A *�B���A ��A �A

FE�������A �-A ��������A "����9A ���B�*����9$A &!��A ������A ����A �E�������A �*�E�A �!�A

-����*����9A �-A ��B�"��B���A ������E�����A #-��A �5��"��A �������A *��.�%A ��A B�����"��FA

��E�������A L!���A ������E�����A ���A �-���A "����9A �������B���BA ��BA "�����*��A ��A �!�A

��-�E����A �-A "����������$A  �-����A ��9A *�A �E*8����BA ��A -E��!��A ���B�*����9A "��*����A

*���E��A �!�9A ���A ��BE��BA *9A �5������A "����E���A ����*�9A �!���A �-A �!�A �������������A

��F���3������A #���B3��F���A IQQS%$AA &!�A Y��LA "��������A ������9Y�A ���"���BA *9A �!�A

)E*���A�!����A��!����A��LA���E���A�!��A����A���.��FA��BA����E"����A���A!���-E�A-��A

B�����"����A �-���A �A "����BA �-A �!���������A !���������A ��A �!�A �������E��$A ��B��B�A

����E"����A!��A*���A����A*9A����A�E�!���A��A����L��FA�!�A�����BE�����A�-AAY���A��A�!�A

L!����YA �-A ���--������A ������E�����RP$A��A �!�A ����A "���"�������A 0���.��!�--A ��BA

���B����!A #IQQR%A ��FE�BA �!��A F���������A ������E�����A ���A ����!��A *�BA ���A F��BA ��A

�!��������A*���E��A�E������A���AL!��A������$A&!���-����A��"�����FA*�BA������E�����A

L��!A F��BA ����A ��9A "����*�9A "��BE��A L����A �E������A -��A ����A ���������$A  ����

D�.�����A#GTTT%A��BA��!���A"����A�E�A�!��A�!�A�"�����A���E��A�-AF��-�A��BA*��*��9A��A

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����EB���A ����"�����9�A �����A ��BA �����������A ��A ���!������A ��A "������A ���"�������A *�!�����A #����A
�""���E������%A��A������������A*��L���A��B���BE���A��A��F���3������$AA
RUA&!��A ��!�*���������A�-A �!�A����A�-A �!�A�����A ��AB�����"��FA��E������AL��A ���E������BA ��AO���BA0��.AGTTUAO���BA
������"����A �"���AE�B����.��AL!��A���F���3AL��A�""�����BA��A�A�!��-A���������V1���A)����B���A�-A�!�AO���BA
0��.$AA
RPA >�L�����A ��L�9�A "E����FA���A ��A �!�A L!����A ���A ���BA ��A -��F��A �!��A�!���A ���A�-���A�E�B���BA��BA �!�E�BA
*�A�!��F�B$A



�

AC�
�

���A 3����A F����A �!��A ������9A ���E��A �A ����A ��A "������A ��RT$A 0!�FL���A #IQQG%A ��B�A �A

B����������A *��L���A M������������FA ����E"����NA ��BA M"��-����!����FA ����E"����N�A

L!��!A��9A!��"A�5"������FA���������A��A����AL���BA��F����$A��A!��A���L�A�!�A������A

�9"�A F����A ����B���A ��BAL����"����BA ��B���BE���A �A ���.�A ��A ��������A �--������9A ��BA

B�����"����A��BA��A�!��A������*��$AO!��A�������A-��AF��L�!A��A�E�!A����A�!�AE��A�-A

������A ����EB��FA �!���A �E""����BA *9A ����E"�����A �!��A �!�A �5�������A �-A �����A �����A ��A

���A *�A ���9���BA ��A �����A �����������A ��BA ���A B�9A �E�A ��A B�������A ����E����$A ��A

���������A ��A ����A B�����"��FA ��BA ����������A ����������A F����������A ��BA

�B�������������A���A����A*�A-E��9AY��"�E��BYA*9A�����E�A"������A��������AF��E"��AL��!A

�!�A ���E��A �!��A ���A �!�A ������E������A ��BA ��F��A -����L��.A ��A "�������9A B���F��BA ��A

"������A �!���A ��������$A����A �!�A ���������A ��BA �F���9A �!���9A "���"�������A "E*���A

�--������A��9A*�A�E�����*��A��A�!�A��-�E����A�-A"������A��������A�-A�����C�A������E�����A�-A

�������A ��BA �!��.�A ��BA *�������A ���A ���--������$A &!��A ���E�����A ��A ��.��9A ��A �����A

*���E��A�!���A�--������A���A�F����AL��!A�E���"��AY"�����"���Y�AL!��!A���B�A��A�AB��E����A

�-A����������A��BA�E���"��A�*8�������$A

������9�A �����AL�A���A ����F��3�A �!��A �!�A -����A����E�A�-A ������E�����A ��A ��A ��������A �!�A

��������9�AL�A�!�E�BA����A�B���A �!��A ���������FA ������������A�����A���A*�A�A���E�*��A

-���E��A �-A ����A ������E�����$A ���A ���������A ���������FA �!�A �����������A �����A �-A ����

���*���!�"A��A"������"�����A��A�!�A"��������A�-A"E*���AF��B�A��F!�A*�A��������9A��A

���E��A �!�A ���"�������A �-A���9A ������$A &!��A �E""����A ��A �����B��A �!��A ������E�����A

!���A ��!��A ����������A *�9��BA ��������A �--������9�A -��A �5��"���A "�L��A ��������A

"��������A���*����9A��BA"����$AD�A�������BA*9A���B��A#GTTS%�A�A"E��A��������A��������FA

L�E�BA"��"���A�!���A ��A�*�����A�-A������������A������A�!���AL�E�BA*�A��A������E�����A

L!���A���9A�!�AM������*��A!��BNAL���A���BA��������A*�!�����A��A�A!�""9A��E���*��E�$A

������E����9�A F���������A ��-����A !���A ��A ��.�A ����A ����E��A �!���A ���B���--�A ��BA

�!�E�BA�����������A��A�!�A����A!���-E�A*�BA������E�����SQ$AA

A

�������������������������������������������������
RTA���A�5��"��A-����F�AB�����"����A��BA���A����A*�A��������BA��A�A����A*9A����A����E"�A����"����AF����������A
*E�A�!�A���������AB�������A����FA��!��A-�������A��.�AB�--��E��A��9AB����C�AB�������A��A���"A�!���A��B$AAA
SQA���A�5��"���A�����A�E���A��BA-����"��9A���A�������A��AB���������AB�������A��.��FXA!�L�����A�!��AB���A���A��"�9A
�!��A���A"����BE���A-��A��.��FA"E*���AB��������A�E��A*�A�������9A��B�-��BA��A*�AB���������$AAA



�

BD�
�

70� �����	A	B�� A����AB���� E	� ���EDEBA�� �BE�	B��� ��&�EB,� ���EDEBA�� A	F�

���&A�������	A	B��

)��������A �������A ��A *9A �������A �AB����"����A ���������9A ���.�BA ��AF���������AB�������A

*���E��A�!�A���E�A�-A"�L��A��BA�!�A�5������A�-A�E�!����9A#L!�AF���AL!���AL!���A!�L%A

���A ��A �!�A !����A �-A ���A ����9���$A A &!��A �������A "�������AL!��A ���A *�A �����B���BA ��A �A

B�*���A ��A �!�A F���������A B�������A ��A �!���A �E*-���B�A �-A "��������A �������A �����9A

�B������������A ��������A "��������A �������F9A ��BA �������������A ���������$A A &!���A

�E*-���B�AB���A���"�������9AL��!A�!�A���E�A�-A"E*���AF����������A"��������AF���������A

��BAF��*��AF���������$A

70#0���&�EB������	A	B��.ED�E	�AF�E	E�D�ADE����BE�	B�5#�

DB������������A �������A ��A ���A ��A ���A ��-�A ��A �!�A F���������A B�������$A &!�A ��������A

���*����9A �-A "E*���A �B�������������A ��BA �������A ��A �!�A ��!��������A �-A F����A -�5�BA*9A

"��������AB���������A�""����A��A�A���������A-��A�B������������A�������A��A*�A��F�F�BA��A

F���������AB�*����A #+�!B��AIQQS%$A ������AL��!A �!�AF���������A �����"��A��LA������A

���A!����-���!A ����F�����FA �!�A"E*���AB����������.��FA -����L��.�AF���������A��BA

�B������������A *�B���A !���A ��A �!���A �!���A ����"��9A �-A ��F�������A "E*���A "�L��$A

&!���A��LA�������A�E�!A��A�!���A�����FA-���A�����A������9A��BA"������A�������A���A���A

��A �A ��������A ��A !������!����A "���E���A ��A �!��A �!���A ������������AL��!A �����A �""����E�A

������A-��A��F��������$A&!��A��"�L������A�-A�5�����B������������A������A��A�E""���BA

��A��"����A�!�A"E*���AB���������A����*�9A�!�A�--������9A�-A"E*���A�������AB������9$A@���A

��A ��A ��9A ���E�����A �-A ���"��5A ���E��E���A �-A B����������.��F�A �!�A ���E�A �-A

����E���*����9A *������A����A "��*�������$A ��B��B�A �!�A ��������A �-A ������A ������A �!�A

"��*���A �-A �����"�����9A ��BA ��"E������A ��A �!�A ����A �-A E�B��"��-�������$A D�A

"�����BA�E�A*9A+�!B�A #IQQS%A �!�A �B����A �-AF����������A �!��EF!A �!�A �����������A �-A

��LA�������A *���F�A ����A �B����F����A "���"����A ��A��LA"E*���A����F�����A #()+%$A

���A���������A��A��F!�A*�A�����"����BA*9A��������A����9���A��A�A��LAL�9A-��A"����������A

��BA *E���E�����A ��A B�����A ���"����*����9A -��A ���E--������A "E*���A ��������A �!��EF!A �A

B�����*E����A�-A���"����*����9A-��A"��������A�!��������F�$A&!�A��BA�-A�!�AL��-���A�����A

�������������������������������������������������
SGA���A+�!B�A#IQQS%A��BA<��LEA#IQQI%AA-��AB������A��A�!��A���E�$A



�

B��
�

B��"�9A�--����A�!��A�"������A�-A�!�A�����A��A��!��A������$A+���L!����A�!�A"��������A�-A

)E*����)������A)�������!�"�A#)))%A�����������A��A�AL�9A-��A�!�A�����A��A����E����A"������A

������A��A-���A�!�AF�"A��A�!�A�E""�9A�-A"E*���AF��B�$A&!�AF���������A�F��B��A��A���A�E�A

*9A ����A �<�A L��A �����9A *���BA ��A �!�A "E*���A �B������������A ��-���A ��BA

�����*��������AL��!A���.��A������E�����$A&!��A���!�����A�""����!AL��A��������BA*9A�A

L�����F����A �-A �!���A �E����������A ������E�����A ��A �"�����A E�B��A �A ���"���A �-A �!���A

"��������A ��E������9A ��"���BA*9A �!���A ��������A �-A �F�������$A<���A �!�A ��"�������A �-A

"E*���A �B������������A ��A �B�����BA ��A ����A B�����"��FA ��E�������A ��A �""����A �!��A

�E�����A �-A F���������A ��-����A ��A �!���A ��E������A ��A ������������9A ������BA ��A �A L���A

E�B������B��FA �-A �!�A "��������A ������9A E�B���9��FA �!�A -E��������FA �-A �!���A

�B�������������$A &!��A L���A B�"��BA ��A �!�A -���A �!��A ���A �����B���A �!���A "E*���A

�B�������������A��A�A*����A����A���������BA*9A"����������A#��A����A���������BA*9A"������A

���������%A��A�-AL�A"�������BA�!��A��A�E������E�A������AL��!A�!���A�L�A"��������A��BA

��������A����������A��BA!����FA�AF��E���A"�L��A��A��!����A�!��A#<��LE�AIQQI%$AAAA

A

70$0� ���EDEBA�� �����	A	B�� .ED�E	� ���EDEBA�� ��BE������ D����E���� �����	��	DA�ED�,�

ABB��	DA&E�ED��A	F����EDE�AB�0�

A)��������A �������F9�A ��A �A �E*-���BA �-A "��������A ��������A ��A �����9A ���������BA ��A �!�A

"��������A B��������A �-A F���������A �!��EF!A �!�A �������3�����A �-A "��������A ��F����$A ��A

-����A�!�A���E��A�-A"�L���A�E�!����9�A����E���*����9A��BA��F������9A���A��A�!�A!����A�-A

�!��A B����"����A #0��EB�A IQQU%$A ���������FA �!�A �5������A �-A "�L���A ��E��E��A #GTPT%A

����93�BA�!�A-������A�5"������FA�!�A.�9A�!�-��A�����A�!�A>�*������A�""����!A*E���A��A

�!�A M������A �-A �����NA BE���FA �!�A GS�!A ����E�9$A D����B��FA ��A !���A �!�A ����A -�����A

!����FA ��BA ��A �!�A �!�-�A ��A �!�A �����"�E���3�����A �-A F���������A �������A �A ����A �-A

"�"E������AL!��!AL��A!����-���!A����A�����B���BA��A�!�A��BA�-AF���������A���!��A

�!��A��A�A�������F�A"�L��$A)�"E������A*������A�!�A�E*8���A�-A���B�A��BA��"���������A

*E�A ��A *������A ����A �!�A �*8���A ��A �!�A !��B�A �-A F���������A L!���A �������-9��FA �!�A

���E��E���A �-A �������F��9A #�33����A ��BA  ��B�A IQQP%$A D�A �A ���E���A F���������A ��A ��A

�5������A��AF���������A"�L��A��.��FA����A����E��A�!�A.��L��BF�A�*�E�A�!�A�--������A

����F�����A �-A ���������FA "�"E�������$A &!��A ����A ��A "�"E�������A �������A ��LA



�

B��
�

"��*����A ��A �����A �-A "���������A ��F��A ��BA "E*���A ����E���*����9AL!���A �E*��B������A

�5������A �!���AB���������A��BA���A�E""���BA ��A*�A�*��A ��A"E���!A�E����A�*E���FA �!���A

"�L��A E�B��A �A �E��A �-A ��LA #0��E��F���A GTTG%$A )��������A ����E���*����9A ��-���A ��A �!�A

��������A �*����9A�-A �E��BA ��A �!�����A"E���!A ��A ��"����A �E����A ��A ����A �-A -���E��A ��A �!�A

-E�-�������A�-A�!���A���B����A#0��E��F���AGTTGXA4���B���AGTPS%$A>�����A�!��A�E""����A

�!�A�5�������A�-A�E��A�-A��LA��BA�����"�����A��-��������A����L��FA����3��C�A�������$A��A

�E���A "E*���A ����E���*����9A ��������A -��B*��.�A ��BA ��������A ��A "E*���A �������A

B������9AL!�����A��F��A����E���*����9A����A��A����3���CA�*����9A��A!��BA"E*���A�F������A

��BA�����A��������A��F���9A���"����*��A-��A�!���A�������SI$A

A0���B���A����E���*����9AB�"��B�A����A��A �!�A�5����A ��AL!��!A����A������A�����A���A

�!���BA *9A �E�����A L!��!A ����-�����A ��-��������A ��BA ���"������$A O!�����A ����A

�E�!���A������A�!��A"��������A����E���*����9AB�"��B�AL�B��9A��A�*����9A�-A�����A������9SKA

��A�E�*A�!�A�����A!�F����9�A��!���A��FE�A�!���A ��A�A"���"������A�-A����E���*����9A-��A

��������A "��-��������A �A �����A ��9A ���E����A �����-A -���A "�����E���A ���������A #�����

���.����A �"���-��A ��������A F��E"�\%$A &!�A����AD����A �5"�������A ��A �-���A ��.��A ��A ��A

�5��"��A��A�!��A��FE���������$A&!���A�������������AB�*����A��A�!�A��������A*��L���A

��F������9�A ����E���*����9A ��BA ��������A "��-�������A ��E�����9A B�"��BA ��A �!�A

������E������A�����F�!A�-A������$A��B��B�AL��.A��BA-��F���A������A��9A!���A��A"�����9A

"E�"���A �!���A �E������$A A +��������A ��"������FA �!�A �����A -���A �!�A "������A ������A

���E�E������A���A������*E��A��A���A�E�A�A��"�����A��������A�����A��������9�A��A�E���A

��A ��-����A F���������A ����E���*����9A #0�������A GTPT%$A�E*���E����9�A ��A �""����A �!��A

-���E���A �-A ����E���*����9A ��F!�A B��"�9A ��"�B�A ��F������9$A 4�F������9A ���A *�A

��������BA ��A �!�A �*����9A �-A �A "��������A �9�����A ��A �A F����A ������9�A ��A F�������A ��BA

�E�����A �!�A *����-A �!��A �5�����FA "��������A ������E�����A ��BA "����BE���A ���A �!�A ����A

�""��"�����A ����$A >�����A "��������A ��F������9A �""����A ��A �A ����E�A �-A "��������A

������E�����A��BA�-A �!�AB��������A��B�AL��!��A�!��A#)�����AIQGQ%$A&!��A�����"����A��A

�!�AB�����"����A���A"��"���BA*9A+�5AO�*��AL!�A�����"����BA��F������9A��A�����A�-A
�������������������������������������������������
SIAA�����A�!�A�E���AB���A���A����AE"A��A�!�A���"����*�������A��!�����A��A!��A������A!�AL��A���A�����9A�A�E���A#0��E��F���A
GTTG%$AA
A
SKA���������A�����"�����A�-A�����A������9A-���A>�F��A#L!�A�����BE��BA�!�A����%�A��A�������AL!�A��LA�����A������9A��A
�!�A Y�B����F����A �����E�����A #�!E��!���A ��!�����A ���B�A E�����%YA �-A �!�A ������A ��BAB�A &���E�������AL!�A ��LA �����A
������9A��AY�!�AE�������AFE�������A�!��A�!�A�����AL���A*�AE��*��A��A����F���A��A�����-A��9A����A"�L��A�!��A��A������A
����3���9A��AL�����FA��AF����YA#+��!���A0�������AGTPT%$AA



�

B��
�

"��"��;�A *����-�A ��BA -���!A �*�E�A "��������A �E�!����9A ��BA "��������A �*��F������$A >�A

B�����FE��!�BA�!���A����A��E����A�-A��F������9/A�A���FA����A���B������A�!�A�!������A�-A

�E����A��BA�!�A��F����9A��A�!�A����������9A�-A�!�A�E��A�-A��L$A���������9�A�!�A���������A

�����"�A �-A "��������A ��F������9A ��-���A ��A ����A *���!���.A �-A ����"��*����9A ��A

8E���-�������A�-A"��������A"�L���A�E�!����9A��BA�*��F�����$A��A�!��A���������A�""����!�A

�!�A��F������9A�-A��A�E�!����9AB���A���A���E��A-���A�!�A-���A�!��A"��"��A*������A��A���A

��F������9�A*E�A*���E��A�!��A�E�!����9A���A*�A8E���-��BA��A�����A�-A�!���A*����-�A#)�����A

IQGQ%$A>�����A�!�A��E����A�-A"��������A��F������9A����B�A��A�!�A�������A�-A�!���A*���FA

F������B�A �!�A E�����9A ��BA �������9A ���E��������A ��BA �!�A "E*���A ������A ��BA

B���������A�""�����$A�����L��FA�!��A��F���A��!�A �L��A�������BA�!��AM"��������A"�L��A

��A ��F�������A���9AL!��A ��A ��A�5������BA ��A�����B����AL��!A�A�������E����A #L������A��A

E�L������%A�!�A����������A�-AL!��!A���A����3����A��A�������*��A��BA���������A���A��B����A

��A �!�A ��F!�A �-A �!���A ������A !E���A ������NA # �L���A IQQG/A =G%$A D�A �A ���E���A �!�A

��F������9A�-AB���������AB��������A ��A ������F���A ��A*��!A"����BE���A���E��A ��BA �!�A

�E*��������A �E����9A �-A �!�A �E������A �!��A �!���A B���*�������A B����������.��FA

"����BE���A"��BE��$A�E��!���A����A"��������A������E�����A��9A*�A�--������A��A�����A�-A

B�A -����A �E�!�������A L��!�E�A *���FA ��F�������A L!�����A ��!���A ��9A *�A E�8E��A *E�A

��F�������$A ��B��B�A "��������A ��F������9A ��A ��.��9A ��A *�A �����-��BA ����A �����9A �!��A

8E������AL!��!A��������A*���B�9A������A��BA��������A�����B��������A#)�����AIQGQ%$AA

0���B���A �!�A �--������9A �-A F����������A B�"��B�A "�������9A ��A �!�A �����A �-A �!���A

��F������9A ����-��A �A F������A �--������9A ���E���A -���A �!�A "��������A �-A ���E����9A

���"������AL��!A��L�A��BA��FE�������A���!��A�!��A-���A��������A��A���������A�!������A

-����A ��BA "�������A ��9������S=$A ��B��B�A �E���FA L��!�E�A ��F������9A ������"��B�A ��A

�5������A "�L��A ������BA �-A �E�!����9$ADA F��BA -E��������FA ��BA "���"����9A �-A ������9A

���E���BA �!�A -E�-�������A �-A BE����A ��BA ���"����*�������A ��!�����A ��A ������A �����$A &!�A

������A �-A F���������A ��AB�����"��FA ��E������A ���A *�A�����9A �5"�����BA *9A �!�AL��.A

��F������9A�-AF����������AL!��!A��A�5"�����BA��A�����A�-A�*����9A��BAL�����F����A��A

-E�-���A�!���A�����A��A�!�AL�9A�-A�A�E���A#0��E��F���AGTTG%$AAA

�������������������������������������������������
S=A M����3���A ���"���A �!�A "����BE���A ��BA ������E�����A �-A ��F�������A F����������A ����A �-A �!�9A ��9A ���A ���"���A
"�����E���A ������$AO!���A �������E������A ��F������9A B�"��B�A��A -�����A ��LA ��A �E""���A ����E���*����9�A ���B�������A
��F������9AB�"��B�A��A������A"����E���A��A�E�!A��A��A��B�-��BA�E���NA#0��E��F���AGTTG%$A



�

B��
�

7070����&A�������	A	B��.ED�E	��	D��	ADE�	A��(��ADE�	��A�(B�D����E���

�������$���A��FB�����E���A����EF��E���ECF��EF�%&��F����E�'(�

D����B��FA��A�!�A���������AB�-�������A�-A+�5AO�*���A�!�A�����A��A��A������E����AL��!A�A

����"��9A �-A �!�A ��F�������A E��A �-A -����$A&!�A �����A ��A �!��A ��������BA ��A ��A

������E������A ���E��E��A ���.��FA ��A ���E��A �!�A "��"��E�����A �-A �A ������A F��E"$A ��A !��A

�5��"������A����E����A��AB�A���A��"������9A��F��B��FA�!�AE��A�-A-����$A���A�A���FA�����A

�!�A�����AL��A�����B���BA��A�!�A����A�����A��A�������������A����������AF����A���A�*����9A

��AE��A -����A ��A ����A ��������A ��A ��"���A ���AL���$A&!�A �������SSA ���B�����A ����A �!�A����A

�*8������A�-A�!�A�����A��A�!�A�E������A�-A�!�A����E���9A��A��"�������$A&!��A��"����A�!��A

�!�A�����A -����L�A�A"E���9A �����E������A ����������9A ��AB�-��BA �����-$A+��������AF����A

�!�A"��������A���.�A-��A�E�������A ��A�E��AB���B�A��A�A���B�9A����E����BA-��!���A-���A�-A

������A �����B��������$A<��9A �!�A��5���3�����A�-A"�L��A *������A �!��A�A���*��AF���$A

���������9�A �����������A���B�A ��A -��E�A ��A��������A ������F�A�!��EF!A �!�A "�����"��A

�-A���E���9A��BA"���������A�-A ��������A�-A���F!*��C�A"�L��$A���A�������������AL!��A ��A

!�""����FAL��!��A�A�����A��A ��B�"��B���A�-A ���A *�!�����A��A �!�A �������������A �����$A

(�����������A��BA��������A������F�A���E�BA�!�A�����"����A�-A�!�A�����A��A�!�A"�����"��A

�����A��A �!�A �����!��A �������������A �9�����A ��BA �!�A ��"�������A *��L���A"���������A

��������A��BA������A�����A#+��4��BA��A��$�AIQQP%$A

>�����A �A �!�-�A ��L��BA��A �����E������A ����������9A ���AB���������3�A �!�A �����A*���E��A

�!��A �E""����A �!��A �A �����C�A*�!�����A ��A �!�A �������������A �����A ��A ���A ������BA ��A �!�A

�5����A�-A ���A�������A ������E������A��BA�E��E���A������E�����$A&!���-����A ��AF�������A �!�A

����������A �-A �������A ���A *�A �����"����BA ��A ���.��FA ��A ����������3�A �!�A �����$AA &!�A

������E�������SUA �""����!A ��A �������������A ����������A ����F�BA ��A �!�A ����A GTPQ��A

�5������A �!�A ��"�������A �-A �������E*8������A ���������A ��A �!�A �������E����A �-A �����A

B9������$ADF�����A �!�A �B��A �-A B����*�B��BA ����������9�A ��A ��A ���������BA ��A �!�A �����A

�������������������������������������������������
SRA&!��A�E*��������A��A��B�*��BA��A+��4��BA��BA��A#IQQP%A*��.A��A�������������A���������A�!������A��BA�����"��$A���A
����A����BA0��BL��A#GTTK%A��BA���B��A#GTTS%A-��A����AB������$A
SSA&!�A-����AB�*���A*��L���A��������A��BA�B�������AL��A*���BA��A�!�A*������A*��L���A������A��BA"�L��$A
SUA ������E�������A ��A �A �������F����A *����!A �-A �������������A ���������A L��!A <���A@�E�F�A (��!����A <�E-A ��BA
D��5��B��AO��B�A ��A "�������$AD����B��FA ��A ������E��������A ��A �������������A ����������A �B����A ���E��A ��BA �����A
!���A ���9A ��A �!�A �5����A �!��A �!�9A ���A ��B��BA ������E*8������$A ��A F�������A ������E�������A �""����!��A B�--��A -���A
���B�������A�""����!��A��A� A�!��EF!A�AF������A�����B�������A�-A!�����9A��BA�����5��AL!��!A������A�!�A�E������A�-A
Y!�LYA���!��A�!��AYL!9YA#O��B��AGTTIXAGTTTXA+��4��BA��BA���AIQQP%$A



�

B��
�

�!��A������A�����*E��A��A�!�A*�!�����A�-A��!��A������$A��B��B�A������E��������A��8���A�!�A

���E�"����A �!��A �����A B��������A ���A *���BA ��A "E��A "�L��A ���������$A A�E�����������A

��BA ����-E������������A ��BA *9A+�����9A ��BA >����A �����B��A �!��A �!�A ������������A ��A

���B��E���A��A��"�AL��!A�!�A��������BA�����B�"��B����A�-A�!�A��B���AL���BA��A��A��A

���������F�9A���--������A��A�!�A�����B�������A�-A��������A��BA������A���E��$AA

�E�����������A"��"����A��������9A�A��"�������A�-A��������A��BA"��������A"��*�����A��A

��!��������A �-A �������������A ���"�������A ��A ���!�����A -���B�A #�F���E��E���A !����!�A

�����"���A $$$%A ��BA �A �����-��A �-A !�*���A �-A ���"�������A ��A �!���A �����A ��A �A "��������A

�"!���$A&!�A ���!�����A ���"�������A*��L���A ������A ���A *�A �5���B�BA ��A����A"��������A

-���B�$A ��B��B�A ����3���A ����F��3�A �E�E��A B�"��B�����A ��"�9��FA ��A �����-��A �!���A

��9���9A ��BA ��A B�����"A �A �����A �-A "��������A �*��F�����A ��A �E"����������A ������E�����$A

(����!������A �!�A ������9A �!�L�A ���!��A �A "�������3�����A �-A ��������A ��BA ������A

"��*����A �!��A ���A *�A -���A ����A ����FA ���!������9A �������BA ��F���3������A ��BA �!�A

!9"��!����A �*�E�A �!��F��FA �����EB��A �-A ����3���A �������A "��*�������A �����B��FA ��A

*�!����������A�!������A#+��4��BA��A��$�AIQQP%$AA

0���B���A �!�A "!��������A �-A ������E�������3�����A ��A � AL��A B�����"�BA *9A "���������A

�""����!��A L��!��A �!�A ������*����A ������E���������$A &!��A L��A �!�A ����A �-A  �*���A

,��!���A L!�A -��E���A ��A �!�A ����A �-A ������E�����A ��A -����������FA �������������A

���"�������A*9A�!��F��FA������CA����������A��BA����E������A�-A�5"����BA"��-���$AA&!��A

�!���9A��A����BA���9A�-A������A!���A���������A�!��A���A���A-E�B��������9A�""���BA��BA�-A

�!�9A ���A �!�A *���-���A �-A ���"�������$AA 09A ���������FA �!�A ���E��A �-A ��-��������A

������*��A ��A ���*��A �������A �������������A ������E�����A -���������A �!�A ���������FA �-A

�!����A*�!������$A&!��A���E�����A��BE���A�!�A���.�A�-A�*��B������A��BA����L�A������A��A

������"���A��BAFE��BA�F�����A"����*��A����������$AAA

 �������A B�-���A �������������A ������E�����A ��A �A ���A �-A �E���A �!��A ���"E����A �!�AL�9�A ��A

L!��!A������A�!�E�BA���"�����A��BA���"���AL!���A�����B����FA�!��A��A�A��-�������A�-A

�!�AB�����*E����A�-A"�L��$A������E��������A�����B��A�!��A�<�A!���A�!���A�L�AL����A�!��A

���A ��B�"��B���A �-A �!�A �E�A�-A �!�AL����A �-A���*��A ������$A&!���A ��F���3������A ���A

"�������9A �A "����A �-A �������3�����A �-A ������$A &!��EF!A �A "��BE�����A ��BA

������E�������3�����A �-A ������A �<�A L�E�BA *�A �*��A ��A �!�"�A ������A *�!�����A *9A



�

B	�
�

��F�����3��FA�������A"��������A��BAB����F�����3��FA��!���SPA #����������AGTTKXA@�E�F�A

GTUT%$A �E��!�������A �!���A ���A �����E�A������������A*��L���A ����������A �-A�������A

�������������A ������E�����$A&!���A�������A��9A*�A ���-������FA��ABE"������BA ��A�*�����A

�-A �E*��������A �--����A ��A �����A �-A ����B�������$A ���A �5��"���A �!�A O���BA 0��.A��BA

�+�A���A�-���A��A�BB�A��"������9AL��!A��F��BA��A��������A���B���������9A��A*�A�""���BA

��AB�����"��FA��E������A��A���E��E���A��-����AL!�����A�!���A���"������A"�������A���A*�A

-�E�BA������������A L��!A�!�A O&<A��A ���E��A �-A ���B�A ��*�����3�����$A+��������A

O&<�AO><�A�4<A��BA�(�)A!���A��A�����A"��*����A������BA��A���������������A�*�E�A

���B�A ����B��B��A !����!�A ��*��A��BA �����������$A&!�A O><A ��BA�!�A O&<A

!���A�������9A !�BAB���F��������A ����A�!�A "��BE�����A �-A���������A ��B�������A

��"������9A�!���A E��BA -��A -�F!���FA�F�����A >�1VD���$A ��B��B�A ���"�������A*��L���A

�������������A ������E�����A���A*�A����������9A�5"�����BA*9A �!�A -���A �!��A �!�9A!���A���A

�����A ��BA �����F!�-��L��BA���.�$A&!��A ���E�����A ��A �����BA����A �!�A ���������A FE�B��FA

�!���A ���������A ����*�9A �!�A ���BA ��A�BB����A ���E��A �-A�5�����������A*��L���A ��E������A

��BA��"�����������A�-A����������A������A�E*8���A��A-���A��B��A"��*���$AA

AA

���������C ����C�A�F�FDA��F����E��EF�%&�

���*��AF���������A����9���A��A�����9AB�����"�BA��A�!�A-���BA�-A�������������A"��������A

������9A��A�A������E�����A�-A!�F����9A��BA�������������A��F���A�""����!��$AO!���A

F��*���3�����A��.��A�*������A�!�A�����"�A�-A�������F��9A��A��AL��A.��L��A!�F������A

�����A�E��A *�A �*��A ��A����!A �������E�A��A ���A ��������A8E���-9A ���A �5��������A "��BE��A

��BA��������A�������������A��B��$A��B��B�A�!��A�������������A��B��A���A*�A����������BA

��A ��A �������������A "E*���A F��BA L!��!A ��A �-���A "��BE��BA �!��EF!A��A �������������A

��F���A !��B�BA *9A��A �������������A ������E����A #+��4��B�A IQQP%$A ���������A ��A ����

���5���A �!������A�!�LA �!��A!�F����9A��-���A ��A�A -���A �-A"�L��A �!��A��A

���A��A"E��AB����������A ��A ��A ����A�����A�!�A �5������A �-A���������E���A������A �E��E���A

�������������������������������������������������
SPA �������������AF�����������A��F���3������A #��<�%�A ��A�A �"���-��A -���A�-A �������������A ������E�����A ������*E��A ��A
�!�A��F�����3�����A�-A*�!�����A*9A�!�A����������AB����������.��F$A&!�9A�5���A�A�������A-E������A�!��A���A��.�A���9A
-�����A�����A"����E��A��A��������A���������A��A�������9$A��A��A�A"����A-��A�5�!��F�A�-A��-��������A��BA!��"�A��A�!��A
�!�AB�-�������A�-A����������A"��*����$AA&!�A���������A-E������A�-A�!�A<��A-����L�A-���A�!�AB�-�������A�-A�E���A�-A
*�!�����A�!��A������*E��A��A�!�A����F����A�-A�������������A��L$AAAAA
A



�

BA�
�

��BA �B����F����A ���B���!�"$A &!��A ���B���!�"A������A ��A ��"������AE��������A

��������AL!��!A�5���B�A ����������A �9����A ��BA�5"�����A�������A ��BA "������"�����A�-A

�E*��B�����A F��E"�$A ��B��B�A !�F������A���E��E���A��F�����3�A"��������A��BA��������A

��B���A ��B�A �!���*9�A �!�9A ������AE��������A ����B��B�A��BA ����*���!A���!������A

��BA������E�����AE��BA ��A ���A �E�A ��F��A �E���A��A L���A �!�A *�!������A �-A ������A

��BA�������������A������A#��5�AGTPUXAIQQIXA0�����A��BA+������AIQQ=%$A

����A����!��A"���"�������A��A�������������A��F���A��A���B��������9AB�-���BA��A�A���A�-A

�5"�����A��A��"�����A"�����"����A������A�E���A��BAB����������.��FA"����BE���A���E�BA

L!��!A ������;A �5"���������A ������F�A ��A �A F����A ����A �-A �������������A ���������A

#,�������AGTPK%$A&!�A ��F���A �!���9A����A��AE�B������B��FA �!�A*���!A�-A �������������A

������E�����A*E�A����A��A����L�A��AE�B������BA!�LA��BAL!9A������A���"�����A��A����A

-���B�A�-A �������������A ���������A ��A�*�����A�-A!�F����9A #���B���AGTTS%$A���"�������A

*��L���A ������A ������A -���A �!���A ����������9A ��BA �5�����������A ���������BA ��A �!���A

���������FA �����B�"��B����A #,��!����A GTP=%$A �����A ��9A ��-��������A ���!�����A

�E��A *�A �����-A ��-����B�A �������������A ��F����A �!������AB�A���A �E����BA ��A �����A �!��A

"��*���A ��A �!�A ����A �-A �!�A"��������A �-A �������������A "E*���A F��B�$A �E��!�������A ��A

�""����A �!��A ����A ���"�������A "��*����A��5A �--������9A ��BA B�����*E����A ��������$A

&!��A�������A�!�AB�*���A�����FA��A.��LA�-A������A"E��E�A"�������9A"�L��A��A��������A

L����!A�!��EF!A�!���A�������������A"�������A#���B���AGTTS%$AAAA

����A �!���A �!������A �-A !�F����9A ��BA �������������A ��F����A ����F�BA �L�A

�����"�����A �-A F����A �-A F��*��A F���������A #����E��A ��A ���A IQQI/A S=%$A&!�A -����A

�����"����A�EFF����A�!��AF��*��AF���������A�E��A*�A*���BA��A���*��A�E���A������FA��A

����B�����A �!�A �������A �-A ������A ��BA ��������A �F����$A �B����9�A �!���A �E���A�E��A *�A

-����9A�����A��BAE��������$A��A�!��AB���F��A�!�A����A�-A�<�AL�E�BA*�A������BA��A���������A

���9A ��A ����A �-A ���.��A -���E���$A ���������9�A �!�A �����BA �����"����A �-A F��*��A

F���������A"���E""����A�!�A�5�������A�-A������AF�����A�E�!A��A���������A"����A��A

�����������A���E��$A&!E��A������AB�-���A������AF����A��BA�!�E�BA�����A�!�A"��*���A

�-A����������A������A������BA��A�!���A �����B�"��B����$A��A�!��A�����A �<�A!���A�A-E��!��A

����BE��*��A"��������A�!�������$AAA



�

BB�
�

�E��!�������A�L�A���������A��B���A�-A������E������A-����A�-AF��*��AF���������A���A*�A

�����B���B$A&!�A-����A���A��������A�!�A����*���!����A�-A�AL���BAF����������A�A.��BA

�-A-�B�������A�-A������$A&!��A��B��A��A�������3�BA-��A���AE��"������A��BA*���E��A�!���A��A

�A ���.A �-A L���BL�B�A ����3���!�"$A D�A ��FE�BA *9A >�*�����A #GTTS%�A �!�A �B��A �-A �A

�����"������A����E���9A��A������BA��A�!�A-���BA�-A!E���A��F!��A��BA��A��A�!�����F�BA

*9A�!�A�*����9A��A���"��BA��A����A�����E�A����������$A&!�A�����"��������A�-A,��������A

�������������A��LA�!�L�A�!��A������A������A�������A��A�!�A�9����A�!��EF!A��������A�-A

�!�A�5����A��BA����B��9A�-A��������A��B���A#D�B������AIQQG%$A&!��A -����A��B��A��"����A

��A �B�"�A >�**��;A ���E����A �-A ������E����FA ������A �������������A F���������A ��A

,���C�A ���E����A �-A ������A -�B�������$A >�L�����A �������������A �����!9A B�--���A -���A

>�**�����A�����!9A����FA���A��A�������A.�9AL�9�A#���B���AGTTS%$A������A������A������A

���A *�����A *E--���BA ��B�A ������E����9�A ����A -���-E�A �!��A ��B���BE���A ��A �!�A �����A �-A

���E��$A���A�!�9A���A���.A���"�������A��A�AF������A�5����$A�����B�A������A!���A�����B9A

�����BA ����A �-A .�9A ��������A ���"�������A "��*����A #-��A �5��"��A "E*���A F��B�A

"��������%A �!��A ���E���A ������A F���������$A �E*���E����9�A �!���A ��A ����A ���BA -��A

�������������AF���������$AAA

&!�A �����BA ������������A ��B��A ��A *���BA ��A ��A ������E�������3�BA ���"�������A �-A

��������AB�����"�BA����*�9ABE���FA �!�A"����L���BAL��A �!��EF!A �!�A�����BA(������A

-����L��.A ����EB��FA ���A �"������3�BA *�B���$A &!��A ���E��A ��B��A ��A �������3�BA -��A ���A

���*����9A ��A����F�AF��*��A"��*����A��BA ���A ��������AL��.A ��F������9A ������BA ��A �!�A

���E�A�-AL��F!���FA�-A����A��AB����������.��F$A>�L�����A0E�!����A#IQQK%AB���F���BA

L��!A�!�A�B��A�!��A�!�A����E����9A����FA������A��A�!�A��E���A�-A�A��F������9AB�-����A��A

�!�A "������A �-A F��*��A F���������$A &!E��A !�A ��FE�BA �!��A ��A ��E����9A �-A L��F!�A ��A

�������������A ������E�����A ��A ���A ��������9$A D�A �E���BA *9A )����A #IQGQ%�A 0E�!����A

�������BA�!��A�!�A��8��A���E�A�-A��F������9A-��AF��*��AF���������A��A������BA��A�!�A-���A

�!��A M�A ���!��������A ������A ���.��FA ��A B���������A ����E���*����9A ��A ��B���BE���A ��BA

���������AF��E"��A��A"��9��FA��A���������F�9A"�L��-E�A����A��A�A�9����A�-A��F�����A��BA

F��*��AF���������NA#0E�!�����AIQQK/AIPT%$A��������9�A �L��A#GTTT%AL��B���BA�*�E�A�A

-����*����9A �-A B�������9A ��A �!�A �������������A �����A ��B�A �!���-����A �A *E��B��FA �-A ��A

�--������A �������������A ��F������9A �������A ����L!��A E��"���$A @���A �E���FA L��!�E�A

��F������9A �������A ���������A "��*����A *E�A ����A "��������A ������E�����A ����-��A �!�A



�

BC�
�

�--����������A �-A �<�A L���A "�������9A B�"��BA ��A �!���A ��F������9A #0E�!����A ��BA

,��!����AIQQS%$AAA

>����-���!�A �!���A ����F��FA��B���A ���A *�A -�E�BA ��A �!�A �������E��/A �!�A ���L��.A �-A

��B�"��B���A �E�!��������A ��LAL��!�E�A �A ������A ��BA "������A ��FE������A #����E��A ��A ���A

IQQI%$A &!�A ���L��.A �-A ��B�"��B���A �E�!�������A ���A E�B����.�A "�������A ������BA ��A

�--����������A ��BAL!��!AB�A���A ��BE��A �!��F��A ��A ������AB�����*E����$A���A"�������A

��������FA ��B�����*E�����A ������E�����A -���A�!�A��8����9A"��������A���A����A �E���*��$A

&!�A�����BA����F��FA��B��A�-AF��*��AF���������A��A�!�A��LAL��!�E�A�����A�!��EF!A�A

��B�A �-A F���������A *���BA ��A �������������A 8E���"�EB����$A &!��A ��A �!�A ����A �-A �!�A

O&<C�A�"������FA��B�A�-A�!�A���"E��A����������A0�B9$A(����!������A�!��A��B��A!��A

�����������A BE�A ��A �A "��*���A �-A ���������A �F�����A -�����FA ������A ��A �����A �-A "E*���A

�������������A ��L$A &!�A �!��BA ����F��FA "������A �-A F��*��A F���������A ��A "������A

�E�!�������A�-A��FE������A��A�*�����A�-A"E*���A��FE������$A&!��A��B�A�-A��FE������A���A

*�A ���E������BA *9A �!�A ����A �-A ���������A ����E����FA ����B��B��A �����FA �F�������A ��BA ��A

������A��A��"E������A�--����A��A���E��A�!���A�--����������$A�����A����A�-A�!���A��B���A

"����B��A���"����A��BA�����-�����9A-�E�B������A-��A�A"������A�-AF��*��AF����������A��A

��A�!��A��������*��A�!��AF��*��AF���������A���A*�A*E���A��A�A!9*��BA������FA���*����FA

�����E�A"�����"���A�-AB�--�����A��B���$A ���A �!��A"E�"����A ����A"�����"���A �!�E�BA*�A

����-E��9A ��.��A ����A ����E���A �E�!A ��A "��������A ���"����*����9�A �����"�����9A ��BA

B��������3������A ��E��9A ��BA -��������A �E*��B�����9A ��BA ����B����9$A ��B��B�A �!�A

B�������9A�-A������A ��AF��*��AF���������A ���B�A ��A�A��5A �!��A ���*����A ��F������9A�-A

��"E�A #"��9���AB������������9A ������B%A ��BA ��F������9A�-A�E�"E�A #"��-�������%$A&!��A

!�����F�����9A�-A������A ���B�A��A�A�����BA"��*���A������BA��A�!�A"��BE�����A�-A����

���B����9A����B��B�A#�������AIQQS%$AA

+��������A !EF�A ��9��������A �!��������3�A �!�A ���������!�"A *��L���A �����E�A F��*��A

F���������A������$A&!�A-����A��9�����9A��������A�!�A����*���!����A�-A�F��B��$A+���A

�-����A���9A�!�A�F��B�A�-A���!A��BA"�L��-E�A��E������A��A�--�������9A�����B���BA����A

�!�EF!A��A�""����A*������A�!��A�!�AL���BA!��A*������A-��A�!�A*���A��A-��A�!�AL�����A�A

������A!���$A@���A �!�A���E��A �-A "�L��A �������AE��!��F�B�A ��BA ������AL���A !���A

-E��!��A "����B�A ��A *�A �!�A ��-������A E���A ��A �������������A ���������$A ���A ���������A �!�A



�

CD�
�

�����A B�����"�BA ��E������A #4���%�A L��!�E�A �E*��������A ����A ��F��������A ��BA

��-��������A "�L���A ���A �E--����FA -���A ����A �������������A ��������A ��BA "��������A

��B���$A &!��A !��B���A �!���A F����A -���A ���B��FA ��������������9A L!���A F��������FA �A

�������A �-A E���������9A E�-�����*��A ��A ����������A B��������A #�E����E����A ��BA

�E����E�������������9�A IQQI/A IUK%$A ���������9�A �!�A B������A �-A �����E������A ��BA

����B�������A *��L���A B�--�����A ������A �-A F����������A -���A �����A ��A F��*���A ��������A

�����������FAE���9AL��!AB�������9�A��!�����AL��!A�E�����9�A-���B��AL��!A����B����9$A

D����B��FA ��A)�����A������A #IQQK%�A �!�A������A �E*��B�����9A"�����"��A����L�A ��A �����A

�!��AB������A*9A��"�����FA�!�A"�����"��A�-AM���"������A�!����FYA*9A�!��A�-AY�!���BA

���"������YST$A ��B��B�A �!�A �B��A �!��A �!���A ���A ��L�9�A �"���-��A "��*����A ��A ���!A

F���������A �����A ��BA �!��A �!�A ������A ���E����A ��9A *�A ��A ���A �����A �����A ��A ���A

���E���9$AA &!�A ���A �-A F���������A ��A ���A ��A ��*������A *��L���A �!���A BE�������A *E�A ��A

���E������E��9A"��BE��A��5��E�A�-A���!A�-A�!��$AD�A�������BA*9A>�*�����A#GTTT%�A

���*����FA-��������A8E������A���"����*����9A��BAB���E�����AL���A����LA������FA�E�A����BA

��!����A-�E�B�����A�-AB���������A��BA��F�������AF���������$AA

A

���0������AE	�D��A������A�B��A��	FA���	�D��������	A	B��F�BD�E	����

&!��A �������A ���A ��A "��������FA �!�A �F��B�A �-A �������!��A B�����"�BA ���E�BA �!�A

F���������AB�������A*��!A ��A ���������A ��BA"��������A �������$A<�A �!�A���A!��B�AL�A

"������A�������!A�*�E�AB�--�����A-����A�-AF���������A#���"������A"E*����A"��������A��BA

F��*��AF���������%A��BA�!�A"��������A������9A�-A��A����F����A�-AF��BAF���������A��A

B�����"��FA ��E������$A <�A �!�A ��!��A !��B�A L�A "������A �!�A B�*���A ��A �!�A �--����A �-A

F���������A��A��������������AB�����"����$AA

#0�������AD�������	A	B��

 ������!A ��A ���"�����A F���������A ��A�����9A *���BA ��A �!�A ���������A "�����"����F���A

"��*���A��A�!�A���������!�"A*��L���A-���A����F���A��BA�!���!��B���$A&!��A�������!A

����A B����AL��!A �!�A����F�����A �-A �����������A �����A ��A �����A �-A ���������3�����A ��A

�E���E����F$A��AGTKI�ADB��"!A0����A��BA���B����A+����A�����B���BA�!�A���"�������A
�������������������������������������������������
STA&!��A��"����A��A�����A�A"��*���A��A�A�E"�����A�����A���9AL!��A�!�A��-�����A�����A��A���A�*��A��AB���AL��!A��$A



�

C��
�

��A��AE�����*��A-���A�-A��F���3�����$A��B��B�A����F���CA��BA�!���!��B���CA���������A

���A ���-����A ��BA �!��A ���B�A ������F���A �!��A ����LA ���������FA �!�A ��.���!��BA �!��A

����F�����A ����A ��A �!�A ���������A �-A �!���!��B���A #0����A ��BA +�����A GTKI%$A ���A

���������A�!��A���A�������A��A*��BA�!��A��������E���9A��AB�A��$A��A�BB������A�A�9����A�-A

���������FA��BA����������A ��A��������9A��A��������A����F���A�!��A ��A ��A ��A�!���A�L�A

��������A��AB�A��A#������AIQQG%$A+���L!����A)�F���A��BA1��"��A#IQQR%A�����.�BA���F�A

B�--�������A��A�!�AB�F���A�-A"���������A�-A���"�����A���������A������A��E������$A&!���A

B�--�������A B�"��BA ��A �!�A �L����!�"A ���E��E��A �-A -�����A �!�A "��������A "�������A

��������A ���������A��BA�!�A���E��E��A�-A ��LA�9����AL!��!A��A!���������A��A �!�A���F��$A

D����B��F�9�A 4�A )����A ��A ��A #IQQP%A �!�LA �!��A �!���!��B���CA "���������A ��A ����A

��F��-�����A ��A ��E������A �"������FA E�B��A �!�A ������A ��L$A(�����!������A �!�A

�!���������A -�E�B������A �-A �!�A �E"�������9A �-A ������A ��LA ����A �����A ��LA ���A ���A

�E*8���A ��A �������E�A ��BA ��A ������A �����E�A B���E������A �*�E�A �!�A -���E������A �-A

*E������A ��LA ��-����$A ��B��B�A ����A �E��"���A ��E������A ����A !���A �!���A ��������A

���F����A����*�9A��A�F9"�����A����.A��A ����A��"����A*E�A�!���A������E�����A��BA��F��A

�9�����A !���A ������B$A &!�A ����A �E������A �������A YL!��A ��BA L!9A B�A "����������A

�!����A ��A �!��F�A �!�A ��L�A ��A *E������FNA ��A ��A E�E��A ��A �����B��A �!��A �E*��������A

������E������A �!��F��A ���A ��.��9A ��A ���E��A -���A ��F��-�����A �!��.�A #-��A �5��"��AL���A

��BAB��������%AL!��!AL��.��A�!�A�����A�E--�������9A��A������E"�A���A�������A�-A�!�A�����$A

)��������A������9A��B���A����BA��A���L��A�!��A�E������A*9A-������3��FA�!�A*�!�����A

�-A������A��BA"����������A-����L��FA�!���A��������A��������A��BA�!���A�B����F9$A&!E��A

���������AL���A���.A��A��-�E����A�!�A���������A"������A��A��B��A��AF���A*�����A"���������$A

@���A "��������A �E�����A ��E�����9A B�"��B�A ��A L!��!��A �!�A ���������A �9����A ��A

"��"��������A ��A ��8���������$A )�F���A ��BA 1��"��A #IQQR%A -�E�BA �!��A �!�A �9����A �-A

"��"��������A ��"�����������A "��BE���A �A ��LA �!���!��B��A "���������A ��BA �����FA

"���������A �-A ��"��9���A L!���A �!�A ��8����9A �9����A "��BE���A �!�A �""�����A *9A

"��������FA���������UQ$A ��A�!�A����A�����A�!���-��A��BA1��!�9A#GTTU%A�EFF���A �!��A �!�A

�������������������������������������������������
UQA &!�A �5"��������A ��A �!��A "��"��������A �9����A ���B�A "����������A ��A �BB����A �!�A "��-�������A �-A ������A F��E"�A
�!�L��FA ����������9A ��A �!���A "��-��������A �E�!A ��A �����"����E��A ��BA ��"��9���$A&!��A ��-�����A �!�A -���A �!��A �!��A
���������A �E��A ���A �������A �A ���F��A����A �-A ������AL!��A �!�9A *����FA ��A !���F����E�A �������E�������A �!��EF!A �A
�!��F�A��A�!�A"��������A"���9A"���-���$A���������9�A��A�A��8���������A�9�����A�!���A��A���"�������A-��A�!�A�����A�-A
���!E�������A "������A B��������AL!��!A ���A ���B�BA ��A ���E��A ������9$A &!���A ���A �L��FAB��������AL!���A �!�A ����BE��A
F��E"�A���A���A�B����F�����9A��������BA�������9A��A�!�AB�������AB��������$A&!��A ���.A�-A �B����F����A����������A
��.��A�!�A����BE��AF��E"�A��F�����BA��A�!�A"��"��������A�9����AL!���A�!���A���A��E���BA��A�!�A��8����9A�9����$A



�

C��
�

����A -E�B�������A B�����������A �-A !�LA �A -���C�A ���"�����A F���������A �9����A

B�����"�A���A�!�A�5����A��AL!��!A�!�A��F��A�9����A"�������A���A���������A��BA�!�A�5����A

��AL!��!A�!���A���A���F�A���������A��A�!�A-���$A��A�AL���BA���������F�9A�!��������3�BA

*9A �����"����A ���������A ��BA �E���"��A ��E����A �-A "�L���A ���F�����A ��F���3�������A

B���F�A��BA��"��9��A����������A�!�E�BA*�A�A-E�B�������A�������A��A-����$A��A���9A

��E�������A �!���A ���E��A!���A ��A -���A -E��!��A ������������A��BA E�B��E�  ��A ������BA ��A�A

�������������A �-A ���"�����A F���������A ��A �!�A !��B�A �-A �A -�LAL����!9A -�������A #4�A

)����AD��B��F�GTTT%$AAA

$0� ��&�EB� A	F� ���EDEBA�� �����	A	B��� D��� F�D���E	A	D�� ��� ���F�

�����	A	B��������	B��A	F����DAE	A&E�ED��

$0#0�������	B��A	F����DAE	A&E�ED�����E	�DED�DE�	��

DB�"���FA �!�A ��F��A�-A"��������A ������9A ��"����A ��A �����B��A"��������A ������E�����A��A

*���FA����������9A��B�F���E�$A>�L�����A�������A��"������A��EB���A��FE�A�!��A"��������A

������E�����A ���A Y"��B��������BYA ��A F����A *9A !�����9�A ��BA �!���-���A �5�F���E�$A

��B��B�A ���A ��E�BA �B���A �!��A �!�A "�����9A �*8�������A �-A �A F���������A ��BA �A

�������E����A���A ��A���E��A -�����*��A��������A���B������A -��A �!���A!��B��FA"��������A

"�L��$A�E*���E����9�A�!�A-���A�-AF���������A�!�E�BA*�A����A��A�A�����B��9A-���E��A

������FA �!�A ����A �*8������A #D����F�E�A IQQR%$A>�����A ������E�����A ���A *�A ���--������A

*���E��A �!�9A �����A B�����*E����A "E�"����A ��BA ����A �A �������9A )��������"�����FA

�����������AL���A��.��9A*�A*���.�BA*9AF��E"�A�!��A-���A�A�E*���E���A��B�����*E����A�*��A

��AL�����A�!���A"�������$AA������E�����A��9A����A�����A"E�"����A�-A"�L��A��BA�������A

���!��A�!��A�--������9$AD�A�A���E���A�!�A�E�����A���.�A���--������A-���A�!�A"���"������A

�-A�!���A*���FA���������BA*E�A�--������A-���AB�--�����A��BA*���B��A"���"������A#���B���A

GTTS%$A A ��A -����A ������E�����A ���E��A ��A ���F�����A ������������A ����FA B�--�����A ������A

F��E"��A�����9A������A��BB��A��BA"�����AF��E"�A#������8��A��A���AIQGGXAD����F�EA��A

���AIQQG�AIQQR%$A�����A�!���A������AF��E"�A!���AB�--�����A��B�L������A*��F�����FA��BA

���"�������A"�L����A �!�A"��������FA ������E�����A���A ��.��9A��A�����A���9A�A-�������A�-A

�!�A������9$A&!��A���E�����A��A��.��9A��A�E�����A����E�������A��BAF��������AL��.A"E*���A

�������A"��������A��BAF���������A���"AL!��!A���A!���-E�A��A��������AB�����"����$A

&!�A ���E����FA "��������A ������9A ��������A �-A *��F����A -��A ����A �!����FA *��L���A



�

C��
�

���"����FA�������A��BA*��L���A"��������A��BA��������A������$A��A���E��A�������B���BA

B�����������A ���B�*��A "��������A ����������A ��A ���"���A ���������A �-A ���!A F��E"A ��A

"����B�BA�!��EF!A������E�����A�!��AFE�������A�E��A�-A��LA��BA"������A*E��������A��BA

��B���BE���A -���A �""���E������A *�!������$A ����A ��A �E�!���������A ����������A ����A

��B�����*E����A ��A ��������9A ��A �E*��B�����AF��E"�A ��A ��B��A ��A ����BA ������A E"�����F$A

&!�A�*����9A�-A����3���A��AE�B����.�A����������A��������A��A�!�A"������A�-A�������FA�!���A

������A ����������A ���B�����A F���������C�A ����������A ��A "E��E�A "E*���A "�������A -��A

"E*���A ��������$A&!E��A"��������A"������A ��BA �����A ������9A ��"������A �!�A����A �����A -��A

����3��A ����������A ������A *��!A ��A ����B����������A ��BA B����������A #D����F�EA ��BA

 �*������A IQQSXA ,��-���A IQGGXA ������8��A ��A ���A IQGG%$A ��A �������A �!��A "��������A

������E�����AB�A���A���"�9AB��������A�!�A�5����A�-A��B�����*E����A��AL!�A*���-��A-���A

"����9A ��B�9$A &!�9A ����A "��9A �!�A ����A �-A ��FE�����FA �!�A -E�E��A ����������A �-A �D� 4��DA

"��������A "�L��UG$A ��B��B�A �D� �BA��A "��������A "�L��A ��A ���������9A *9A ���E��A BE�A ��A �A

B9�����A L���BA L��!A E���������9A �!��A �������A �A B����BA -��A �!��F�A ��A "��������A

������E�����$A @���A ��A���9A �����5���A ��-�����A ������E�����A �!�"�A ����A����A �����F�9A

"��������A*�!�����A��BA�E������A�!��A-�����A�E���$A������A��BA��-�����A������E�����A

���A*�A�-���A���"��������9�A�������B����F�A���"����F�A��BA�E*����E����A#>���.�A

��BA4�����.9�AIQQ=%$AD����B��F�9�A�!�A"E33��A��������FA��A�����A��AF��BAF���������A

�������!A��A ��A �B����-9A �!�A����AB�����������A�-A ���A����F����A��BA�E������*����9A��A

L���A ��A ��A E�B������BA �!�A B9�����A ���������!�"A *��L���A �!���A B�����������$A &!��A

�E""����A ��A ��.�A ����A ����E��A *��!A �!�A ����������A ��BA ��"�������A �-A B�--�����A

���.�!��B���A��A�!�A*E��B��FA"������A�-AF��BAF���������A������E�����$A&�A����A�5�����A

�!�A �5�����FA �������E��A -����A ��A ���"��BA �--�������9A ��A �!�A �������A �E������A �!��A

"������������A �E��A �BB����A L!��A �!�9A �����!A �!�A *���A L�9�A ��BA �����FA ��A ����A

��L��B�A *�����A F���������$A ���A �5��"���A !�LA ��A ��BE��A ���E��A "��"���9A ��F!���A

F������A �����A ��BA ����E���*����9�A ��A ����A �--������A ��BA !�����A *E���E����9A ��A �A

"�����E���A ��E���9A �����5��A F����A �A �������9A �-A ����E�����A .��L��BF��A !E���A ��A

��F���3�������A��"�������$A&!�A���B������AE�B��AL!��!A"����������A�E""���A��AB����BA

!�F!A "��-�������A -���A �!�A *E���E����9A ��BA B����������A ����������A ��A ���E��A
�������������������������������������������������
UGA D����F�EA ��BA  �*�����A #IQQS%A �����BA �!��A �!�A "�����9A ��E���A �-A "��������A "�L���A �����B���BA ��A B�A -����A
"��������A"�L���A��A���"�9AL!��A�AF��E"A���AB�A��A����!��AF��E"A��BA�!�A������9A��A���F�A*9AE���FA-����A��.�A��A�!�A
!�**�����A�����A�-A���E��$A�����A�!�A�L����A�-AB�A-����A"��������A"�L��A��E�BA�������*�9A�!��.A�!��A��A��A"����*��A��A
����A�!��A"�L��A��A�!�A-E�E���A�!�9AL���A��9A��A�������A��A����AB�A8E��A"��������A"�L��A�!��EF!A��A������E�������3�����$A



�

C��
�

"��"���9A ��F!���A ��.�A �A ���B�*��A �����������A "������A �����"�����9�A �����A ��BA

����E���*����9�A������A�!�A����A���E�A�-A�!�A��E���A�-AF��BAF���������A#,��-���AIQQ=XA

������A GTTRXA �����A ��BA  ���!�A GTTTXA ����B���A IQQUXA  �B��.�A IQQS%$A &!�A �����A �-A

"��������A�!��.�A��BA*��������A"�����3�����A��BA������A��"����A��AL����!A����E����9A���A

�������BA ��A �!�A �������E��A��A �!�A ��E����A�-A ���E��A"��"���9A��F!��$A���������FA�����A

��BA ����E���*����9�A L�A ���A �����.A �!��A �!���A ��A �E�!A ���.A �-A ����3��A "������"�����A

L!������A �-����A "������"�����A ��A ���A �A ����A B����FE�$A &!��A ���E�����A ��"�B��A �E����CA

��F������9A��BA��9AE��������9AE�B������A���*����9$AA��B��B�A��F������9A��AB���������A

�9�����A ��A ��B�A ��A �-A �!�A ��F����9A �-A �!�A �5������A �-A "�L���A �!��A ��A ��A ��9A ���A

���"������AL��!A ��L��AL��A�E--������A ��A���E��A��F������9$A>�L�����A ��F������9A��A�A

�E�!A����A�E*8������A��BA��-���A��A�!�A-�����FA�-A�!�A"�"E������A�!��A�!�A"��������A��BA

�B������������A "�L��A ��A �5������BA *9A YF��BYA "��"���A �����B��FA ��A YF��BYA "��������A

�����BA��A�!�A"�����"��A�-A�����A����������$AAA

>����-���!�A �����E�A ���E�����A !���A *���A �����B���BA -��A �!�A *���!A ��A ���E�������A�-A

F��BA������E�����$A ����A ��EB���A �EFF���A �!�A ���F������A �-A��B���BE���A��L��BA

�����AL!���A �!���A ���A �����B9A �--������A ������E�����$A <�!���A �����A �!�A ��"��������A

��BA��"�����������A�-A�--������A ������E������A �9�����AL!���A �!���A ���A -�E�BA ��A

*�A���.��F$A &!��A �E""����A ��A ���9A ��A��A������E������A-���A �-A���L�����/A�!�A ��F!�A

������E�����A!E��A�!�A *�BXA ��A ��A8E��A �A ������A �-A ����$A ������A #IQGG%A �������F���BA �!��A

�E������A�-A!�LA������A������E������A�!��A���*��A�A������9A��A��������A������AB�������A

��BA ���F�B9A �-A �!�A ��������A ���A ����F�A ��A �!�A -����A "����$A A ��A �!�A ����A L!���A

������E�����A���A �!�A���E��A�-A �����������AB���F�A�-A ��B���BE���UIA ���.��FA���E�����A ��A

�!���A �!���BA "��*�����A -������B��FA "��*����A ������A �!�A����A "��*�������A ���E�A ��A

B���A L��!$A ������FA �!���A ���E��A L���A ���BA ��B���BE���A ��A ���A B�--������9A �!��A �!�9A

L�E�BAB�A��A�!�A�*�����A�-A �!�A ������E����A��A�E������$A&!��A������A����A�!�EF!A��A ��A

"����*��A �!��A ����A ��B���BE���A L���A ��.��9A -���A L��.A ����������A ��A ��F�F�A ��A

����*���!��FAB�������������FA������E�����$A&!��A��A��.��9A*���E��A�!���A������E�����A���A
�������������������������������������������������
UIA&!�A�����A��A�A������A��������A*���B�������E����A��A��A�5��"��A�-A�!��A-����A�""����!$A>�L�����A�!�A������A��������A
�5"��������A �-A ������E������A ���F���A �E""���A �!��A ��B���BE���A ���A -E��9A �L���A �!��A �!�9A ���A ��A -���A -����FA �A
"�����E���A"��*���A��BA�!�9A"������A�E--������A.��L��BF�A��A����93�A�!�A���E��A�-A�!���A�!���BA"��*����A��AL���A
��A ��A B���F�A ��A ������E����A ��"�*��A �-A ������FA ��A L!���A *���FA �*��A ��A ��������A �!�A ����������A ������A "��*���A
��!�����A��A������E�����*E��B��FA#�������AIQGG%$AAA
A
A



�

C��
�

�E���"��*��A ��A �*��F�A �!��A ��A ���A �F�����A �!���A �L�A �E�����A *�!�������A "��-�������A

#�������A IQGG%$A DA �����BA �""����!A ��A �!�A �������E��A ���������A ������E�����A ��A ��A

����E������9A"���"������$A&!�9A���A�����B���BA��A������A����-����A�!��A!���A����A����A

�5�������A �!��EF!A �A �E�*��A �-A "��������A �!��A ��.�A "����A L!��!��A ��B���BE���A ���A

�L���A �-A �!��A ��A ���$A ��A �E�!A ������F�A !���������A ��BA �E��E���A "��!�B�"��B�������A

���"�������A"����E����A ���B��A�5"�������������A ���������A���A -������A����FA��!���A

�!��A���A��.��9A��A�!�"�A�!�A����F����A��BA�!��F�A�-A������E�����A#�������AIQGG%$AA<�!��A

�����B�A�-A�!��A�������E��A-��E��BA��A�!�A�����F�!A��BA�!�A���E��A�-A�����A������9A��A��A

��"������A ������A -��A �!�A ����F����A ��BA �������B�����A �-A *���A ������E�����$A

�����B����FA �!�A �"���-��A ����A �-A B���������A ������E������A D����F�EA ��BA  �*�����A

#IQQS%A ��FE�BA �!���A L!��A �����A ������9A ��A *�����A ��F���3�BA ��A 9�E�FA B�����������A

��E"�AL���A*�A������A��A�������A����A�����9A��AE�B����.�A��BA����A��.��9A��A�E����B$A��A

�!�A����A"���"�������A�������������A��A���E���A�!��.�A��BA"��������A������A��������A

�!�A��.���!��BA�-AB��������3������A*���E��A�!�9A��.�A������A�!�A����������A������$A@���A

�!�9A����A��BE��A�!�A�������B�����A�-A9�E�FAB����������A*9A-����������FA�!�A��E"�A�-A

�""������A ��AB�������9$AD���!��A -�����A ��A �!�A��E���A�-A �!�A�����C�A ������A*���E��A

�!���AF�����FA �!���A ������A -���A ���BA �����A ���A ��.��9A ��A*�A �F�����AB��������3�����A

���"���BA ��A��"��������$A+��������AF������A ������F��E"�A ����E����9A��F!�A������*E��A

��A B��������3�����A *9A ��.��FA �!�A �����E����A ����A ����������A ��A �!�A ����3���$A

(����!������A �!��A ���������!�"A ��A ���A ��������E�A ����-��A ��A F������A ��E��A ������9�A

����3���A ���A �����B9A *���-����FA -���A �!�A "��BE�����A ����E����A �-A �!�A ������9$A ���A

�!�9AB�A���A��.�A-E��!��A�����FAB����B�AL!���A��AF������AE���E��A������9A�!�A�����A��A

��.��9A ��A E��A ��"�������A �F�����A ��9A B����BA -��A ��B�����*E����A ��BA B�������9$A

&!���-����A*9A �������FA �!�A���E��A�-A"����9A�!��F�A ��BE��BA*9AB�������9�A�A ���F�A

��BB��A �����A��9A ���A ��.�A �A *E--��A *��L���A �!�A �����A ��BA ����3���$A &!��A ��A B���A *9A

���E������E��9A��.��FAB��������3�����A����A����������A�!��A��"�������A-��A�!�A������A

��BA*9A�!��F��FA"����9A���EF!A�!��A����3���A���A���A���B9A��A������$A&!�A����A*E�A���A

�����A-�����A�-AB�������9A����F����A��BA�������B������A�����B��FA��AD����F�EA��BA

 �*�����A#IQQS%�A��AF��*���3�����$A���A���������A�!�A�������������A-��������A����F������A

��.��A!��B��A��A��5A�������A��A�!�9A���A�����9A��.�A�!���A����9A�E�A�-A�A��E���9$A&!��A

��BE���A�!�A�5����A��AL!��!AB�������9A���A"E��E�A"�"E����A��BA!�F!�9A��8���������A



�

C	�
�

"�������$A>�����A�����A-����A����A���E��A�*�E�AB���������A"�������A��B�A�!���-����A�!��A

��9AB����E��F�A �!��A -���AE���FA ��"�������A ��A "������A �A B���������A ����������$A ��A

�BB������A �!�A ���������FA "��������A ����F������A ��BA �!�A ��BA �-A �!�A ���BA L��UKA ��F!�A

��"�9A�!��A��E������A�!��A��"����A�!���A����3���A���A"��!�"�A�5"���A�����F��A���������A

��BA ���������A -���A �!�A B���������A L���B$A &!��A �--�������9A ���������A �!�A ����A �-A

��"��������A*E�A �!�A ��������A�-A �!�A �������������A ����E���9AB�"��B�AB��"�9A��A �!�A

F��������F��A "�������A �-A �!�A ��E���9A ��A �E������A ��AL���A ��A ��A �!�A �5����A �-A ��B��A

������F�$A&�A����A�5�����A�!�A������AD��*A�"���FAL�������BA�!���A�����B��������$A

$0$0��������BE�EB���������BE�E����BE�D���

���A"�����"���A �!�A����������A�-A�����A ������9A���A���A��������BA*9A�!�A�E���A -��A"E*���A

�--���A��A �!�A"��-��A������$A��A���A���*���A�A�E����EB�A�-AB�--�����A�������A ����EB��FA

���B����A ������E������A "��-��������A -��E���A �B�����9A ��F���3������A �-A ����E�����A

B�����"����A ���"�������A ������������A ���������A -��A �������������A "����������A

��!���A "����E��A F��E"��AB�-��B���A �-A !E���A ��F!���A ��*���A !E����������A

��F���3�������A "����A ��F���3�������A "!�����!��"���A "��-��������A ��F���3�������A �!��.A

���.��AL����;�A���L��.��A9�E�!A���������$A&!�AB�������9A�-A������A�-A�����A������9A��A

����A�����"����BA*9A�AB�������9A��A�!���AB����������.��FA"��������A��BA�!���A��B��A

�-A ������$A&!�A �5"������A �-A �������������A �����A ������9A !��A *���A "������B�A ����FA

��!����A *9A �!�A B�����"����A �-A ��������A ��BA ����E��������A ���!����F���$A&!�A

��F������9A�-A�������A�-A�����A������9A���A*�A8EBF�BA*9A�!�A��������A�-A�����A��F������9A

#B�-��B��FA �A ��*��A ��E��%�A �--������9�A B�������9A #"�"E���A "������"�����A ��A

�����F�!����FAF��*��AF���������%A��BA������A��!�����$A&!�A����A�-A ��F����9A ��A���A �!�A

�E*8���A �-A �������E�A *���E��A ��A B�"��B�A ��A �!�A ��F������9A �-A �!�A F���������A

F������FA�--�����A����F������$A��B��B�A�������A�E�������A������A��A�!�A��E�A�*8�������A

�-A �!���A �����A ������9A F��E"�A ����-��A ����A �-A �!��A ��F!�A ����A L��.A �F�����A �!�A

B�--E����A �-A -���B��A ��BA �!�A "������A �-A �A B���������A �������B�����A #����E��A ��A ���A

IQQIXA+��F��AIQQT%$�

�������������������������������������������������
UKA&�A����A�5�����A�!�A��BA�-A�!�A���BAL��A�����A��A*�A��"����BA*9A�!�AL��A�F�����A�������������A���������A�����A
����A��"�������A��F����AB�A���A!�������A��A8E���-9A�!���A�������A*9A�!�A���BA��A��E�����3�A��*E��E�AF��E"�$AA



�

CA�
�

&!�A����AM�����A������9NA�""����B�A��A�A-����A�����A��A�!�AL�����F�A�-A&!����AD�E�����A

��BA-����L�BA�AF��BE��AB����!����A-���A�!�A�����"�A�-A�����$A ��AL��A�!����3�BA��BA

-������3�BA �!��EF!A �!�A L�����F�A �-A >�F���A &���E������A ��BA �E�����A ������*����A

�!��.��F$A A �����A ������9A ��A ��������BA ��A �!�A ���F�A �-A ������������A Y���-YA ��BA

Y���E������9A-����B�YA�����FA��A�!�A"E*���A�"!���A��A�������B������A*��L���A�!�A�����A

��BA�!�A"������A�"!���$A&!��AB�-�������A����*���!��A�!�A��B���A�����"�A�-A�����A������9A

��A �!�A O���$AA �����A ������9A �""����A ��A �!�A ���E��A �-A -���A �!����A ��BA "�������A

����������$A��A��B��A��A����BA�A�����!A�-A���-A����������A���-���F���3�BA�����A���������A

!���A��A*�A*������BA��BA��B���BA*9A�!�A�����A#0������AGTPTXA4�L���AIQQIXA �9�AIQQP%$AAA

&!�AL��.A �-AD��5��A B�A &���E������A !��A *���A �E���A ��-�E������A ��BA E��BA ��A �E""���A

��FE�����A ��A -����A �-A �����A ������9$A ��A ��A �����B���BA ��A �A "���������A �F�����A �!�A

B���������A�-A������9A*9A������A��BA��A�A��E����*������AL!��!A!��"�BA ��A.��"A�����A

����E���*��A ��BA �--������A #)E�����A IQQQXA 4�L���A IQQIXA +��F��A IQQT%$A ���A D������A

��������A �����A ������9A ��A �!�A ������A ��"�����A -���A �����A ��BA ���.���A ��A L!��!A

�B����F����A !�F����9A ��A ��������B$A ��B��B�A �����A ������9A ��������A �����E�A .��B�A �-A

��F���3������AL��!AB�--�����A �B����F���A�!�����F��FA�!�A�5�����FA��B��A #4�L���AIQQI%$A

D����B��F�9�A �!�A B���������A �-A �!��A �����"�A ��E�BA ���A ��A �!�A �����A �����A ������9A

"��������A *9A �<�A ��A �A ������F9A �-A�����F�!����FA ��BA B������������A �-A ������*����A

!�F����9$A�����A ������9A ��A ����A �!��������3�BA ��A �������������A �����A *9A �A F��L��FA

"������A��������A�F�����A!�F������A"�������A��A��A��A�!�A����AL��!A�!�AO���BA������A

���E�$A,������A���B�����A���L�A�!�A���E��A��BA����A�-A�����A������9A�!��EF!A�A��������A

�-A �A F��*��A �EB�����A ��������9A -��A �!�A ��������A �-A �A Y�����"������A B�������9YA

#)������A IQQK%$AA+���L!����A �!��A �����"����A �E--��A -���A �!�A ���.A �-A �����B�������A �-A

���-�����A �-A ���������A ��BA "�L��A ���������A �!��A B���B�A �!�A �������������A �����A ������9A

��BA��.��A"��*�������A �!�A"�����"��A�-A��A �B���A����E���9A��F!��$AAO!���A��8�����FA

��FE�����A �!��A �!�A �����"�A !��A ������A ������FA �E���B�A ���A O������A ���F����A 4�L��A

#IQQI%A ����93�BA ���A ��������A ��A *���FA �����BA ��A �!�A E��������A ��F��������A *��L���A

����3����A ������A ��BA ���.���$A &!��A !�""���A ����*�9A �!��EF!A ���A �5"���A *9AO������A

B�����"����A B�����A ���.��FA ��A *E��BA F��BA F���������$A >�����A B�--�����A

E�B������B��F�A�-A �!��A�����"�A��AL���A��A ���A ����������9A ��AB�--�����A!�����9�A �E��E��A

��BA������9�A��.�AB�--��E��A���A���E�����A��A�����A�-A"����9A"E�"����$A



�

CB�
�

����������A �!�A"E33���FA���������!�"A*��L���A�����A��BA�����A������9A���A*�A����A��A

�!�A ����A �-A �A "��������A ������F9A ��A ��F�����3�A "��������A �E�!����9$A&!�A �9�!A �-A �����A

������9A*������A�!��A�A"���A�-A�!�A���E����A�-A�AB���������A"�L��$A��A"�������A�����-A��A

��A �����������A -���A �-A �A B���������A ��"������������A ���.�BA *9A �A B����E���A �-A

�������9A��A�!�A"E*���A�����A��BA�*��A��A������A�!�A"��������A����������9A��A-����A�-A�A

����A �������E��A ��F��$A �����A ������9A �""����A ��A �A "����A �-A �������3������A ��BA ��A ���A

��E��A ��������A *E�A ����A "���������9A F���A ����A ��A �A �����E������9A B9�����$A �����A

������9C�A �--����������A ��A ��.��9A ��A *�A ������BA ��A �!�A �--����������A �-A ����������FA

���!������A L��!��A �!�A �����A �!��EF!A �--������A ��B�"��B���A ������E�����A �-A

����E���*����9A#��F�����E���A8EB�����9�A�EB����F%$A+���A*���B�9�A"��������A����E���*����9A

-���E���A ���A ���������9A ���.�BA ��A �!�A F������A ���E��E��A �-A *������A �-A "�L��A ��BA

�"���-�����9A��A��9�������A��-��������A�*�E�A�!�A����A"��-�������A�-A"E*���A"�������$A

��A �BB������A ��A ����A B�"��B�A ��A �!�A ���.A �-A ����B�����BA ����������A ������A ����FA

����3����A L!��!A ��A ��������9A -��A �!�A ����������A �-A �!���A "�������A #������8��A ��A ���A

IQGG%$AA

D����B��F�9�A�����A������9A������A��A�!�EF!�A��A*�A�A"�����E�����A-��AF��BAF����������A

��AL���A��A��A ��B������A-��A ��A�����A"��������A����E���*����9A ��A �E""���BA��AB�"��BA��A

"���A ��A �!�A �*����9A �-A �����A ������9A ��A �E�*A �!�A !�F����9A �-A �!�A �����A # �9�A IQQP%$A

)��"��A L!�A ����A *�9��BA �!�A ����!A �-A �!�A �����A ��A B�����"��FA ��E������A ���A ��.��9A

�������BA��A*�A"�����E"��BAL��!A��������A�E������A��BA!���A������A����A��A���!E�����A

-��A"�������AE�����A�!�9A�����3�A�!��A�E������A��A ���������F�9AB�--��E��A��A��!����A�����A

#0������A GTPT%$A ��A ��A ��������A "���"�������A �����A ������9A ���A ��"����A �����FA ������A

��"����A #�E�!A ��A ��E���A ������A ��BA ���L��.�%A L!��!A -����������A ����B�����BA �������A

���B�BA��A�!�A"������A�-AL����!A��������A#+��F��AIQQT%$AA

$070��@D��	A��ABD����A	F�D���FE����A�E	�&�E�FE	�����F������	A	B��E	���A�E���*DAD���

��������C�E�ED���ADCFC���C���C�A�F�FDA�EF�����E�A�����A��

�E����A +9�B��A #GTSP%A �����BE��BA �!�A �B��A �-A Y��-�A ������YA ����E�A Y!��BA ������YA ��A

����93��FA�!�A�����5�A�-A��E�!AD���AB����$A&!�A!��BA�����A����A"���������A��BA�������A

�!��A �E�A L!���A �����A ��BA "��������A .��"A *E���E�����A ��BA "����������A ��"�����$A



�

CC�
�

���������9�A�!�A��-�A�����A-��B�A�--������A��FE����9A����E�������FA��L�A��BA��FE�������A

#4��.������AIQQ=%$A&!�AB�F���A�-A�����A�����F�!A��A��.��9A��A��-�E����A�!�AB�����"����A

�-A����E���*����9$A��B��B�AL��.A������A!���A�A!�F!A"��*�*����9A��A*�A�!��������3�BA*9A

��LA����E���*����9A��BA��F������9AL!���A���EFF���FA-��A�E������$A ��A-����A �!�A"������A

�-A�E�!����9A ��������3�����A��BA ������E�������3�����A ��A���A9��A �--�������9A��!����BA ��A

L��.A ������A L!�����A �!�A ���EFF��A ��A B�A ��A F�������A ����A "�������3�����A �-A �!�A

*E���E����9�A �����A ��"�E��A ��BA �A ���.A �-A �--�����������A ����E���*����9�A ��BA �������A

# �9�A IQQP%$A �E*���E����9�A �BB������FA �!�A �����5�A �-A "������������A �������A +��!���A

0������A#GTPT%A��FE�BA �!��A����A�!�A ���B���A ��A�!���A��E������A������BA�!���A��F!�A ��A

�E��A ��A �!�A *����A �-A "�������A �-A ��"����BA ��������A L��-����A �A ����A �-A B�����*E����A

��"����9A��A"��B����*�9A���AL��!A�A��BE�����A��A"�"E���A��F������9$AD����B��F�9�A����

���"������A��BAB����F��BA�-A�!�A�E��A�-A��L�A����E"�����A�����A���-����A��AL���A��A"���A

��������A "��-�������A ���A �!�A ����-���������A �-A �!��A ��LA ����E���*����9A ��BA

��F������9A# �*�����AIQQP%$A�E��!�������A����A�AL��.A�����A���A����A��A*�A�����FA��A�A

�����5�A �-A �A "��������A �"���A �!��������3�BA *9A -�LA �������B����A ��F���3������A #�����A

������9�A �E������E�A "������A ������$$$%A *��L���A �!�A -����9A ��BA �!�A �����$A �����A �!�A

��B���A������A��A�!���A�������������A!��A�����A�����A*���E��A!����FA*���A�����BE��BA

-���A �*���BA ��A �!�A ��������A ��BA ��F��A �����E����A �-A �E��"���A ��������A �E���A �!�A

B�����"����A �-A ��B�"��B���A ��������A "�L��A *������A -���-E�A -��A F���������A

�--������A��A�A"���"������A�-A����E���*����9A#0������AGTPT%$A>�����A��A"�������A�-A�����FA

������E������A"��"��A!��BA�!�A"�L��A��A"E���!A"����������A*9A�����FA�!��A�E�A�-A"�L��A

L!������A ��A L��.A ������E�����A �����5���A "����������A ���A ��.��9A ��A "E��E�A �������������A

"�������A�!��A"E���!A����3���AL!�A-���A��A�E""���A�!��$A��B��B�AE���FA�!�A"�����"��A�-A

����������A��BA"E���!�����A�B��E����9�A����*�9A�!��EF!A*��*��A��A"������AF��E"�A��A

��!���A B���������A �!�A B���B����B��E��A ������F9A �5"�����A �!�A -��F����9A �-A ������A

���"�������A��AL��.�9A������E�������3�BA�����5��$A&!���-����A���B���A-���E����9A*E��BA

�A.��"��������A��F���A��AL!��!A�!�9AL���A*�A�*��A��A"�E�B��A��BA�����A�!�A����E����A�-A

����3����A ����EB��FA �!���A �E""�����FA �!���A ����A �!�EF!A �!���A "��������A �E������A

B�"��B�A��A�!��A#D����F�E�AIQQS%$AA

A



�

�DD�
�

�������� �	A� �����EF�� �C�A� C�� EF�A�F��ECF��� �D�C����  �E�BEF�� �C�FB� �C�A�F�FDA� EF�

BA�A�C�EF��DC�F�EA���

��A�A�����5�A�-AF��*���3�����A�!��������3�BA*9A���������FA"�L��A�-A�������������A-����A

��AL���A��A�!�A!�F������A��-�E�����A�-AB�����"�BA��E������A��A�!�AF��*��AF���������A

������E������A *��!A ��������A ��BA"��������A ������������A ��A B�����"��FA ��E������A ���A

B��"�9A �!�"�BA *9A �!���A �5������A ������A #)����A IQQK%$A D�A �A ������E�����A �!�A ����A �-A

�������������A�������A�E�!A��A*��������A��BA�E����������AB������A��A"E33���FA��A�����A�-A

F��BAF���������A*E��B��F�A"�����E����9A��A-��F���A������A�����A�!�9A���A���.�!��B���A�-A

�!�A "�������A �����������A ��A �!���A ��E������$A ��B��B�A �!�9A ���A *��!A ������*E��A ��A

��"����A F���������A �E����9A ��A L���A ��A ������*E��A ��A L�����A ��A ��A �!���A ��E������$AA

(����!������A �!��A B�"��B�A ��A �!�A ����F��9A �-A �!�A ����"����A ��E���9A L!���A �!�9A

���������$A&!�AB����������A*��L���A -����BA�������A"�������-����A ������A��BA ������������A

������A��9A*�AE��-E�A����A�!�EF!A�!���A����F�����A���A������"$A���F���A������A�������A

G=ZA�-A �!�AL���BC�A"�"E������AL!���A ��"��������FA ��EF!�9AKQZA�-A"��"��A �����FA��A

����A �!��A [GA �A B�9A #�����A IQQR%$A &!�A �����A -��F����9A ����9���A ��A �����9A ������BA ��A

�������������A����������A"�������A ��A�����A�-A��BA����������A�E���$A&!��A ���A -��A ��������A

�!�A ����A -��A �!�A O���BA 0��.A L!�A E��BA �!�A ����.��FA ������A �-A �!�A M4�LA ������A

��E������A��B��A ������A #4����%N$A &!���A ������A ���A ���.��FAL���A ��BV��A ��"����9A ��A

"����B�A*����A���B�A�-A"��"��$A>�L�����A�!���A������A��9A*�A�E*8���A��A�E�����*����9A

��A�������������A������A�!��A��������A����A�5"��������A��A�5�F���E�A�!��.�$A��A�!�A

����A�-A ��������A�E�����*����9A �!��A*���FA �!�A ���E�A�-A �!�A��"����9A ��A ��"�AL��!A �!�A

�!��.��A ��A ��A ��!��A L��B��A ��A �!�A ����������A L!���A ��A �!�A ����A �-A �!�A ���E��E���A

�E�����*����9A �!��AB�"��B�A ���9A ��A -������A *�9��BA �!�A"������AL���A �-A A �!�A ��E���9A

#�E����E����A��BA�E����E����A ��������9�AIQQT%$A����A �!�EF!A ��A ��A ����F��3�BA �!��A

-����F�A��BA"�������A��A-��F���A������A"���AB�--��E��A"����9AB��������A����*�9A�!���A����A

!E����������A"�������A�F�����A�!��������9A���FA����A"��������AB�����A!���A��A����E����A

��BA -��BA*������A *��L���A �!�A ���.A �-A ������A ��BA �!�A ���.A �-A ��������$A ��B��B�A �!���A

��E������A ���A ����A ��.��9A ��A *�����A E����*��A ��BA B����*���3�A �!���A ���F!*����A *E�A

�!�9A ���A ����A *�A ��E����A �-A ��-EF��A -��L��A B������A "����-�������A ��BA *����A -��A

����������A #�����A IQQRXAO���BA0��.�A IQGG%$A>�����A �AB����������A*��L���A �!�A ��-���A

�����5��A�!�A��-���A�����A��BA�!�A��-���A"������A��A��E����A#O���BA0��.�AIQQP%$A&!�A



�

�D��
�

��-���A �����5�A ��.��A ����A ����E��A ��E���9C�A ���������������A "���������A �E��E���A ��BA

!���������A �!�������������A ��A L���A ��A �!�A B�����"����A ��BA ���!�����E���A L!�����A �!�A

��-���A �����A ��-���A ��A �!�A "��������A ������9A E�B��"�����FA ���.�!��B���CA *�!�����A

L��!��A�!�A������A��A�E������$A+���A��"�������9�A�!�A��-���A"������A�����B���A�!��F�A

��BA �����FA �!��EF!A ���������A*E��B��F�A"������"������A �����"�����9�A ����E��������$A

�-A �!���A "�����"���A ���A ���A ��.��A ����A ����E���A F���������A ��-����A��9A -���A ����A

M���"A ��BA F�NA ��A ����A ��F����A ����A ����$A ��A �!�A ����A "���"����A ��A ��A *������A �!��A

B�--�����AF���������A��-����A���A ����F����9A �������������B�A�E�!A��A ��F���A���������A

"��������A ��BA ������A ��-����$A �����A ������A ���.A ����E����A ��BA ��"�*�������A ��A

���E������E��9A���.��A���A"��*�����A ��A�������A�!�AB���E�����A���������FA�!�A"��"��A

���E�����FA�-A��-����$A4�.�A��9A�������A�!�AF���������A"��������A��BE���9A���E����9A

��"!���3��A��A�!�A�E""�9A��B�A��A�!�AB��������A�-A�!�AB����BA��B�$A&!���A�!���A��A�A

���BA��A����A-���A"�������FA����-�����A�������E�A��BA�E*�������*���BA�""����!A��A

��*�����FAB�������9A��BA"�������*���BA�""����!A#)�����*����AIQQT%$AAA

O!���A�����B����FA"�����E���AB���������A�-AF����������A�E�!A��A����E���*����9�A�L�A

�--����A �-A -����F�A ��BA ���A *�A ����-��B$A D�A ����E���*����9A B�"��B��A ��A "����A ��A

�����"�����9A��BA��-��������A������*��A��A"��"��A-��AE�B����.��FA�A*���!���.��FA�-A

F���������A"��-���������AB�����A ���A!��"A ��A ��!����A �!��A F���A*9A -�������FA �!���A

���.�$A +��������A �5������A B�����A ���A �E""���A �����A ������9A ��A ���.��A ����E���*����9A

"��*����A ��A ����"����A ��E������A #������8���A ��BA ���A IQGGXA 0��E��F���A GTTI%$A &!��A

��"����A ��A �E""���A �5�����FA B�������A �����������A ��BA "����E���A -��A �!��F�$A

(�����!������A -����F�A ��BA ���A �-���A F�������A B����������AL��!��A ����"����A ��E�������A

"�����E����9A ��A ����A �-A �A ���F�A ���E��A ��A ��B�B�"��B���A ��E������A *�B�9A F������B�A

L!��!A��A�!�A����A-��A���9AD-�����A��E������A#���A-�FE���AIA*���L%$A��A�!���A���E�������A

����A����A�����A ������9A��F���3������A��9A*�A ��F�F�BA ��A ��������.��F$A ��A �!�A ����A

�����A -����F�A ��BA ��A �!���A ��B�B�"��B���A ��E������A L�E�BA ��BE��A �!�A ���BA -��A

��������A F����������A ��A �����A ��5��A ������9A ��A ��B��A ��A -E�BA �!���A F�����������A

"��F����AL!���A -����FA ����A B�������A "����E���A ��A *�A ����E���*���A ��A �!���A ��A ���A �A

���BA ��A ��F������A L��!A �!���A ����3���A ����A ��5�����A #0��E��F���A GTTI%$A ��A �BB������A

�!���AF����������A���A���A-����BA��A���.A����A�����E�A-���A��!��A��������A��E����A



�

�D��
�

����A �!�EF!A -����F�A ��BA L��A ���F�����9A B���F��BA ��A -���A ��������A �����F�A ��BA �.����A

�!����F��$AA

&�A����A�5�����A�E����������A��F���3������A�������BA�A���B���A-���A*��������AB�����A

��A��B��A��AE�B����.�A���!�����A��-����A��������9A-��AF��BAF���������$A&!��A���A*�A�A

L�9A -��A *��������A B�����A ��A ����BA *���FA ��A �A"���E��A �-A �������A F�����A ��A ������FE�A

F����������A ��A ����"����A ��E������$A ���A �!�9A ���A "E��E�A *���������9A �!���A ���-��!A

���������A ��A L���A ��A ����"����A ���B$A �����A F���������A ��A -E�B��������9A �A "��������A

�������A ��BA �����B����FA �!�A "��������A ��E������9A �-A �E����������A ��F���3�������A ��A ��A

����!�LA*������A �!��A���AL�E�BA���A �5"���A �AF������A"��*�*����9A�-A �E�����A ��A �!�A

��"�����������A�-A�!�AF���������A�F��B�$A�����A�A����A�9�����A���LAL�E�BA���!��A

L��B��A�-A�!�A �F��B�A �-A F���������A��A ���A �A ���"������A��B�A��A �E�!���������A

��F�����A ���*���FA �E����������A ��F���3�����A ��A ����F�A �!�A �������������A�-A �!���A

��F����AL!���A����������FA�������AL��!A�!��U=$A

A

A

A

A

A

A

A

�

�

�

�

�������������������������������������������������
U=A D��A �!���A ��������A B����������A �!�A ���"��5��9A �-A �E����������A ��F���3������A ��F�F�����A ��A B�����"��FA
��E������A�����A�!�9A!���A��A����F���A���E�BA"��������AL����AB��"���A�!�A�"��������A���E��A�-A�!���A���B���$A



�

�D��
� :
E�

�
��

��$
��D
�B
AB
�"
��B

���9/A�����F�A���E
��A����A�!�A"

����B
AGTUG�IQQP$A

A
A

7
0��

�
�
�
�	

A	
B�

�A	
F

�F
��

�
��

�
�

�	
D��A���

�
E�.

�

7
0#

0��
�
�EDEBA

��E	
�DED�

DE�
	

��A
	

F
��

B�
	

�
�

EB�F
�
�
�
��

�
�

�
	

D�

��E
B
���A��A��������E

������A������A���.��FA��A������A�!�A�--����A�-AF��B
AF���������A��A

������
��A"

��-���
�����A���A�!�����F�B

A*9A�!�A��E
�����9A���E

�A��A�!�A�������A���E
FF��A

�-AM�!�A
�FFA��B

A�!�A�!��.��N$A&
!���A���A����A�--����B

A*9A�
���E

���
���A�������AAA

0 10 20 30
mean of aid dependency rate

South Africa
Nigeria
Gabon

Mauritius
Namibia

Swaziland
Zimbabwe

Cote d'Ivoire
Angola

Cameroon
Kenya
Sudan

Congo, Rep.
Botswana

Ghana
Togo

Guinea
Seychelles

Senegal
Benin

Uganda
Congo, Dem. Rep.

Central African Rep.
Ethiopia

Chad
Burkina Faso

Equatorial Guinea
Niger

Zambia
Lesotho

Comoros
Mali

Sierra Leone
Malawi

Gambia
Tanzania
Rwanda
Burundi

Mauritania
Cape Verde
Madagascar

Sao Tome & Principe
Eritrea

Mozambique
Liberia

Guinea-Bissau
Somalia

S
o

u
rc

e
: A

u
th

o
r u

s
in

g
 O

E
C

D
/D

A
C

 d
a

ta

S
u
b

 S
a

h
a

ra
n
 A

fric
a
 a

id
 d

e
p

e
n

d
e

n
c
y
- d

is
b

u
rs

e
m

e
n

t %
  o

f G
D

P
 (1

9
7
1

-2
0
0

8
)

0 10 20 30 40
mean of aid dependency rate

Indonesia
Gabon

Costa Rica
Mauritius

Fiji
Oman

Antigua and Barbuda
Tunisia

Morocco
Lebanon

Azerbaijan
Jamaica

Viet Nam
Namibia

Montenegro
Swaziland
Zimbabwe

Pakistan
Cote d'Ivoire
El Salvador

Angola
Yemen

Cameroon
Belize

Bangladesh
Kenya
Sudan

Georgia
Syria

Sri Lanka
Congo, Rep.

Bolivia
Botswana
Grenada

Egypt
Honduras

Serbia
Nepal

Armenia
Ghana

Haiti
Togo

Suriname
Guinea

Seychelles
Senegal

Benin
Mongolia

Kyrgyz Republic
Uganda

Congo, Dem. Rep.
Tajikistan

Central African Rep.
Ethiopia

Chad
Albania

Dominica
Papua New Guinea

Vanuatu
Burkina Faso

Laos
Equatorial Guinea

Bhutan
Niger

Solomon Islands
Guyana
Zambia

Cambodia
Nicaragua

Tonga
Lesotho

Afghanistan
Comoros

Mali
Djibouti
Jordan

Sierra Leone
Samoa
Malawi

Gambia
Tanzania
Rwanda

Bosnia-Herzegovina
Burundi

Mauritania
Cape Verde
Madagascar

Sao Tome & Principe
Eritrea

Mozambique
Kiribati
Liberia

Guinea-Bissau
Somalia

Micronesia, Fed. States
Timor-Leste

Marshall Islands
Palau

S
o

u
rc

e
: A

u
th

o
r u

s
in

g
 O

E
C

D
/D

A
C

 a
id

 d
is

b
u

rs
e

m
e

n
ts

 d
a

ta

W
o
rld

 re
c
ip

ie
n

ts
 w

ith
 a

id
 d

e
p
e

n
d

e
n

c
y
 ra

te
 s

u
p
e

rio
r to

 1
%

 o
f G

D
P

 (1
9
7

1
-2

0
0
8

)



�

�D��
�

������F������*��A �����B��������A A A ��BA �����"�E��A ��FE�����A # �B��.�A IQQS%$A D�A

������E�����A "����9A "������"�����A ��A �����A �-A ����������A ��A F������������!�����FA

��-����A�E--��A-���A����A�!9����A��A�!���A"���E�����A"�L��$AAA

,��L��FA L!��!��A B�������9A "�������A B�����"����A ��A ���A �-A �!�A ��B���A ��BA

�������������A B�*����A ��A "��������A ������9$A D*�E�A �!���A B�--�����A ��!����A ����F�BA

����FA L!��!A �!�A ���-����A ��!���A ��������FA �!��A ��������A F��L�!A ��A ��.��9A ��A *�A

!��B���BA *9A B�������9�A ����*�9A ��A ����A B�����"�BA ��E�������A *9A �������FA

����E�"����A "����E����A B�����*E������A ���-�����A ��BA ��!�*����FA ��"����A ���E�E������A

# �B��.�AIQQSXA,��-���AIQGG%$A&!�A�����A�-A����A����AD����A��E������A���A��.��A*9A�!��A

��!���A ��A ���B����A �!��A F��B�-���F��L�!A B��������!�"�A ��E�BA ������A �!�A ��F!�A

���B������A -��AF��L�!A �!��EF!A"��������A��B��A��BA������A�������$A���A �!���A �!��A ��A�A

��F���A�!��AB���������A������E�����A���A���������A����!��A��A"���E�B�A"��������AB�������A

��.���A��A"E��E�AF��L�!A���A��A��������A���������A�!��A�!�9AL���A���A*�A�5"��"�����A

#,��-���AIQGG%$AA@���A����A�E�!���AB���F���AL��!A�!��A��������FA*9A��FE��FA�!��A�!���A

��A��A���B����A��A�E""���A�!�A�����A�!��AB�������9A���B�A��A*�A�����-���BA��A�!�A����A

�-A ��������AB�����"����$A ��B��B�A �!�A����AD����A�������A �!�E�BA*�A �����"����BA ��A

�����A�-A������E�����A����E�A"�������A#)�3�L���.�A��A��$�AIQQQ%$A&!��A��A�!�A���LA�-A�!�A

�"������A ��!���A �!��A -��E�A ��A �!�A �5�������A �-A �����A ��*������A ��BA "��������A ��F!��A ��A

�!������A �!��EF!A L!��!A B�������9A ��!����A F��L�!A L!���A �!�A �.�"�����A ��!���A

������A �!��A �!���A ��A ��A �9��������A ���������!�"A *��L���A B�������9A ��BA ��������A

B�����"����A# �B��.�AIQQS%$AD��!�EF!AB�������9A��A�AB�����*��AF���A��A�!�A���FA�E��A

-������9A B���������A ������E�����A ���A ��.��9A ��A !���A B�--�����A �--����A ��A B�--�����A

������F�A L!���A �!�9A ���A ���A ��L�9�A �!�A *���A L�9A ��A ��"����BA "��������A �-A "E*���A

F��B�$A ���A ���������A ���������A ��A "�����A B�����"��FA ��E������A ���A ���BA ��A ����A

�����������A������BA�-A*�����A"��������A�-A"E*���AF��B�$A&!�A"���F��L�!A�!�������A��A

���A�-A�A �"���-��A"��������A ��F���AB�"��B�A��A �!�A"��������A ������9A�����������A��A

L���A��A�!�A���B���!�"A-�����$A&!E��A!�LAB�--�������A��A"��������A������E�����A���������A

����A B�--�������A �-A "�������A ��BA ��������A �E������FA )������A ��BA &�*������A #IQQQ%A

-�E�BA �!��A "����B������A ��BA ��8���������A �9�����A !���A �������A F����������A �!��A

"�����������9A ��BA "��"��������A ��"�����������A �9�����$A +�8���������A �9�����A ����A

�""���A ��A !���A �������A L��-���A �����A �"��B��FA ��BA *EBF��A B�-�����A L!�����A



�

�D��
�

"�����������9A �9�����A !���A����A "���������A -�����A �E������A �!��A ��E������AL��!A �A

"����B������A �9����$A ����A"��B�������A �-A "��������A *E������A �9���A��B���A �!�LA �!��A

"��"��������A ��"������������A ���A ��.��9A ��A F�������A �A F������A �5"������A ��A L��-���A

�"��B��FABE���FA�!�A"��5����9A�-A���������A#D����F�E�AIQQR%$AAAA

70$0���������BD����������	A	B��B����	�	D���	��B�	��EB�F��������	D�

���A"��������A"�������A��������A �A*���BAB�-�������A�-A ������E�����A�""����A��A�AM*���.A

*�5NA��BAB���A���A �--��A �A ����AFE�B����A -��AF���������A ��-����$A ��B��B�A ��AL���A *�A

E��-E�A ��A .��LA L!��!A �"���-��A B���������A �-A ��������A ��BA "��������A ������E�����A

������A-��AL!��!A�E������$AAAA

���������C�A�����E�	���

<��A �-A �!�A����A ����*��A �������E���A ��A �!�A ���B��FA ����A �-A �A �"���-��A F���������A

B��������A��������A�AF��BAB�-��������A����������A��BA"���������A�-A"��"���9A��F!��$A�-A

�!���A ���B������A ���A -����B�A ��A ���E��A ��A �A ��BE�����A �-A E���������9A ������BA

��A�������������A ��BA �!���*9A �!��A ���������A �!�A ����������A �-A �����"����E��A��A ��.�A

�����������A ���B�BA -��A��������A F��L�!$A ���������A ���A ����A ��.��9A ��A ������A L!��A

�!�9A -���A ���-��������A �-A �!���A ������A *9A F���������A #,��-���A IQQ=%$A DA L���A

-E��������FA �-A"��"���9A ��F!��A �E""���A �!�A �5�������A �-A��LA �����������A �����A��BA

�5��E�����A ���E��A����������A ���"�������A ��BA �--������A���.��$AO!���A �!�AF���������A

�������E��A -��E��BA �����9A ��A �!�A ���E���9A �-A "��"���9A ��F!���A ����*�9A �!��EF!A

�5"��"��������A�!��F��A�-A��5A��LA��BA�����"���������A�-A�5�����FA��FE�������A�!�A���E�A

�-A"��"���9A��F!��A����������A�������AL��.�9A �������F���B$A ��B��B�A ��A"��9�A�A��E����A

����A ��A "��������A ��BA ��������A �����������A �����5��A �E�!A ��A �!�A ����A -���A �������A

"������FA ��A ���.��A ������9$A O!�����A �!�A ����������A ��A B�������9A ��9A �����E��A

"��"���9A ��F!��A �!��EF!A ��B�����*E������A ��A ��E���*��E��A -E��!��A �!��F�A ��A E���.��9$A

&!��A ���E�����A���A*�A�5"�����BA*9A �!�A -���A �!��A ��-�����FA�A"��������A �9����A�������A

����A ����A ������A ������BA ��A �!�A �����A �-A �!��F��A ��BA �!���A �-A ����������FA ��LA

�9�����$A&!�A�!���A"E33��A��A�!�A���.A*��L���A"��"���9A��F!��A��BA��������AF��L�!A

���A*�AE�B������BA�!��EF!A�!�A*�����A�-A"��"���9A��F!�A����������A���!��A�!��A�!���A

���E���9A# �B��.�A��A��$�AIQQI%$AAAAAAAA



�

�D	�
�

�������&��A�C����#��FB���ABED�� E�E���

A&!�A E������������A �--�����FA ��������A �"���A ���A L������BA ��A �����A �-A �����E�A

��"�����E�����A ��A �����*����9A �E���E�B��FA ���!��A �!�A L�9A "�������A ���A ��B�A ��A *9A

L!��A �!�9A ���A ��B�A #0��E��F���A GTTI%$A DA ��F��A �9����A ��A ���E���BA ��A ��!����A

"��B����*����9A�-AF���������A"�������AL!���A"��������FA��F��A��BA"��"���9A��F!��$A&!�A

�E��A �-A ��LA ���������A "��B����*����9A ��BA "����B��A ����A ���B�*����9A ��A F���������A

�������$A��A-����A���9A���B�*��AF����������A���A���-���A���������A�!��A�!���A������A���A

��-�A-���A�5"��"�������$A@���A�!�AB�--��E��9A��A��A������A�!�AB�F���A�-A���B�*����9$AO!���A

���B�*����9A���A*�A�����B���BA��A��A��9�������A���.A�!��A����F��AL!������A��������A

������AE�B����.�A �����E�BA������������AE�"��B����*����9AB���A���A�!��F�A�!�A�����F�A

��A �5"����BA"����9�A*E�A ������A �!�A"��������A"�������A �!��A ��E�BA����F�A ��A �!�A -E�E��A

#,��-���AIQQ=%$AD�A�A"��������A��������!��A��"����A��A���BE��A�E���9�A��A"����"�����A�-A

��������A ������A �*�E�A �!�A M"��B����*����9A �-A B����������.��FN$A >�L�����A �!��A

�""����!A ��A ������BA *9A ��B�F�����9A "��*����A ������BA ��A "����"����A B���$A>�����A �-A

"��B����*����9A��A�E""���BA��A!���A�A��B���A�--���A��A��������A�E�������A�E��A�-A��LA

��B������9A�""����A��A���������A -��A �!�A ���FA�E�A��������AF��L�!A�!��EF!A ���A�--����A

��A��!��AF���������AB��������A�E�!A��A"��"���9A��F!��$AAA

�������)��A��D���ED�A��EDEAFD���FB�	CFA�����

�����A +�5A O�*��A �����"�E���3�����A �-A ��B���A *E���E����9�A �������A ��EB���A L���A

���������BA ��A ���A �����A -��A ��������AF��L�!A"������A #������AGTTRXA�����A��BA ���!�A

GTTT%$A A &!�A B�*���A ��������A �!�A "��������A ��B�"��B���A �--���A �-A *E���E����9A ��A

��������AB�����"����$AA&!��A��A������BA��A����E"����A�-A�--������A*E�A����AB�"��B�A��A

�!�A ���E�"����A��A �B���A �!�������A�-AF���������A"�������A ��BA �"��B��FA����������$AA

D�A ��FE�BA *9A ,��-��A #IQQ=%�A *E���E����9A �--���A ��A F��L�!A B�"��B�A ��A L!��A

*E���E�������A���AB���F�A*E�A����A��A�!�A�5����A�-A�������A����AL!��A*E���E�������A���A

B���F$A ��B��B�A ����A �E�!����A ��.�A 4�--A #GTS=%�A �������BA �!��A ����E"����A ��E�BA *�A

*���-�����A �-A ��A����L�A����3���A ��A ����E�����AL��-������BE���FA ��L�A��BA ��FE�������$A

&!���*9�A �!�9A ���E��A �!��A *E���E�������A B�A ���A !���A ��9A ��-�E����A ��A �!�A

���"�������A�-A �!�A ��FE�������A �!��A �!�9A �5��E��$A>�L�����A��!��A�E�!���A �����BA��A

�!�A���E�"����A�!��A*E���E�������A��8�9A��F��-�����AB�����������9A�E�!����9A��BA�!�9A



�

�DA�
�

��E�BA �5"����A ��-��������A ��BA ��!��A �B�����F��A ��A ���A ��A ��B�"��B���A ������A

#����*�9A *9A ���������FA ��BA ��"�A -��A *��*��%A ��BA ����A ��A �""�������A ��A �*8�������A �-A

�!���A"��������A �E"������A #,�E-����A��BAO���A GTTT%$A����A��A����9���A�-AB���F�����A

�9�����A ���!��A �!�A����������A �������E��A �����A ��A �����*E��A ��A"����������A *�!������A

�!�A �*�����BA �--����A �-A ����E"����A ��BA *E���E������A ���--������9A ��A ��������A

�E������A#,��-���AIQQ=%$AA

����*�����F����AFD���FB��DDC�F�� E�E����

&!�A���������!�"A*��L���A����E���*����9A��BA��������A"��-�������A��A�������������$A

<�A �!�A ���A !��B�A ��A �����A ����������A �!��A L!��A ����3���A ���A E��*��A ��A �����A ��A

��������A F����������A �!��A �F����A �!���A �!���A ��A ������A !�"�A �!��A �!�9A L���A "E��E�A

"�������A �!��A "������A ������A L��-���$A <�A �!�A ��!��A !��B�A ��A ��A ���A �9��������A �!��A

����E���*����9AFE��������A������A 8E�����A��BA��������AB�����"����A��AL�������BA*9A

����A����AD����A��E������A��.�A,�����A&��L���A���F�"���$A��B��B�A�!���AF����������A

L���A ����E���*��A ��A �!���A "��"��A -��A ��������A "��-�������A �!��EF!A �--������A

����������A�-A������A����E�����AL!��!�A ��A�E���A ���������A�!���A ��F������9A #0��E��F���A

GTTI%$A &!��A B�*���A �!�E�BA ���A �5���A �-A ���A ��E�BA !���A E���E�A ����E������A �-A

����E���*����9�AL!��!A��A���A�!�A����A����-��AB�--������A���A*�A"E�A��A"���������A"E*���A

��BA ��F��A ����E���*����9�A ��A L�A B���E���BA �*���$A &!�A ����A �-A �!��.�A ��BA *�������A

������E�����A�E�!A��A�����A������9�A 8EB�����9A���E��E����A��A��B��A-��A�!�A"��������A�-A

�����"�����9A ��BA "E*���A �L�������A L���A ������A ��E����A -��A 8EBF��FA �!�A �--���A �-A

����E���*����9A��A��������AB�����"����$A

A

�=0������	A	B��F�BD�E	���A�B�EDEBA��A���AE�A��

&!�A F����A���!E�����A��L��B�A F���������A �����"�A ������A �"���A��A -���A ����������A

���E���BA"��"���������9A ��A ���A �E�����$A AD�A �E�����3�BA ��A &�*��A GA *���L�A �!�A����A

������A����������A���A���!�B���F����$A��A ���A*���BAB�-��������A F���������A �����A ��A

B���A ����E���9AL��!A���A ���E��A�-A �!�A"E*���A ��-�A ��B�A �!���*9�A ��A ��A �����FA ���A!�E������A

���"�$A����������A ���A ����A �B����F����A *���E��A �!�A F���������A B�������A ��A �-���A

���E��BA��A*�A�A.��BA�-AM&��8��A!����NA-��A��*����AB��������$A&!��A���B�A��A�.�"A"�L��A



�

�DB�
�

���������A ���E��A *9A"�������FA"������A����F�����A �����A #�33����A ��BA ��B�A IQQPXA

(B��9��AIQQP%$AA

#0���EDEBE�����	���D��F����EBA��A	F�����ADE�	A��A���BD�������A	F�A&����

��������	A	B��E	FEBAD���0�

#0#0� CE�DE	BDE�	� &�D.��	� F�� F���� A	F� F�� �ABD�� E	FEBAD����� E	��D,� ��DB���� A	F�

���B������

 E����*���BA ��B�������A������A �!�A"�������A�-A -�����A ������E�����A �E�!A��A ��F��������A

��A�"���-��AF����������������BA���E��A�E�!A��A����E"����A��A�AF����A��E���9$A&!�9A���A

����A ����E��A L!��!���A ��A "��������A ��L�A ��F��B��FA �"���-��A F���������A ���E��A ���A

��-����BA��AE�B������BA*9A"��������A�����-������A#,�E-����A��BA,���9�AIQQP%$A����A

�5��"���A�-A�!��A.��BA�-A��B�������A���/A�!�A����FA0E������A"��8���A��"�����FAB������BA

��-��������A ��A �!�A ��F��A ��BA ��FE�����9A �����������A L���BL�B�A #-���A �!�AO���BA

0��.%�A �!�A����*���A�-A)��������A ������E�����A #-���A �!�AO���BA0��.%�A �!�A)<4�&@��1A

B���*���A#-���A�!�A���������9A�-A+��9���B%�A�!�A���*��A����F���9A��B�5A#-���A���*��A

����F���9%$A <��A �-A �!�A����A ����E��A �-A �!���A ��B�������A ��A �!���A ������9A L!��!A �--���A

"����*�������A ��A����E���A�!�A"��F����A��B�$A0���B���A �!���A�B�����F��A���A��5�BA*9A

����A�����������A������BA��A�A�E*8������A8EBF����A�������BA��A��B�-9��FA�!�A�5�������A

�-A ����A F���������A B��������$A ��A �BB������A �!�A ���.�A -���A �E�!A ��B�������A ��A

�E������A �-A ��������A ���A *�A �E*8���A ��A ���FA ��F�A ��BA ��!��A ���"��5�����$A D���!��A

��F��-�����A ����������A ��������A �!�A �E*��������A F�"�A *��L���A ����E���9A ��L�A ��A �!�A

*��.�A ��BA �!���A ��"�����������A ��A "�������$A &!���-����A �!�9A ���BA ��A *�A E��BA ��A

���8E������AL��!A�D� �BA��A ��A �E������*���BA ��B�������A �-A F���������A �E�!A ��A �!���A

"����B�BA *9A �!�A <"��A 0EBF��A ��B�5A #-���A �������������A 0EBF��A )�������!�"%�A �!�A

)E*���A �5"��B��E��A ��BA ���������A D���E���*����9A ��B�������A #-���A )��DVO���BA

0��.%A��BA �!�A ����������A�������AD����������A #-���A�!�AO���BA0��.%$A09AB������9A

��"�E���FA �!�A���L�A�-A ��������A���.�!��B����A�E������*���BAF���������A ��B�������A

�E""�9A ��-��������A ��A �!�A �D� �BA��A �E�����A ��BA !�LA �!�A �D� 4��DA �E���A ���A ���E���9A

��"�������B$A(�����!������A�!���A��A�A���.A�-A��E����F9A�����A�!���A��B�������A��9A*�A

���A �����A ��A E�������A B�����"����A �E������$A �E��!��A ��"!����A �!�E�BA *�A "E�A ��A

"������A ��B�������A ��������A ��A E�B������B��FA ��E���A���!������$A &!��A �E""����A ��A



�

�DC�
�

"�������3�A �!�A B�����"����A �-A ��B�������A �!��A ���A �E���*��A -��A "��������A ������9A

����9���A��BA��������A��A�5"����A�!�A��E���A�-A�*�����BA"�������A�-AF���������$A

#0$0� *DADE�DEBA�� E������� �@���D� ��E	E�	� ������� �������,��E	���� ������� A�����AD��

E	FEBAD��0�

�5"���A �����������A !���A ����*��A �B�����F��A �E�!A ��A ��LA �����A ��������E���9A

���"���*����9A#��BE�����A�-A�E��E���A*���%A*E�A����A��F��-�����A�����������A*���E��A�!�A

�"������A ��E�BAB�--��A -���A���A �5"���A ��A ����!��$A &!���A �����������A ���A �E*8���A ��A

����A *���A �E�!A ��A �!�A �B����F����A �����������A �-A �!�A ��F���3�����A "����B��FA �!�A

�����F�A��BA�!�A"��������A�""�����9A�-A�����A�5"���$AA&!�AE��-E�����A�-A��B�������A-���A

�E���9�A �-A -����A ��BA ��B���BE���A ����A ��A �!�A -���A �!��A �!�9A �5"����A �!�A ���L�A �-A �!�A

E�������A*���-��������A�-AF��BAF���������A��A�A��E���9$A��B��B�A�-A�!���A���.�!��B���A

*������A�!��A�!�A������E�����A���A����E"�A��BAE�-����A�!�9A���AE���.��9A��A���"�9A��BA

�!�9AL���AB����BA����A"E*���A����E���*����9$A&!���A��B�������A!���AF������AB�������A

"��������A ���B�*����9A ���"���BA ��A �5"���A �����������A �!��A ���A �-���A B�������BA *9A

F����������A ��A ME���-����BA "����-�������NA *9A �E���B���A #,�E-����A ��BA ,���9�A

IQQP%$A A ������A �!���A ��B�������A ���A ������BA *9A "��������A "��*����A L��!A ��9A �9"�A �-A

�E���9AB���$A&!���A������A���A������BA��A�!�A"��*���A�-A���"���FAB���F��A�!�A�E��E���A

*���A L!��!A ��.��A B�--��E��A ��������E������A ���"�������$A ��A ��!��A "���"��������A

�FF��F���A ��B�������A "������A �A ����A �!��������FA ������BA ��A �������*��A ����A �-A

�"���-����9A�!��A�����AL��!A�FF��F�����$A��A�BB������A�����"�����9A��A�!�A"E*��������A

�-A���!�B���F9A��BAB���A��E����A��A�A��E����A���E�A-��A�FF��F���A��B�������A���"���BA

��A���F��A����$A�����A��A��A���E���9A�!�A!�"�A��A!���A"��-���A��B��������A�!�BB��FA����A

��F!�A��A�!���A������E�����A�!�E�BA*�A�A�����BA*���A���"$A4��F*���A��BA,���.A#IQQPXA

IQGQ%A �������3�BA �!�A ��E����F����A �!�������A �-A �!�A ��5A O���BL�B�A ����������A

��B�������A#O���A-���A�!�AO���BA0��.%A*9A��FE��FA�!��A�!�9A�""���A��A��9A�!�A����A

�!��FAL��!AB�--�����AL��B�$AA�����A�!�9AB�A���AB�����������AE��-E��9A����FAB�--�����A

��"����A �-A F����������A �!�9A �!�E�BA *�A E��A L��!A ��E����A -��A "����9A ��BA ���B����A

"E�"����$AAA

A



�

��D�
�

#070�>���A	F�A&�������E	FEBAD�����

����������A ��B�������A ���A E��BA *9A "��������A ����������A B�����"����A �F�������A ��BA

����9���A ��A������A �!�A�����������A -��AF��L�!A��BA���"�������A��A��E������A���E�BA

�!�AL���B$A&!�A"��*���A��A�!��A���9A�-A�!���A��B�������A���A���E��BA��A��A�����"�A��A

���"���A �!�A �E����9A �-A F���������A ������A ��E������A ��BA ����A ����$A 0���BA ��A

"����"������A �����"����������A ��BA �!��F��FA E�B���9��FA B����A �!���A ��B�������A "���A

���9A"��-����A -��A �!���AL!�AL�E�BAE��A �!��A��A�������e�A*����A -��AB����������.��FA

��BA������F��A"������F�A��A��AB��������A�!�A"��F����A�-A��-���A����A����A#D��B�A��BA

<����A IQQS%$A ����A �!�EF!�A ����A ��B�������A "��BE����A �E�!A ��A &����"�����9A

�������������A ������9AB����E��F�A �!�AE��A�-A �!���A"��BE���A -��A ����A"����9A"E�"����A

#-��A�5��"���A��BA����������%�A���E���A������$A������8��A��BA���!���A#IQQP%������BA

�!��A��AL�E�BA*�AB��F���E�A��AE��A��B�������A��AM8E�"A��A���"��A�����E�����AL��!�E�A

E�B������B��FA �!�A �"���e�A ��������A *��L���A F���������A ��BA B�����"����A ��A �A

"�����E���A��E���9N$A&!���-����A �!���A ��B�������A�!�E�BA���A*�AE��BA��AB���F�A"����9A

���"�����A��A"��*����A�-AL��.AF���������$A&!���A�E�!���A�����B��A�!��A���A�!�E�BA

���A �5"���A F���������A ��B�������A ��A �����A ���A ���9A "E�"����A ��A �!�A &��*��F��A

���B�����$A(����!������A �!�A ��FE����A �!��A F���������A ��B�������A ������A *�A �����*��A

BE�A ��A �!���A �����������A �����������A ��A���A ����������A*���E��A �������A �������A �!�E�BA*�A

��B�A -��A ���A �!�A B���A E��BA ��A ����������A "�����E����9A -��A ��E������A L��!A L��.A

�����������A�9�����$AAA

#010� ������DEBA�� ���	FADE�	�� ��� �����	A	B�� E	FEBAD����� 	���ADE��� A	F� EF�����EBA��

&EA��

����AD�*���A��������A�E���A�*�E�AM���A ����9�!��FA �!��A ���A*�A��E���BA ��E����A ��BA

���A����9�!��FA �!��A��E���A���A*�A��E���BN�A,�E-����A��BA,���9A #IQQP%A�����BA -��A

����A��B���9A��L��B�A�!�A���!E�����A-��AF���������A��B�������A�����A���A����E���A

�-AF���������A�������A����A�E*8������A8EBF����A*9A"�����"��$A�����A�!�A�E���"�����9A

��BAE��*�����*����9A �-A���9AF���������AB����������A -��B��FA �A ���F��A ��BA �����*��A

��B������A�������AE��������A��BA"��*�������$A��A�!��A"���"�������A ��A ��AE��-E�A��A��.�AA

����-E��9A A ����A ����E��A A �!�A A "E�"���A -��A A L!��!A A ��B���BE��A A ��B�������A A L���AA

B���F��B�A �!�A �B����F����A ��BA ���������A ���E�"�����A *�!��BA A A F���������AAA



�

����
�

��B�������A ��A L���A ��A �!���A ���������A ��A �!�A "�����E���A �����5�A �-A A �!�A ��E���9A ��A

�E������A #O��������A IQGG%$A &!�A �B����F����A *���A ���������A ��A �����9A ������BA ��A �!�A

"��"��B������A�-A�5"���A�����������A�-A��E������AF���������$A&!���A�����������A���A

��.��9A��A*�A*���BA��A�B����F����A�����B��������A�E�!A��A"���-���A���.���AB�����*E����A

"��������A "��������A "���������FA ��A �!�A �������������A �����$A &!��A ���B�A ��A �--���A �!�A

���B�*����9A�-A�!���A��B�������A��A�A�����5�AL!���A����AB�����"��FA��E������A����A��A

���A ��A�!��A�A��LA����A -��AB���������A*���E��A��������A�""�������A�-A �!���A��E������A

�""����BAE����������AE�-���A��BA ����A �����"�����A -��A �!��A #����9��A��BA�!�!�AIQGQXA

 �3�-��B��.���A��BA �E*�EB�A IQGQ%$A+��������A ��-�����AF���������A ��B�������A ���A

���.��FA ��A ������A �5�����FA F���������A ��B�������$A &!��A ��F�����A �!�A "��������A ����A

"��9�BA *9A �!���A ������E�����A����*�9A ��A �����A �����$A ��A �A ����A�����A �!�A ��-�E����A �-A

�5������A ������A #�E�!A ��A -����F�A F�����������A B������A �E�����������A -����%A ��A

M�E���E��9NA������FA��AF���������A����������A��BA��B������A*E��B��FA-��AB�����"��FA

��E������UR$A ��B��B�A ���A ������A �������*�9A �5��EB�A �!���A "�L��-E�A ������A -���A �!�A

���"��5A�9����A���B��FA��A�E�����AF���������A"��-�������A��A����A"���A��E������A

E�����AB��9��FA�!�A������9A�-A�������������A"��������A������9US$AAA

A

$0���EDEBE����	�D�������EBA��A	F�EF�����EBA��&AB/����	F��� �E	A�ED��A	F�

B�	��"��	B�������D���F������E	��.���F0��

��A *������A ��F�������A ��AL��B��AL!��!��A MF���������NA ��A �A*��B�F��B�*��A �����"�A

����-��A�!�AB��F��A��A�!��A��A ��A*������FA��A����E��BA�����"�A�����FA��AE�B������BA

����9�!��FA ��A ��A L��A �!�A ����A -��A �!�A ����A MF��"�������NA ��A �!�A "���A #�������A

IQQK%$A����A ���A ��E���9A ��A ����!���A -���A ���A �����A �-A F���������A ��A ����!���A �!�A

*����A "�����"���A ���A �E�"�����F�9A �������$A>�L�����A �!�A "�����E���A �����F������A -��A

����������FA�!���A"�����"���A���A��L�9�A!�F!�9A�"���-��$A&!���A������������A���E��A-���A

�!�A-���A�!��A���!A������9A!��A��A����A�!�A����A���E��������AL!���AF���������A����A

�������������������������������������������������
URA���A���������A�!�A<���A����������A��A���*����FA0��*��9A�-A�����F�A)E*���A<--������A��A�������������A0E������A
&�����������A ��A �A ����F������A �!��A ����A *�BA F���������A "��������A ���A *�A ��"E��BA ��A �������������A ������AL��!A
��"������A ������E�����A -��A "���A ��E������$A
!��"/VVLLL$���B$��FVB��E����VIGVQ�KU=S���fIS=TfK=PRTfIQGUPGKfGfGfGfG�QQ$!���A
USA���A-��A��������A�����A#IQQU%A��BA0�B�	A��BA�����A#IQQU%A-��A����AB������A��A�!�A�������F9A�-A�!�A�������������A
�����������A��AL!��!AB�����"��FA��E������A������$A



�

����
�

��A -E�-���A �!�A ����A -E�������A �-A �E������*����9$A ��B��B�A L��!A �!�A ��*����A F���������A

�""����!�A�!�A�--������9A���E�A���B�A��A�����A��A��F������9$A&!���A���A���A�������*�9A

��.A�E�������AL!��!��AF���������A��A�!�A"��*���A���!��A�!�A���E����A�����A��A�����A��A

����-����A�!�A����������A ��"������A ����7����A �!�����F��A *������FA����AE�F������*��A

*���E��A �-A �!�A �E���"�����9A �-A B��������A �������A #�33����A ��BA  ��B�A IQQP%$A >�����A

�B�������F�A��A�A�������A�5�����A�!�A����E��A�-A������*�������A��BA���.���A�!�A������A�-A

F���������A���E��A�!�A������A�-A��!��A������A�E���B�A�!�A�����A�E�!A��A�!�A�����A������9A

��BA �!�A "������A ������$AAD�A �A ���E���A �!�AL��.����FA �-A ������A ���B�A ��A �����E�A ������A

"��*�����A��"������9A-��AB�����"��FA��E������$A A+��������A �!�AF���������A�""����!A

���B�A ��A !�B�A ���-�����A �-A ���������A ������B��������A !�F����9�A ��BA �!�A �E��E���A ��BA

!���������AB���������A�-A"����9A#���"*���A��A���AIQQQ%$AA

&!�A ����A "����������A �E�!���A "E�A B������9A ����A �E�������A �!��EF!A �!�A ������A �-A

F����������A �!�A �*����9A �-A B����������A ��A �BB����A �!���A ���F�����A ���"����*��������A

��"������9A ��A �!�A �������������A -���B$A D*�E�A �!���A ����*�A #IQGG%A !��A -�E�BA �!��A

"��"��C�A "����"�����A �-A �!�A "�L��A �-A F�����������A ������E�����A �--���A �!���A

L�����F����A��A���B�A"���A��B�9A-��AF���A�������L$A)����������CA��"�������A��A������A��A

�!�A���FA����A���������9AB�"��BA��A����3���CA���-�B����A��A�!�A"��������A�9����AL!�����A

�������E������A������F��A�!��A��"�����A"�L���A���A!��"A��A-�����A"�������A�-A����������$A

0���B���A����A�E�!���A��FE�A-��A�!�AB�����"����A�-A������8���������A������E�����A��A

��B�"��B���A �E�!�������A �*��A ��A FE�������A �!�A ���"���A �-A ���F�����A F���A L!���A

����B��FA �!�A E������������A �-A ��������A B�������9$A D�A �!�A �""������A YB����F��A

B�������9YA"����B��A�A�!���������A*����A��BA��F������9A��A�!�A��"��������A�-A����3���A

��A �����-���A ��A �!�A ���!�����A ��BA �������-��A B����������.��FA ��A �A �����5�A �-A �!�A

�E���"�����9A �-A "��*�������A ���E������A B�--��E��A ��A F�����A #�E������A F��A ����������A

F���������9A��B�-��BA-��B�A$$$%$A<��A�-A�!�A�!�����F��A��A��A����*���!A�A�����A*�E�B��9A

*��L���A L!��A ��A L�B��9A ����"��BA ��BA ��A �����B���BA ��B��"E��*��A ��BA L!��A ��A

��B��"E��*�9A����F��3�BA��A������$A����������A���E���A"��������A"�L��A*���E��A�!�9A���A

����A �!�A ��E�!A L��!�E�A *���FA B���E���BA *9A ���A ����������A #4���E��A GTTT%$A D��!�EF!A

����������A��E������9A��BA���-����A��A�����A�-A"�L��A������A�E�������*���A���A���!�����A

B��������A ��.��A*9A"�������A -�E�BA �!���A ��F������9A ��A �������-��A.��L��BF��A ����"��FA



�

����
�

�!��A ��A �!�A B���������A B�*���A ����A �-A �!�9A ��F�F�A �!�A ����������A L�9A �-A �����FA

#(B��9��AIQQP%$AA

��A ��!��A "���"�����A �<�A !���A �5"�����BA F���������A ��-����A ��A ���!�����A �����$A

&!���*9�A �!�9A !�"�BA ��A ����BA �E�"�����A �-A �������""��FA �!���A ����E���9A "�L���A *9A

����������FA ��A �!�A "��������A �--����A �-A �������F�A ������A #���E���A GTTP%$A+��������A

������A ����������A �-A ����A !E���A ��F!��A *9A ����A L������A B�����"�BA ��E�������A

����*�9ABE���FA�!�A��E��������������A�"��������A��BA-��A�!�A"E�"����A�-A����F������A

"��������A���BA��A����-����A��FE�����A�����B��FA��AL!��!AL������A��E������A�!�E�BA��A

���F��A �����*E��A ��A �!��������A �!�A ����"���A �-A �!�A "��������A �-A �E��A �-A ��LA

#���B�����A IQQT%$A &!���A ���E������A ��F������9A ��-�E����A ����A F��BA F���������A

�F��B�A "��"���BA *9A �������������A B������A ��BA ��A ��A E��BA ���������A ��A ��A ���*�A *9A

����A ����"����A F����������A ��A ���LB�L�A ��A ��A �.�"A ���������A ��-����$A ��B��B�A

���-E����A *��L���A F���������A ��BAB�������9A ���B�A ��A ��A ����������A �-A ������A ��A

�!�A*����A�-AF������A ��������A �E�!A��A -�������E�A�E����"������A��A"������"�����A�-A �����A

������9$A��A �BB������A ��A ����L�A ����A "���A ��E���9C�A F����������A ��A "��9A ��A

�������������A������E����A�F�����A����!��A����-��A�!�A�����"�A�-AF����������A���"���BA

��A �!��A �-A B�������9�A ��A �A F������A �!���A -��A ������A �-A ������A �<�A B�����FA L��!A

�������������A B�����"����A #���E*��	�A IQQP%$A >�L�����A ��A ����A �5�����A �E�!A �A

Y�����"�E��A��FE�����YA�-A�!�AF���������AB�������A"�����A��A*�A����������A-��A�!���A

�<�$A ��A -����A ��A �*�����A �-A ����B��B��A ���!A �������������A �����A L���A ���A ���A �L�A

���E��������A ��BA ���B������A ��A �""��������A ��A B�����"��FA ��E�������A �!��F��A ��A

F���������$A ���������9�A F���������A �����"�A �����A ��A �����9A �!�A �B��A �!��A �!�A

MF��*��A�����F�NA���B�A�AE��-���A���E�A�9�����AL!��!A��A�F�����A��9A�""����!A*���BA

��A �E��E���A B�������9A #�E.E9����A GTTIXA >E����F����A GTTK%$A D�A ��FE�BA *9A )�FB��A

#GTTP%�A -��A -���A ���.��FA �!�A �E�����A ����F����A �-A �!�A �B��A �-A F���������A ��A �A

������������A�-AL������A��"��������A���E���A��A�""����A����!�LA���"�����FA�!��A�!�A

���*���!�"A ��A �!�AF��*��A����E���9A ���E����A����A����"�����A�-A�A���A�-A"��������A

��BA������A���E��$A&!���A���E��A�!�E�BA���A*�A�!�A"��BE��A�-A�A"�����E���A�E��E��A*E�A

��A��A�5"�������A�-AE��������A!E���A���B�����$A&!��A�����A��"������9A��������A�����A

�!���A ���E��A �����"���A �!�A �B���A �-CA !E�������A ��BA ����B����9A *�!��BA ��9A

�������������AB�����"����A�F��B�$A



�

����
�

�A&���	D�#��*����B�EDEBE�����	�D��������	A	B��B�	B��D�
��EDEB�� ��D����� ������	DADE�	��A	F�B����	D��

�
�
D�

�
F

�
��

�
EB

A
��

A
	

F
��

�
�
�A

DE
�
	

A
��

A
��

�
BD

��

&!�A ���E�A �-A
F���������A
��B�������/A ��E����A
�������E�A ��BA
�!�����F��AA
A

O�������A #IQGG%A
D��B�A ��BA <���A
#IQQS%A ,�E-����A
��BA ,���9A #IQQP%A
,D�B�B4B�� B���
5���E��� )6778-�
/B�B�����B����� B���
/���B��� )6797-�
:B���D��� B���
;�BA�� )67783� 6797-�
��B���B� B��� .�B��
)6797-A

O!��A�5����9AB�A L�A����E��A -���A L!��!A
�!���������AB�-�������A��BA-�E�B�����FAA
(��������A�!�������A�-A �!�A ��8����9A
�-AF���������A��B�������/A�B����F����A*���$A
�����������A *��L���A ��B�������A�-A��"E��A
"������A��BA�E�����$A
+��!�BA �-A���������FA ��-��������/A�5"���A
�"������A �E���9��A�E�����������A �E����������A
"��������A ������9A �""����!�A ���.�!��B���A
"������"�����$AA
���"��A ����E�A �FF��F���A ��B�������A
��BA�����������A"��*����$AA
���A ��BA�*E��A�-A ��B�������/A�!�A"����9A�-A
���������FA-��������A -��L�A��BA -����F�A��BXA
E��A��A��"������A ��BA�����������A �������!��A��A
������A��������$A

�F
�
�
��

�
EB

A
��

A
	

F
�D

��
�
�
��

�
EB

A�
�A

��
�
BD

��

�--������9A ����E�A
��F������9A

�33����A��BA ��BA
#IQQP%A
(B��9�A#IQQP%XA
4���E�A #GTTT%XA
����*�A#IQGG%$A

����������A ��A �!�A "��*���A ���!��A *���FA �!�A
���E����XA �E���"�����9A �-A B�������A �������A ��BA
������$A )��*���A �-A ���"�����������A ��"E������A
��BA����E���*����9$A

�B����F����A���EFF���A #���B3��F���A IQQGXA
IQQK%$A ���E��A
#GTTP%XA )�FB��A
#GTTP%XA �E.E9���A
#GTTI%XA
>E����F���A
#GTTK%XA ���B����A
#IQQT%XA #���"*���A
��A���AIQQQ%$A

������������A ��A ����������FA (����*����A
!�F����9FA

�����"�E��A��FE�����A ������A #IQQK%XA
���E*��	A#IQQP%$A

&!�A ��FE�����A �E���E�B��FA �!�A �����"�A �-A
F���������A �����A "��-���*��A -��A B�--�����A
���.�!��B���$A 0E�A �A !9"��!������A �������E�A
L�E�BA*�A�E�"����E�CCA

�

�

��	B���E�	�

��A �!��A �!�"����A L�A !���A ����93�BA ��BA �����L�BA ����A *���BA B���������A �-A

F����������A "�����B��FA �!��EF!A !���������A ��BA �����B����"�����9A -����L��.�$A

�������FAL��!AD������A����.A"!�����"!����AL�A!���AB�"����BA�!�AF���������A�����"�A

�!��EF!A�A"����A�-A �!�A�5������A�-A"��������A��BA��������A"�L��$AD�A�!��A�"��!�A �!�A

����A�������A��AF���������AB�*���AL��A�!�A�B����-�������A�-A�!�A�!�������������A�-A�!�A

*���A "��������A ��F���$A >�����A �!�A �!�����F�A L��A �5"�����BA ��A ����A �-A �A ���B���--A



�

����
�

*��L���A��������A�--������9A��BA"��������A ��F������9$A�E��!�������A �!�A ����������A

���A ��A O������A �E��"�A L��A ���.�BA *9A �!�A ����F����A �-A ����!��A �L.L��BA

F���������A B������A �--�����FA �!�A ���E�A �-A�����A ��A "�������$A &!�A ���"�������AL��A

*��L���A �!�A �����"�����A �-A "��������A ��F������9A *���BA ��A �!�A �*���E��A �������F��9A

��BA �!���A *���BA !E������A ��BA"�����9A ��BE�����A "�����"���$A ��A �����A �-A ��������A

"����9�A �!���A �����"�����A ���"�������9A �E""����BA ������������A ��BA "!9���������A

B��������$A �E���FA ����F!�������A "����B�A �!�A B�*���A ��A "��������A ��F������9A ���.A �A

�����A �-A �!�A ������A ��������A *���BA ��A �!�A "�����"���A �-A ��E����9�A -���B���A !E���A

������A��BA"��"���*���BA�������F��9$A&!E��A�!�A����A"��*���A��������FA��A�����A��A

�!��A ����AL��A �!�A ����B����A �-A �!�A"�L��A �*E��A ��A �A �����5�A �-A �A *������A *��L���A

��E����9A��BA-���B��$A&!��AL��A�5"�����BA��A�����A�-A��"�������A�-AB�--�����A"�L���A

��BA�!�A��"�L������A�-A�!��.�A��BA*�������A������E�����A�E�!A��A�����A������9$A&!��A

"����BA L��A ����A ���.�BA *9A �!�A *���!A �-A ��������A ��*�������A L!��!A �!�����F�BA

��������A "������������A �B������BA *9A������������A "��"�����$A �E�����A �����"�����A

�-A �!�A F���������A B�������A #������A ���"������A ��������A ��BA F��*��%A *���.AL��!A �!���A

���B�������A �""����!��A ����-��A ����A �����B��������A ���A F����A ��A ���������A ������A

L!��!A ��.��A �E�������*��A �!�A "�����"��A �-A �����A ��A �A ����A !��B��A �-A "��������A

��F������9$A 0�-���A *���FA "�"E����3�BA *9A �!�A O���BA 0��.A ��A �!�A ����9A GTTQ��A �!�A

F���������A B�������A L��A �����9A ������BA ��A �!�A ���B����A �����A �!��EF!A"��������A

�������F9A��BA���"�����A���������$A&!�A�����"�A*�����A�A*E33L��BA�-���A�!�A-���A�-A

�!�A 0�����A L����A ��BA �-���A !����FA *���A ��������BA ����������9A ��A �����A �-A MF��BA

F���������NA "������*�BA ��A "��B����9A ��BA ���--������A F����������A ��A B�����"��FA

��E������$A &!�A ����9���A �-A ���������FA F��*���3������A ��!�����BA -���A !�F����9A ��BA

�������������A ��F����A �����"�E���3�����A ��A �)��A ����!�BA �!�A F��*��A F���������A

�����"�A��A��A�""����!A��A����F�AF������AL���BA�����B�"��B���9$A������BA�-A*���FA

��F�F�BA��A�A�����!A�-A!9"��!������AE���E�AB�-�������A�-A�!�AF���������A�����"��AL�A

!���A "��"���BA ����A �-A ���A ������A �!�������������A #B�������9�A !�����F�����9A ��BA

"�������A�-A�������A"������A�-A�����A"��BE�����%A ��A���������A��BA"��������A �������$A

�����L��FA�!�A��F��A�-AF����������AB��������A���A��A���F��A�!�A"��BE��A�-A�AB�*���A��A

B���*�������$A &!�9A ���A ���!��A �!�A ���E��A �-A ��F����������A *��F�����FA ��BA *�������FA

*��L���A ���.�!��B���A ��.��9A ��A*�A ��A�A!���3�����A"�������$A(�����!������A �!�A ������9A



�

��	�
�

�-A"�L��A ���������A ���9A �-���A"�������A ��A �����A �-A ���-����������A �!��A *9"���A

��F���������$AD�A�A ���E���AL�A!���A �!�A"��BE�����A�-A����*��B��FA�����A �!��A��.�A

�E�������*��A �!�A ���E��A �-A ����E���*����9�A ��"E�A ��BA �E�"E�A ��F������9$A &!��A ����A

������A�!�A"��*���A�-A��!���A��BA��E��9A��A�!�AF���������A�E������$AO!���A������A��BA

�<�A �""���A ��A �!�A !����A �-A "��������A �������A ����9����A �!�A F���������A B�������A L��A

������BA*9A��B���A���.��A����������A��A�����A�-A�A��B�-�������A�-A�!�A���"������A����A

�-A �����A ��BA ���.��$A &!��EF!A �A *���-A ����9���A �-A �!�A ����A �������!A �F��B��A

���������FA�!�AF���������AB��������A�!��A�!�"���A!��A����A"����B�BA-E��!��A����F!�A��A

�!�A���E�A�-A���"�����AF����������AF��*��AF���������A��AL���A��A�!�A"��������A������9A

�-A �!�A ����F����A ��BA �������B�����A �-A F��BA F���������A ��A B�����"��FA ��E������$A

�E*���E����9�A �!�A"��������A ����A -��A �<�AL��AB�"����BA ��A �!�A ��F!�A�-A �!���A ����E���9A

���������A��"������9A��A-��F���A������AL!���A�!�A*������A*��L���A�!�A���.A�-A������A��BA

�!�A ���.A �-A ��������A ��A ������B�E�$A ��B��B�A �!�A B�F���A �-A �����A �����F�!A ��A ��.��9A ��A

��-�E����A �!�A B�����"����A �-A ����E���*����9A �����A L��.A ������A !���A �A !�F!A

"��*�*����9A��A*�A�!��������3�BA*9A��LA����E���*����9A��BA��F������9AL!���A���EFF���FA

-��A�E������$A0�9��BAF���������A�����"�E���3������A��������E������A��EB���A�����FA��A

��������FA �!�A�--����A�-AF��BAF���������A��A��������A"��-��������A���A �!�����F�BA

*9A�!�A��E�����9A���E��A*E�A����A*9A���""��"�����AF���������A����E������A�E*8���A��A

�����"�E��A��FE�����$A&!�A����B����A������E����A�-A�!��A���E�����A��A�!�A!���������A

��BA �!9����A ��A �������������A �����C�A"����9A"������"�����A ��A �����A�-A ����������A -��A

��"�����FAF���������A��A"���A��E������$AAA

>����-���!�A���9A����������A����F�BA�*�E�A �!�AF���������A"���B�F�$A A ��B��B�A �!�A

��FE�����A�-A����AF���������AB���A���A�--��A�A����A"��������A����������A��AF���������A

��-����$A��A�BB�����A��A���!�B���F����A�����������A�""���A�B����F����A����A-���E����9A

���E���FA�!�A�E�����AF���������AB�������A��A*�A!�F!�9A�B����F����AL!���A��A�A�������A

�5�����A��A���B�A��A�B������A�A"������3�����A�-A"�������A��BA��AE�B�����E�����A�-A������A

��BA !E���A B���������A �-A B�����"����A ��A B�����"��FA ��E������$A >�L�����A

*�������FAB�--�����A"��������A�*�E�A�!�AF���������AB�������A��"����A��A����A*�9��BA

�����"�E��A��BA�B����F����A���-����������$A&!��A��A��������9A��A���A�E�A�A�������F����A

��BA "E�"�����A �""����!A ���*���FA �!�A B���F�A ��BA ��"�����������A �-A -����*��A

F���������A��-����A*9A��.��FA����A����E��A��!����A�����B��������$A



�

��A�
�

AAA

AAA

A
A
A
�<����(�$�



�

��B�
�

��A�D��� $�� �	D��	ADE�	A�� ABD���� A	F� D��� .���F.EF�� FE����E�	� ��� D���

�����	A	B��F�BD�E	���D���BA������D���2���F�3A	/88�

! ����D��

��D�#�����&B��� )&B������#&-�BCCDB�E�BE�B�� ��C���B���C����AD��B����D�A��EA�D���E�����
����E� ��� ��D� B�DB� ��� DA�����A� �D�D��C�D���� ��� ���E� A���DA����F� ��D� &B��� �DDCE� �C� B��
D����D���E� �����D�AD� �D�B����E��C� 	���� �B����E� ����E� ��� D��D��B�� BA���E�� ���E� A�BC�D��
BEEDEEDE� ��D� A���D��� ���D��B����B�� EC�DB�� ��� ���D��B�AD� ��DBE� B��� ����E� 	��A�� 	BE�
C���DD�D�������D�#�����&B����#�B����DE����D��B�AD��DB��������D�#�����&B���B������	�B��
D��D�����DE���D����B���B�����E�AADD����������E������D���A����D�	����	��D<���D�#�����&B���
C���B����� ��A�ED�� ��� DA�����A� BECDA�E� ��� ���D��B�AD� ��� ��D� 9=87EF� B��� C����DEE��D���
���D�������E�C�����AB�����D�E���E���	B��E���D�D��������D�9==7E�����D��B���EA�EE���������D�
C��D���B���DBE��E��������E�����B��E�������	B��E���D���������D��B�AD���A����DF����E�B�B��E�E�
C��C�EDE� B� ��B�D	���� ��� BEEDEE� ��D� A�B��D�E� ��� �����E���� B��� ��D� E��B�D��DE� �ED�� ��� ��D�
&B��� ��� �B�D� ��D� ����� ���D��B�AD� BCC��BA�� �CD�B����B��� ��D� ���	�D��D� A�B��D�� �E�
D�B���D����B��E� ���E��D��D��������� �����������BC��AB���B�B�����E�D�B��B�����D�B���DE� ���
 �B����B���D�B��� �B���B���D�	B�E�E��D�BECDA�E������D�&B��%E�E����C�	D�������D������E�������
��D����D��B�AD���A����D����D�&B��%E�E�B���C�	D���E�EDD��B��	��������������E�B���B���AB�����
E�E�D�����D�C��D���B�� �����D�AD� ��� ��D�#�����&B��%E��B������D��B�AD� ����AB���E� )*'��F�
#+��B���,�����&�E��DEE-��E��DC�A�D����������	�B�������E�A�B���	�D��B���AB�����B��F�B���
�D����� ��D����AF� �������� 	�B�� A���D�B����E� E���DE��� ���� DBA�� ��� ��D� �B��� ���D��B����B��
�����EF� A��EE"EDA����B�� DA����D���A� �D��DEE���E� B�D� ���� ��� �B��D� EB�C�DE� ��� �D�D��C����
A������DE�)677>"6797-��,DCD�����������D�������	D������B�F�D�C���AB���DE���E���������D4DA��
E������ A��B��B����E��D�	DD���D	�B��� A������D��E� B��� ��D�*'��F� B��� ��� B� �DEED�� D��D���
	������D�#+������

"A�#C�B�2���D�#�����&B��F����D��B�ADF����	�D��DF�E�B���C�	D�F�B���A������D��E��

�

�

�

�

�

�

�A

�������������������������������������������������
UUA&!��A�!�"���A��BA��A��A�������A"E*���!�BA��AM+��B�A��A�	����""�����A�dGRP�AIQGINAL��!A�!�A�����AM&!�AO���BA
0��.A ��BA �!�A F������A �-A �!�A MF��BA F���������NA �����"�$A ��A �BB������A ����!��A �������A �-A �!��A �!�"���A ��A ��A �!�A
��������A "������A -��A "E*��������A ��A �!�A 8�E����A M<5-��BA ������"����A ��EB���N$A ��A *��!A �����A �!�A �������A ��A ���
�E�!���BAL��!A)�����.A)����$A



�

��C�
�

�	D��F�BDE�	A

&!�AF���������A�����"�A -����BA �����-A��A �!�AE�E��A ���FE�F�AL��!�E�A�A�������E�A

��AL!��A��A�����9A�����$A<�A�A���"�9AL�9�AF���������A��-���A��A�A"������A��BA���A

�-A����F�����A*���BA��A�E��A��BA�����$A>�L�����A�!�AF���������A�����"�A��A��A

�!�A����F��9A�-A��E����AL��B�AL!��!A*�����A�L.L��BA��AB�-���AL!��A�!�9A���A"E�A

�E�A�-A �!�AE�E��A�����5�$AO�A!���A�����B9AB���E���BA ��A �!�A"�����E�A�!�"���A �!��A

���.A �-A ������9A ��A �!�A F���������A �����"�$A &!�����A �-AL�A!���A ��A ���E���A �!�A �B��A

*�!��BA �!��A �����"�A�-AF���������AL��!��A �!�AO���BA0��.C�A"��������A ��A ��E�BA*�A

��.��9A"��������BA��A�!�A��BA�-A�!�AB���B�AUQ�$A&!��A�����AL��!A�!�A�����BE�����A�-A

�!�A "�����"��A �-A ����E�����A �-A *����L��A ������A BE���FA �!�A ����������A �-A ��DUPA

����E����A�!��EF!A�!�A��E���9A)��-�������A ����F��) A#L!��!A*�����A�����A�!�A

��E���9A)����9A��BA������E������AD�����������)�D%$A&!�A�)�DA��A�!�A-����A�����"�A

�-A�!�AO���BA0��.A��A������A�!�AF���������A�E����9A��AB�����"��FA��E������$AA<E�A

���������A��A�!��A�!�"���A��A��A�!�BA����A��F!�A��A!�LA�!�AO���BA0��.A!��A�!�"�BA

�!��A�����"�A����A�A�L���9A9���A"����BA�����A�!�A��BA�-A�!�AGTUQ�AL!��A�!�A���E�A

����A��A�!�A-���-����A�-A�!�AB�����"����A�F��B�$AD�A�!��A�����A�!�A0��.A��-����BA��A

�!��A"!��������A��A�5"����A��8��A��������A-���E���A��A�!�A"E*���A����F�����A�-A

�!�A "������A ��E������UT$A @���A E"A ��A �!�A ��BA �-A �!�A B���B�A PQ��A �!�A F���������A

�����"�AB�BA���A��9A��A�����A*E�A��AL��A�����B9AB��FE���BA��AM�!�A���.��A���"��N$A

&!E��A ��AL��A �5"�����BA��BA ��"�������BA ��A �����A�-A �D)�AL��!A ��A"���������A�-A

"������3������A��*�����3�����A��BA���*���3�����AL!��!AL���A�!�A.�9A�����A"������*�BA

��A�!�AO��!��F���A�������E�$A&!�A9���AGTPTA���.�BA�!�A*�F�����FA�-A��A�5"�����A

B���F������A �-A �!�A F���������A ���E�A *9A �!�A 0��.A ��A �!�A .�9A -�����A ���*���FA ��A

�5"����AB�����"����A"�������A-���E���A��A"�����A��E������A#O���BA0��.�AGTPT%$A&!�A

0��.A"�������9A�!���A ��A���9AB���AL��!A�!�A���!��������A��BA��������A��"����A�-A

F���������A*�-���A"��F��������9A���E����FA��A���A"��������A��BA������AB���������A��A

�!�A ��BA �-A �A B���B�A TQ�PQ$A ����-��A F���������A L��A ���E��BA ��A *�A ������BA ��A �A

�������������������������������������������������
UPA�������������A������"����AD����������A#��D%A��A�!�A�����9A�-A�!�AO���BA0��.A���E"A��A�!��F�A�-AB�����"����A
-�������FA��A"���A��E������$A
UTA���/A������AIQQPXA�!�!����AGTTRXAO�������A��BA@�E�F�AGTT=XA�����A��BAO��F!��AIQQUXA&�!E���AGTTT�A0��E��F���A
GTTG$A
PQA���A����"!�AIQQQXA+������DB����AGTTTXA<LE�E�AIQQKXA)��B���AIQQGXA�!�!����AGTTRAXA>��������AIQQRXA�����!A��A���A
GTTU$A



�

��D�
�

���!��������A ������A L��!�E�A ��9A �B����F����A "���������F�A ��A ��A �����A L��!A �!�A

�E""���BA E��������A �B����F9A �-A ������*��������A ��A �""����A ����������A �!��A �!�A

O���BA 0��.A !��A B�����"�BA �A *���!���.��FA �""����!A #L��!A F���������A

��B�������%A *���BA ��A �!�A ����A ��-��������A ��A ��B��A ��A ������A F����������CA

"��-��������A ��A �����A�-AF��BAF���������$A0���B���A �L�A��������A��E�BAL������A

�!�A����A�-A �!�A0��.A ��L��BA�!�A"��������A��"����A�-AF���������$A&!�A-����A���A ��A

�!�A�����BE�����A�-A������A��BAF���������A��E�����A��A�!�A�)�DA-���AGTTP�A��BA�!�A

�����BA�������A ��A �!�A ��E��!A�-A �!�AO���AL!��!A�5"�����9AB���AL���A �!�A"��������A

����������A�-A��E������$A

O��!A�!�A-���A�-A�!�A0�����AL���A��BA�!�A��BA�-A*�"�����3������A�!�A�������������A�����A

L��A���E��BA��A����A��L��BA�A.��BA�-A����B��B�3�����A�-A��*����A���E�A#�E.E9����A

GTTI%$A &!���A ������A !���A ������*E��BA ��A �!�"�A ��*����A F���������A "�������A ��A �!�A

L���BA ������9PG$A A &!�A �B�"����A �-A E��������A ������A �E�!A �!���A �-A F����������A

*�����A�A������A��A�!�A�F��B�A�-A����A�<�A��.�A�!�AO���BA0��.$A���*���3�����A��.��A

���.��A���!������A��A�A"�����"��A�-A*���!���.��FA-��A������A���������FA�!���A�*����9A

��A "������A ��������A �--����������$A ����B�A �!�A O0�A �!�A ��B������A ������BA ��A �!��A

�""����!A�-A*���!���.��FA ��A �!�A,�����&�E��DEE�'��4DA�� ��AL!��!A �!�A �����������E�A

�--����������A�-A���.��A��A"��-����BA��A���A��!��A������������A���!�����A�-A��������A

����B�������A��A�������BA*9A������AO���������A��BA�!�A(�LA������E������A���������$AA

��A �!�A -����L��FA ��������A �-A �!��A ����9����AL�A *���-�9A �����BA ��A �!�A -����A ����A ����A

�!���������A B�*����A ��A �����A ��BA �B���A B�--E����A L!����A ��A �!�A �����BA ���"�A L�A

�E�����A�!�AF������A�-A�B���A��AF���������AL��!��A�!�AO0$A&!�A��F���3�����A"����BA

���������A��A�!�A�5������A�!��.��FA�-A���B������A��BA������*E��BA�����-A��AB�-����FA�!�A

�����"�A�-AF��BAF���������A����A�����9A�!���AB���B��$A&!�A�!��BA�������A-��E���A��A

�!�A ���������!�"A *��L���A �!�A ^,��L��BF�A 0��.CA ��BA �!�A F���������A ���E�$A O�A

�E����-9A�!�AM��-�A"�L��NA�-A�!�A0��.A*9A�!�A��������A��"�������A�-A�!��A�!���A��A���A

���������E��A"��BE�����$A&!�A-�E��!A�������A-��E���A��A�!�AO0C�A��BA����������A�9����A

�������������������������������������������������
PGA �E.E9���A #GTTI%A L��A ����FA �!�A ����A "��������A �E�!���A ��A "��B���A �!�A F��*��A ���E�"!A �-A "��������A ��BA
��������A ��*�������A �B�"���FA �!�A >�F�����A "���"������A �-A �A "��F�������A !E�����9A �������FA ��A �A E��������A
�B����F9$AA



�

����
�

L!��!A���*����A*��!A"�����"���A�-A��-�A��BA!��BA"�L��PI$A&!�AO0C�A����AF���������A

��B�������A#�)�D�AO����A��BA�0%A���A*���-�9A����93�B�A��AL���A��A�!�A��"�������A�!��A

�!�AB����A����E���9A����F��A��A���!A�-A�!��A��A���������FA�!���A-E�B�$A0�9��BAL!��A

B�����A������AL�A����A�5"����A!�LA���E��A-��������A�����������A���������AL��!A�!���A

��B��������A ����������FA -��A ����A ���E��E���A B�����������A �-A ��BA ����������$A ���A ���!A

B�����A ���������������A ��F���������A �E�A ��A B�����"��FA ��E������A ����A �A -�E�A 9���A

�����F�A"����BA#IQQR�GQ%�AB�A���A��8���A �!�A"�������A�-A ������A������������$A���A����A

B�����A�!�A�)�DA�����A��A*�A�!�A����A��"�������A��"������9A-��A��F�����A�E����������A

B�����"����A*��.�XAL!���A*��������AB�����A�E�!A��A������A��BA��A�A������A�5����A�!�A

�����BA ,��FB��A B����������A �A M"��!A B�"��B���9NA L��!A ��A ����������A �E��A

B��������BA*9A �!���A �L�A"���A ��������A!�����9$A A&!�A�)�DA"�����A ��-�E�������AL!���A

*��!A �!�AO��A��BA �!�A ��-��������A�����9�BA*9A �!�A,�����&�E��DEEA������A ����$A&!�A

����A�������A"����B��A�����E�����$AA

�

�0 (��E�.����F�&AD����	�EF�A��A	F�	�����FE����E�	�E	�F��������	D�

���EBE���A��	A�

DA ����A ��E�BA !���A B�--�����A ������F�A �����B��FA ��A �!�A �!���������A �""����!A

�B�"��BA -��A ��A ����9���A #+��4��BA ��A ���A IQQP%$A ���A ���������A �A ����A ��E�BA *�A

�����B���BA ��A �A �E��A #��������A ��-��������\%�A �A "�����"��A #�������F��9\%�A �A ���E�A

#B�������9\%A��A��A�5"��������A��A�����A�-A*�!������A#!E���A��F!��A"���������\%$A

&!�A�����"�A�-A����A*�����A�--�������9AE��BA��A�������������A ��������A#� %A�����A�!�A

B���B�A GTPQ�A L��!A ��*����A ������E���������A �""����!��$A &!��A L��A �!�A ����A L��!A

�������������A ��F����A �!�������AL!�A ��������A �!��A ������A ��A �A .��BA �-A ����B��B�3�BA

*�!�����A��.��FA�A������FA�����BA��A�E��$A���A�������������A��F����A�E�!����A�E�!A��A

,�������A �����A !���A ��FE�����9A ��BA "����BE���A -E�������A *���E��A �!�9A ���A

�����B���BA ��A �����A -��A *�!�����A ��FE������A E��BA *9A ������A ��A ��B��A ��A ��BE��A

�������������������������������������������������
PID����B��FA��A(9�A#GTTQ%�A���B���!�"A��A���A8E��A�A�E������A�-A���E��FA������B�A�!��EF!A��BE�������A��A�!�����XA
��-�A"�L��A����A�������$AM��-�NA"�L��A��A�!��������3�BA*9A�!�A�*����9A��A�!�"�A�!�A"��-�������A�-A��!���A�!��EF!A
"���E������A��A����������A�!��A���B�A��A���E��������$AA���B���������9A"�����"���A"�����BA-���A�A!��BA"�L��AL!���A
�!�AB�--E����A�-A�!�A0��.C�A�""����!A��A�!�A���*��A�����A����E���9A�������A��A�A��-�A"�L��$A<�A�!��A"�����A���/A
+����9A��A��$�AGTTRXA1��AO��9��*��F��AIQQTXA�����9�AIQQQXA)��!L��AIQQU$A



�

����
�

E������������A������BA��A���"�������$A ��A���������A -��A������E�������A �!�������A #�E�!A��A

O��B��A ����������A \%A �����A ���A �������E����A ��BA ��.�A �!�A ������FA �-A ���E�A ��A

"�����"��$A&!���-����AL!��A��A��"������A�����B��FA��A�!��A��A�!�A�B��A�-A��F��������FA

*9A �!�A ����E���9A ��BA �!�A �!����FA �-A ������A ��BA ������A �����A ��������9A -��A

*�!������A ��A ������E�������3�BA����$A A+���L!����A4�F��A #GTTU%A��FE��A �!��A�����AB�A

���A ��������9A������A ��A �!�AL�9A ��A �-���A ��A �!�A �5����A �!��A �!���A "��"������A !���A

��FE�B$A&!�A�������E��A��A�����A!��AF�������9AE�B����������BA�!���A��"����A*���E��A

�-A�������A�����"�E��A��BA���!�B���F����A*�����$A09A -��E���FA��A �!�A��FE����A �!��A

�����A�������A����9���A!���AF����A�!���A��������A��A�!�A��������A���E�A�-AL!��!A�����A

�������A�!�AL�9�A�!�9A�������A��BA!�LA�E�!A�!�9A������A���������9A��A��!��A-������$A

DA�����BA"��*���A��A�!��A�--����A��A�5"����A�����A�E--��A-���A�A*���A��L��BA�!�A����A

�!��A L��.�B$A >�L�����A L!9A �����A B�BA ���A ����F�A ��A !���A ��A �--���A ��A ����A

��"������A�!��AL!9A��AL!���A�!�9AB�B$A

&!�����A ��A ��B��A ��A E�B������BA �!�A ���"��5A ���!�����A �!��EF!A L!��!A �����A

�"���BA �E�A ��A �A L�B��A ������������A ��A �����A ��"������A ��A ����93�A �!�A �B���A

E�B���9��FA �!��A ��BA FE�B��FA �!�A B�����A -��A �5"������$A &!E��A ����A ���E��A �����A

���������FA�!�A����������9A��BA�B�"������A*��L���A�������A�����5��A�-A�B���A��BA�!���A

B����������A �����5��$A ��B��B�A -��A 0�E�B��EA #GTTQ%�A ����A ���E�B������B��F�A ��A

�������������A ����E���������A ���A ��E��BA *9A �!�A -���A �!��A �B���A ��BA �����A B�A ���A

������A��F��!��AL��!A�!���A�����5��$AD�A���E���A�!�A8EBF����A�-A�!�A-����F���A��A��.�A�!��A

�-A�!�A"�������9A*���E��A�!�9A!����A��A����A�5�����A�AB�������A��BA�E�����9A��L��B�A

������A �����������A �-A �!�A �����5�$A ��A �!�A ����A "���"�������A -��A A���.�A ��A ��$A #IQQR%�A

�����A ���A ���E��BA ��A �"�����A ���������9A ��BA �5�������9A �!��EF!A �A "��BE�����A �-A

�*��F�����A ��A ��������A ��A �A "�����E���A ������$A &!�9A �--���A !E���A *�!�����A *9A

��-�E�����FA �!�A �!�����A ��B�A *9A �!�A �E������������A �����A L!�A �����"�����A �!�A

������E�����A �-A ��������FA ��������A ��A �5������A �����$A &!��A ���A �5"�����A ��A �����A ��A

"����A L!9A �!���A ������A �-���A ���"�9AL��!A �!�A �E���A L!��A ��A ��A ���A ��A �!���A "E���9A

��������A���-���������A��AB�A��$AAA

��B�E*��B�9�A �B���A��BA�����AB�--E����A���BA�A �E""���A -���A����A"�L��$A>�����A

�!��A�!�"���A��A��F����BA��A�!�A����A�-A�������!��A���.��FA��AB���AL��!A�!�A���������!�"A



�

����
�

*��L���A "�L��A ��BA �B���A #D��!���A GTPKXA ��5�A GTTIXA +�(�����A IQQSXA O�B��A IQQI�A

����"!�AIQQQ%$A�����L��FA�!�A�����"�A�-A��-�A"�L��AB�����"�BA*9A����"!A(9�A#GTTQ%�A

���A��F!�A����F��3��A�!��A�B���A��BA�����A���A��.��9A��A*�A*�����AB�--E��BA�!��EF!A�A

������F9A �-A ��BE�����A ��BA ��������������A ���!��A �!��A ��������$A @���A (������������A

�""����!��A .����9A ����A ��A L���BL�B�A B�--E����A �-A �����A ����A �5"�������A �-A

!�F����9A�!��EF!A�A.��L��BF��*���BA��F��������F$A ��B��B�A"��"��A�F���AL��!A��BA

���������3�A.��L��BF��A �B���A��BA������AL!��!A"��--��A������FA��A�E*8�����A�*8����A

��BA "��������$A ��A B���FA ���A �!�9A ���������3�A �A "�����E���A ���A �-A "�L��A ����������A ��A

.��L��BF�A��AB����E���A��A���A��E����A#����AIQQT%$AA

O!���A ����A �E�!���A B�*���A �*�E�A �!�A -���A �!��A �B���CA "�L���A �����A ��A��������A ��A

�����A��B���BE��A��BAF��E"A��������A��!���A�E�!���A�!��.A�!��A�B���AB��C�A!���A"�L��A

��A�!��������A*E�A�!�9AB�"��BA���9A��A�!�A�5����A�!��A�!�9A���A�������9A��.��AE"A*9A

"�L��-E�A��B���BE���A��AF��E"�A#+�(�����AIQQS%$A@���A�!�A"�L��A�-A�!�A�B���A��BA�!�A

"�L��A �-A ���A "�������A ���A ���A �������9A ��B�"��B����A ��BA ���A ��E�BA !���A ����A

B�--��E�����AL!���A��������FA�!�A��"�������A�-A���!A�-A�!���A�L�A��������$A+��������A

����A�-A�!�A������A�-A��A�B��A��BA����A���A��������9A��"������A-��A�!�A����A��BA�5����A

�-A �!���A B�--E�����A ��A �""����A �!��A �!���A �*����9A ��A *���B��FA ��A ����A ����A �!�A ��F!�A

"�����FA*��BL�F��A�������A���A�E�!$A&!���-����A��A�����A�!��A�B���AL!��!A���A����A

�E�����-E�A ��A �!�A"����9A �����A ���A ���A �!���A �!��A ���A����A ����9������9A ��F���E�A *E�A

�!���A�!��A���A����A������*��A��A�!�A�����A�!��A�!�9A���A*�A�����"����BA��A-��A�A������9A

�-A B�--����FA "���"��������A ��!�����FA �������E�A *9A �����9��FA B�--�����A������F�A ��A

B�--�����A�EB������A#+�(�����AIQQSXA��������0������A��A���AIQQT%$AD�A������A�-A-����A�!�A

����A ��BA �5����A �-A B�--E����A ���A -�����A L!��A �!�A �B��A ��BA ����A ���A ��������BA ��A

"������BA��A�!�A"����9A��A"�"E���A������A�!��A��A�!�A���B����A���$A&!��A���������A��A

"�����E����9A����������AL��!A��F��BA��A�B���AE�B���9��FAF���������A�����$A

>�����A���������FA�����AB�--E����A*9A�<��A0������A��BA���������A#GTTT%A��FE�A�!��A

�<�A �"���BA �!�A *���-���A �-A �!���A �5"������A ��BA �-���A ���A ��A �����9��A *���A -��A �!�A

������������A �-A�����A��BA��B���A �-A MF��BNA"��������A *�!�����$A ���A �!���A �E�!����A

�!��A����A��A���A����B�����A�����A�--������A��A�<�A�-���A������A�!��A�A"���A�-A�!���A�������A

��A ��A�"���B�A ���E�����A��BA��-����AF��*��A���E��A��BA�����$A&!���A�E�����AB�"��B�A



�

����
�

��A �!���A "���E�����A ��"�������A ��A B�����"��FA ������A L!��!A ������E�A ��A *�A "�"E���A

���F��A -��A ����AB�--E����A *9A �<�$A &!�A �+�A ��BA �!�AO���BA 0��.A ���A �5"�����A �*�E�A

�!���A����A��A������������A�-A�����A��BA"�����"���A-���A�B�����BA���.��A���������A

��A�����B�����"�BA��E�������A��BA����A�!���A�����A���A�-���A�5"������9A����-��BA��A�!���A

D�������A�-A�F��������$A>�L�����A��������A.����9A����AE�B��A�!���AB�--E�����A�-A�����A

*9A�<��A�!�A�������A��BAL���A�-A�����FA���*��A������$A&!��A��A���A��L�9�A��E�A����-��A

����A �����A "��BE��BA ��BA B�--E��BA *9A �<�A ���������A ������*E��A ��A �!�"�A ��BA

���������A ����A �����FA���*��A ������$A &!�A �E�����A �������F�A B�*�A ������A ��A �E��"�A

!�F!��F!��A �!��A ��FE����A *���E��A �+�A L��A ���E����BA ��A ����A ��E������A �E�!A ��A

�������A )���EF��A ��BA �"���A -��A �B8E������A "�������$A &!��A B�����������A �!��A F��BA

F���������A�����A"������BA*9A�!���A�<�A���A���A�������BA���9A-��A"���A��E������$A

0���B���A ����A �<�A ���A ��A�E�E��A ��-�E����A ���������!�"A �!��EF!AL!��A��!���FA ��BA

<*���!W�A#IQQT%A�E���-9A��AM��F������A�����������NA*���BA��A�!�A"�L��A�-A.��L��BF�A

��BA �B���A ��A �!��EF!A M*�!�������A �����������NA *���BA ��A �!�A �����B�"��B����A �-A

*�!�����A ������A �!���A B������$A &!E��A ���A �������������A F���������A ������E�����A ���A

B���F��BA ��A ��-�E����A �!�A *�!�����A �-A ��������A ������A ��A ��B��A ��A ��!����A �!���A

�*8�������$A�E*���E����9�AB�--E����A�-A�����A*9A�������������A������A�������A�!�AB�*���A

��A�!�AE��������A��BA��������A-���E���A�-A�!���A�����$A&!��A�!�"���A��.��A�!�A�5��"��A

�-AF���������A�����AL��!A�!�AO���BA0��.A��A�A"�������A��A������A�!�A�����5��A��BA

������F���A�-A���AF�������AB�--E����A��BA�""��"�������A��A�!�A�������������AB�����"����A

����E���9$A

A

��0 ����2���F�3A	/�A	F������	A	B��EF�����E����������B�	��EB�D��

��BE�E���EDEBA��A����AB����D�������A�	��E�E&��A����A��.��/0�

D�A���B�"�!A����9���A�-A�!�A0��.A��BA���AF���������A�����"�A����A����A�������A����A

�E*��������A�!��F��A��-�E����BA*9A�����5�E��A��������A�B���A��BA����A�������������A

"��������A�B�����$AA�E���FA�!�A-����A"����BA#UQ�A��APQ�%�AL!��AF���������AB�BA���A9��A

��9A���A�����A�!�A0��.AB����AL��!A��A��A�����A�-A�A���B���--A*��L���A�����A��BA���.��$A

&!�A "��������A ��E������9A �-A �!�A O0A L��A �!�"�BA *9A �!�A ����������E���������A L���A

L!��!A ��"���BA �����FA ��L��B�A �A "��������A �""����!A �-A F���������A �����A �!�A



�

����
�

*�F�����FA �-A TQ�$A +���L!����A ��A �!�A ��BA �-A TQ�A �!�A O0A ��������BA ������*�������A

�!��EF!A�AF���������AB�������AL��!A�A!E���A -���AFE�B�BA*9A �!�A���BA ��A ��.�A ����A

����E��A����A������AB���������A�-A��������AB�����"����$A

��A GTPT�A �!�AO0C�A ��"���A ����B�����BA *9A )�����A 4��B����+����A �A .��".B�B�B�� ����ABF�

�����*��E�E����E�E�B��B��D�+��	���)O���BA0��.�AGTPT%A�A!��AF�������9A*���A�����B���BA��A

�!�A-����A�--�����AO0C�A"E*��������AL!��!A��-���BA�5"������9A��A�!�AMF���������NA���E�A

#O�������A��BA@�E�F�AGTT=XA�!�!����AGTTRXA������AIQQP%$A&!��AB���A���A����A�!��A �!�A

"��*���AL��A �F����BA*�-����A ��A ���B����BA*9A �!�A�)�DAL!��!AL��A ��������BA ��A �!�A

GTUQ�A ��BA L!��!A -��E���A ��A �!�A �E����9A �-A �������������A ����F�����$A D�A �!�A

*�F�����FA �-A �!�A GTPQ��A �!�A ��������BA 0��FC�A ��"���A �5"�����BA �!�A ��LA ��������A

F��L�!A�����A��A�E*���!����AD-�����A��BA�����BA���������A��A�!�A���"����*����9A�-A����

O�*�����A D-�����A "E*���A *E���E�������A #O���BA 0��.�A GTPG%$A ����������A L��A ���A

�5"������9A B���F����BA ��A �A ��E����A "��*����A *E�A �!�A "���A ����F�����A E�B���9��FA

"E*���A������AL��.������AL��AB���E���BA��A�A��8��A!��B�����A ��A �!�AB�����"����A

"������PK$AA

 �B�-����FA�����A�������������A��BA���.��A���!������AL��A�!�A�!�����F�A�-A�!�A����

��*����AL����P=AFD��������D�C��ADE������A*������FA�!�A���B�A�-A�!�A���E��E���A�B8E������A

"��F����$AO��!��A �!�A0��.A �!�A ��*����A �"����A ���.A�AB�������A �E��A ��AGTPGAL��!A �!�A

�""���������A�-A���E����A��BA,�E�F���A���"�������9A��A �!�A)����B���A��BA�!�A�!��-A

���������A �-A �!�A ��F���3������A �E����B��FA �!�A �!���������A ���B��A �-A+��(�����A

��BA�!����9$AO!���A�!�A��*����A�����"�A�-A���������A�"���BAL���BL�B�A�!�A ��F��A

�B������������A �5!����BA �!�A 0��.A ��A E��A ���A -��������A ������F�A ����A �--�������9A ��A

�E""���A ���.��A �E���A #D9����A GTPK�A O�������A ��BA @�E�F�A GTT=%$A D��A �!�A �!��-A

����������A-���AD$A,�E�F��A#GTPI�PS%A��A+$A0�E��A#GTTK�TS%A*����FA��A�!��A��!���A�-A

�!�EF!�AL��!A ���A ������E�������A "��������A ��BA ������A �5��������A B�-����FA �!�A ��������BA

M�EF�����BAO��!��F���A�������E�NPR$AA

�������������������������������������������������
PKA ����A �!�A *�F�����FA �-A �!�A GTRQC�A ��A �!�A ��BA �-A �!�A GTUQC��A L��-���A �����A "�����"���A "�������BA ��BA �!�A 0��.A
�E""����BA"E*���A���������������A��AB�����"��FA��E������A��A*9"���A���--������A���.��A���!������$A�����������A
L���A ����E��F�BA ��A ��.�A �!�A ���BA ��A �!�A B�����"����A "�������A ����EB��FA *9A ����A "�������A �-A B�����"����A
���������AL!�A�����A�F����BA�!�A"��*����A������FA-���A�����A-���E���$AAA
P=A���AD��!���GTPKXA0������.���AGTTQXA����FA��A �E*�EB�AIQQPXA+����A��BAD�!���AGTUKXA+�LB���9A��BA �FF�AIQQKXA
������AIQQPXA���F���3�AGTTTXA�����!A��A���AGTTUXA,�"E�A��A���AGTTU$A
PRA&!�A�����"�A�-AO��!��F���A�������E�AL��AB�����"�BA-��A �!�A -����A ����A ��AO���������A#GTTQ%�A:B������D��AB��
��4�E��D��2�$�	�0�A��$BE� ���$BCCD�D�<AO��!��F����A�$�$/A ������E��A -��A �������������A���������$A���A<���A��BA



�

��	�
�

��AGTTI�A+��D��B�AD�B����D�D��C�D��A*���F�A -E��!��A ��-��������A��AL!��AF���������A

�����A -��A �!�A 0��.�A !�F!��F!���FA *��!A �!�A ��E���A �-A !�����9A ��BA �!�A ������E������A

�����������A��!�*����FA�!�A����E����A�-A�!�A�����"�AL��!��A�!�A��F���3�����PS$A<�A�!�A

���A !��B�A �!�A �����BE�����A �-A �!�A "��"!���A ��-���A ��A �A F������A B�-�������A �-A

F���������AL!��!A���A*�A����A��A�!�A�5������A�-A�E�!����9�A��������A����F�����A��BA

"�L��A�-AF���������$A<�A�!�A��!��A!��B�A�A"��F�����AB�-�������AB�����A�!�A0��.A��A

�����"���AF���������A��A�!�A������A��AL!��!A"�L��A��A�5������BA��A�!�A����F�����A

�-A �A ��E���9;�A ��������A ��BA ������A ����E����A -��A B�����"����$A &!�A �������A ��A �!��A

F��BA F���������A ��A ��A *�A ����A ��A �9���9��E�A L��!A ��E�BA B�����"�����A �!E�A

�5���B��FA*�9��BA"E*���A������A����F�����A��A�!�A"�����"���A�-A����E���*����9�A��BA

�!�A ��F��A -����L��.$A O!���A �!�A 0��.A �����A ��A ��8���A �!�A "��������A B���������A �!�A

*��.���A �EFF����A �!��A �!���A ��A��A ��*��A��9����A ��A �!�A �E*8���A #O���BA0��.�A GTTI�A

GTT=%$A A D�A �!�A 0�����AO���A !��A -������A *E�A �!�A ������A ��"���A !��A ���A �����"��B�A �!�A

��F���3�����A �������A ��E���E�A ��A �B����F9�A ��BA L!��A ���A *�A �����"����BA ��A ��A

����������A �-A "��������A ��F����$A A DA ���A �-A O0C�A ���*��A ��E������A B�A ���A �����9A

���"�9AL��!A �!�A ���B������A �-AL������A B�������9$A ����A "��������A ���"�������A ���9A

�5����A��A-�LAB�����"��FA��E�������A��BA�!��A�!�A�DB�C�������"�����"��A!��A��A�""�9$A��A

�BB������A-�����AB�������9A��A���A���EF!$A)�E������A���B�A�!�A"��������A�-A�!�A�E��A

�-A ��L�A ��AL���A ��A �!�A"������"����9A"������A �-A �����A ������9A"��-�����FAML���!B�FNA

-E�������$A D�A �!��A �����A �!�A 0��.A ����B�A ��9A B��F���E�A �����������A �-A F��BA

F���������AL��!A �!�A����A -���E���A �-A �!�AL������A ������*����A "��������A �9����$A &!�A

-����A ��-���F�����A ��A �!��A M��E������9NA ����AL��!A �$AO��-����!��A L!��A ��A GTTSA �!�A

�F��B�A -��A ��������E"����A L��A ��E��!�B$A D�A �!�A 8����A O���BA 0��.��+�A ���E��A

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������A #IQQR%A��BA A �B��.A #IQQS%A -��A����AB������$A&!�A���F����AO��!��F���A�������E�AL��A*���BA��/A G$A������A
B����"����XA I$A  ������������A �-A "E*���A �5"��B��E���XA K$A &�5A ��-���XA =$A ���������A ��*�����3�����XA R$A ���-��BA ��BA
���"�������A�5�!��F�A�����XA AS$A&��B�A��*�����3�����XA AU$A<"������A��A���XA AP$A)������3�����XA AT$A����FE������XA AGQ$A
���E��A )��"���9A  �F!��$A A &!�A MDEF�����BNA O��!��F���A �������E�A �����F��A �!�A "�����E�A �����A L��!/A GG$A
���"�����AF���������XAGI$AD��������E"����XAGK$A���5�*��A��*�E�A���.���X�AG=$AO&<A�F��������XAAGR$A���������A��B��A
��BA ����B��B�XA GS$A M)�EB���NA ��"���������E��A �"����FXA GU$A (����������B����A �5�!��F�A ����A ��F����XA GP$A
��B�"��B���A�������A*��.�V��-������A���F����FXAGT$A������A��-��9A����XAIQ$A&��F���BA"�����9A��BE�����$A
PSA &!�A GTTIA"��"!���A ��-���A ��A�AB�-�������A�-A �!�AF���������AF����A*9A �!�A#D�E�D�?E�@D	�A���D�EB��A�B�����D��
,�A����B���#4��B��/A������AgA0�*���AGTUT%$A����������A!��A�!���AB�������A��"����/A#�%A�!�A-���A�-A"��������A��F���A
#"�����������9A��A"����B�������A�������9A��A���������A��BA�E�!���������A��AB���������%XA#*%A�!�A"��������A*9AL!��!A
�E�!����9A ��A �5������BA ��A �!�A����F�����A�-A �A ��E���9;�A ��������A��BA������A ����E����XA ��BA #�%A �!�A ��"����9A�-A
F����������A��AB���F��A-���E�����A��BA��"������A"��������A��B�A ��AF�������A ��AB���!��F�AF���������A-E�������$A
&!�A-����A��"���A������9A-����A�E���B�A�!�A0��.;�A���B���$A&!�A0��.;�A-��E�A���A�!���-����A��A�!�A�����BA��BA�!��BA
��"����$A#���/AO���BA0��.�AGTTIXAGTT=XAIQQG�XAIQQG*%$A
A



�

��A�
�

������F�A �!�A !��BA �-A �!�A 0��.A ���.�A �*�E�A �!�A ���BA ��A -�F!�A �!�A M������A �-A

����E"����N$A<��A9���A�����A�!�A����AL��B�A����AE"A��AM>��"��FA��E������A���*��A

����E"����N�A��BA��A�!�AO���BA������"����A �"���AL!��!A�BB������A�!�A"��*���A�-A

�!�� .�B�D� ��� B� A�B������	����$A ��A �!�A -���L��BA �-A �!��A ��"����AO��-����!�A��B�A �!�A

"����A �!��A��A�--������A�����AL��.�A -��A �!�A���.���A���A��A�AB�������$A ��A�BB������A!�A

��������A�!�A����A�-A �!�A�����A������9�AL!��!AL��A�����B9A"�������BA*9A&���E������A��A

M�!�AE�������A FE�������A �!��A �!�A �����AL���A *�AE��*��A ��A ����F���A ��A �����-A ��9A����A

"�L��A�!��A��A������A����3���9A��AL�����FA��AF����NA#O���BA0��.�AGTTU%$A

&!�AMF��BNAF���������AB��������A��������9A������BA��A"E*���A����F�����A��-����A��BA

�����A ��A �!�A *E��B��FA �-A �!�A -���A ���.��A ������9�A �!��A *������A �A ����A ���"��5A

"!��������AL��!A �!�A �����BE�����A �-A "��������A ���E��$A ��������9A ��A �!�A ��-������A

L��!A �!�A "�������A �-A M�!��.�A ��BA *�������N�A ����EB��FA �!���A ���������BA L��!A �!�A

"������"����9A "������A �-A �!�A �����A ������9$A O�A L���A ���E��A �����A ��A �!�A ��B�������A

�"����������3��FA �!���A ���L��A *E�A ��A GTTTA �!��A "��������A B��������A L��A ��.��A ����A

����E��A ��A �������A �!�AB�-�������A �-A �!�A�)�D�AL!��!AL��A �!�A -����AO0C�AF���������A

��B������A ������BA ��A �!�A ��BA �-A GTUQ�$A &!�A ����A �E�����A �-A �!��A ��������A L��A ��A

�����"�����A ����A �����A �������FA ��A "��"���9A ��F!��A ��BA �E���*���BA F����������A ��A

L���A��A��A�����"�����9A��BA����E"����A��A�!�A"E*���A������$A���A�A���FA�����A�!�A�)�DA

!�BA *���A �A "E��A ��������F���3�������A �����E����A -��A �!�A 0��.C�A ��������A ��E���9A

����E������$A&�F��!���A �!�A�����"�����9A�E���A��BA�!�A����E���*����9A"�����"����A �!��A

���A ���E���BA -���A���*��A ��E�������A ��A �!�A ����E������A �-A �!�A ������A "������"����9A

"�������A!��"A �!�A"��F�������AB�--E����A�-A ��-��������A�5�������9$A ��A�BB�����A ��A �!�A

�)�DA��������A��BA���AB�--E����AL��!��A�!�AL���BA����E���9�A ��AGTTTA�!�A0��.A����A

��E��!�BA �!�A ����E������A �-A �!�A O���BL�B�A ����������A ��B�������A L!���A

������E�����A��BA�������������A�����A!���AB��"�9A������BA����A�!�A����A���A9����PU$AAA

��A "�������A ��A �!��A ��B�������A ��A GTTPA �!�A ���"��!������A ������"����A �����L��.A

#���%A L��A ������B�A �����"�����FA �A ���A �-A "�����"���A ��A FE�B�A "�����9A ��BE������A

����EB��FA�A!�������A���F�����A������A�-AB�����"����$A&!��A����������AL��A��.��AL!���A

�!�A L��.������A �-A �!�A MO��!��F���A �������E�NA L���A *���FA �������3�BXA ����B��BA
�������������������������������������������������
PUA���A,�E-����A��A���AIQQP$AA
A



�

��B�
�

"����9A ��-����A !����FA -����BA ��A "��BE��A �5"����BA �E������A ��A �����A �-A ��������A

F��L�!A��BA"�����9A��BE�����$ADA�����BAF���������A�-A��-����AL��A���B�B�A�!�A���

�����BAM�EF�����BAO��!��F���A�������E�N�AL!��!A��A!�����9A������E������A��A���E��A

# �B��.�AIQQS%$A��������A"��F������A!���A��A�5���BA��AF����������A���������E"�����A

��F��A ��BA �B������������A ��-�����A ��*�E�A ���.��A -��5�*����9A ��BA ������A ��-��9A ����$A

O��!��A �!�A 0��.�A ���F���3�A L!�A L��A �""�����BA ��A �!�A ��LA �!��-A ���������A ��A

��*�E��9A GTTU�A �E""����A �!��A ��-��!�����F�A ����E��F��FA �A ��������A *�9��BA

��*�����3�����A��BA"������3������A��BA �����B��FAE�A �!��A �!�A���.��AB���A���A��L�9�A

"����B�A �!�A ����A �--������A �E�����$A &!�A ���A ��"!���3��A �!�A ���BA ��A ������A �!�A

������E������AE�B��"�����F�A�-A���.��A����������A��BA��A���.��A"�����9A��A�A"�����9A

��*�����$AA

����FA�!�A���A"�����"����A�A��E���9AB�-����A���A������A�-A�!�AB�����"����A"������A��A

�����A�����*�������AL��!A���AB�������A��BA�5������A���.�!��B���A#�����A������9�A"������A

�������AB�����%$A&!�A���A���"���BA�!�A)�����9A �BE�����A������F���A#) �%A��BA!��"�BA

��A �!�"�A �!�A �����BA (������A B����������A #IQQQ%A ���������FA �!�A +�������E�A

������"����A�����A#+���%�A��AL���A��A�!�A+�������9A�������E��AL!��!A��������BA

B�����"��FA ��E������A ��A ���A E"A MF��BNA F���������$A �������9A �"��.��F�A "�����9A

��BE�����A��A���A�A��LA�*8�������A*���FA�A��8��A�������A�-A�!�A���F����A�!�����A�-A�!�A

0��.$A 0E�A L!��A ��A ��LA ��A �!��A *�9��BA �!�A M����.��A B�L�NA �!���9A �!��A E�F�BA

F����������A��A�����������A��A��5���3��FA��)AF��L�!A�����A�!�A"�����9A��BE�����A

������F9A��LA���-�����AL��!A��B�����*E�����A*���BA��A��BE�����A�-A������A����E�������$A

&!�A������9A��A����A��A�--������AL!��A��!�����FA�!�A��5��E�A�E�"E�A�-A"��-����BA

F��B�A ��BA ��������A -���A ������*��A ����E����$A 0E�A �!��A B���������A ��-������FA �!�A

��������AF����������A ��A���A���EF!$A ������AB�����*E����A���������BAL��!A�E�"E�A ��A

����A ��"������$A ��A�E��A*�A ����A ��A*�A M8E��NA��A M-���NXA �!�A"��*���A*���FA ��A �"���-9A

L!��A �!��A B�����*E����A �!�E�BA *�$A &!��A ��A ���A ��A ���E�A L!���A ����������A ���A ���9A

��-�E������$A &!�A B�-�������A �-A B�����*E������A �--������9A *����F�A����A ��A �!�A �����A �-A

�����A��BA"��������A"!�����"!9$A>�L�����A��A�!�A�E��A�-A�!�A����E�9�A�!�A�����"�A�-A�A

��*����A B�����*E������A �--������9A "�������A ��A �!�A L���BA ����E���9A ��BA B��"�9A

��-�E�����A �!�A 0��.$A &!�A IQQSA O���BA ������"����A  �"���A ���E�������A �!��A ��LA



�

��C�
�

"!�����"!9A��BA -�����3��AL!��A�E��A*�A �����B���BA��A MF��BAF���������NA -���A �!�A

��*����A����B"����$AA

&!�AO� AIQQSA��FE�BA�!��A"E*���A������A�!�E�BA-��E�A��A�!�AB�����*E����A�-A�������A

��������A �""���E�������A ��BA "��������A ������A ���!��A �!��A B������9A ��A ����E����9A �-A

�������$A �������A ��E��9A ��"����A ����A �--������A ��������A -E��������F�A ��BE��BA

���-�����A F������A ��E���A ��BA*�����A ������E������AL��!AB9�����A*���-���A -��A ����������A

��BAF��L�!$AO!��A�!���A�E���A�""�9A��A�A���.��A������9�A������AB�--�������A�!��A

"����B�A ����������A��A ������A ��A�BE������A��BA"!9�����A��"�����A ��AL��.�A��BA��A��.�A

���.�$A������A����E�������A���A����E*��������A��A�!�A�--������9A�-A�!�A���.��A������9�A

��BA "����A ������"��*��A ���9A �-A �!���A ���A "��B��������BA ����E��������A �E�A �-A

��B���BE��A�������$AM��E��A�""���E���9NA��9A*�A�����B���BA��A*�A�!�A*����A"�����"��A

E�B���9��FA �!�A "��������A �-A ��E��9�A ��BA �!��A �����A �!�A "����*����9A �!��A ���A

��B���BE���A�!�E�BA!���A�!�A����A�*����9A��A"E��E�A�A��-�A�-A�!���A�!�����F�A��BA��A*�A

�"���BA -���A�5�����AB�"��������A ��A�E������$AO��!A �!�A������F��A������������A�-A ���A

IQQSAO���BA������"����A��"����A�!�A0��.A!��A���"����BA���A��*����A�����"��������A�-A

F���������A *�9��BA �!�AO������A �"����A �-A L��-���A �����A ���������$A A ���A "!�����"!9A

����F�����A���C�A����A�-A�!�EF!��A*E�A��A����A��"��F����BAL��!A �L��C�A��*����A"��������A

"!�����"!9A *���BA ��A -�������A ��A �!�A B�����*E����A �-A M���E���NA ��BA M������A "�����9A

F��B�N$A ��A ����A ��.��A ����A ����E��A �L��.��C�A ������A �-A �!�A E���9A �-A "��������A ��BA

��������A ��*�������A �!��EF!A ���A �����"����A �-A ��E����9A #�E�.�A �F������������%$AA

D����B��F�9�A �!�A 0��.A !��A B��L�A �!�A �������A �-A �!�A GTPQ�A L!��A ��A L��A E�F�BA ��A

"������A �B8E������A"��������AL��!A �A M!E���A -���NA ��BA �������3�BA -��A ���A �5�������A

�������A-��A��������A"�����A#������A��A���AGTPU%$AAA

D-���A ���E���FA -��A �������A B���B���A �!�A O���BA 0��.C�A MF��BA F���������NA -�����9A

���.�A��.�A�����!��FA�E���A�����A��AL!��A�!�A"!�����"!���A�-A�!�A����F!�������A!�BA

��A���B/A �A �����"�A ��*�����FA"���������A ��������A ��BA ������A ��"����A �!��A��.�A �!�A

��E���*��E�A�-A ��A �--������A ��*����A ������9$A>�L�����A �!�A �E������A ��A .��LAL!��!��A

�!�A �����"�A �E��A *�A �����B���BA ��A �A E��������A ���A ��A ����A ��A �����A *���FA B�*���B$A

�E.E9���A#GTTI%AB�-��B�BA�!��A"���"������A��AM��D�!������$�E�����B�����D�:BE��0B�N�

"��B�����FA �!��A !E���A ��F!���A ��*����A B�������9A ��BA �!�A ��"�������A -���A ���.��A



�

��D�
�

������9A ��F��!��A L���A ��A *�����A �!�A E���E�A �B����F����A ����A �-A ��-������$A

���-������FA L��!A �!��A "���"�������A >E����F���A #GTTK%A ����E���BA �E��E���A B��������A

��BA �!�A ����E����A ��A �A *�BE�� ��� *������B����E$A +��9A ����������A ����A �E���-9A

�E.E9���C�A���L��A��A �����A��A��F��B�A���E��A��BA�!������A���B��FA��AB�����"����$A

��A �A L���BA ���*����FA F��*��A F���������A ��BA �E����"����A "�L����A �!�A MF��BA

F���������NA ���E�AL���A ������A �!�����F��F$AD�A �A "��F�����A ��F���3������A �!�A 0��.A

�������A �"��A ��A �B���A �E���B�A �!�A ������������A "���B�F�$A &!�A ����A �-A �����A ��BA

"E*���A��F���3������A��A�!�AB���F�A�-AB�����"����A������F9A���E�������A�!��A*�!�����$A

��B��B�A�!��A����A��A�E�!A����A*������BA�!��A��AL��A�!���9A9����A�F�$A(�L�A�!�AB�*���A

��A���A����A�!�A"�����9A�-A"E*���A������������A����E�A�!��A�-A���.��A*E�A��A�������A��A

�!�A*���AL�9A��A��5A�!���A�L�A�!������A�!��EF!A�!�A���A�-AF���������$A

A

���0 ����/	�.��F���3A	/�A	F�D������F�BDE�	�A	F�FE����E�	����

�����	A	B��	�����

#0 ����?	�.��F���3A	/�A	F�D���FE����E�	���������	A	B��	�����

��B������B��FA �!�A ��-�E����A �5����BA *9A �!�A O0A ��A �!�A L���BL�B�A B�--E����A �-A

F���������A�����A������������A-�����A��A�!�BA����A��F!�A��A�!�A��E����A�-A��A�E�����9A

��BA��-�E����A����A��A���"��5A�����������$AO!���A����A�E�!���A��L�9�A�����BA�!��A

�!�AO0A��A��L�9�A����F����FA��A"��������AL������A��A�����A�E���A��������9A��A�5�����A

*9AL!��A�����A ��BA "������A ��AL��A �*��A ��A "E�A �!�A F���������A B�������A ��A �!�A ��"A

�����A �-A �!�A �������������A B�����"����A �F��B�$A ��B��B�A ��A "��B����BA *9A ����E����A

B�"��B���9A�!���9�A�!�A��E����A�-A�!�A*E���E������A�E�����9A��BA�!�A�E�!����9A!��BA

*9A�!�AO0A���A*�A-�E�BA��A��F���AB���F���B�A�����A��BA�5"���A����������A#0������A��BA

����������AGTTT%$A&!�A-����A��F��-�����A��E���A�-A*E���E������A�E�����9A�-A�!�A0��.A

�����A -���A��A��F���3�������A���E��E��A*���BA��A ���AD�������A�-A�F�������AL!���A �!�A

�����BA��E���A�����A���������9A-���A�!�A��������A��BA����A�!�A��������AB�"��B����A�-A

���*��A������A��A �!�A0��.�A ����EB�BA �!�A����A"�L��-E�A����A #*���E��A�-A������F���A

F��"�������A ��������A ��BA ���E��A B������������A �����B��������%$A &!�A �!��BA ��E���A �-A

�E�����9A ��BA ��-�E����A �-A �!�A O0A ����7����A �5������A "����E���A ��A ���A ���������A



�

����
�

"�L��AB�����BA -���A ���A!�F������A"�������A��A�AF��������A�-A �B���A��BAB���A�*�E�A

��������AB�����"����A#O�B��AGTTS�A+�!���AIQQG�A��E����AGTTT�A,�E�F���GTTP%$A>����A

�E�A ��������A ��A -��E��BA ��A �!�A �!��BA ��E���A �-A ��-�E����A *9A �������FA �!�A ����A �-A

F���������A�����$AA

&!�AO0A!��A �������9A "������BA �!�A �B��A �-A F��BAF���������A ��A ���B����A �����A *9A

����������FA"�����F��E�A �������!���A �E""���BA ��A*���FA �!���A*������FA ��A �!�A �����"�$A

&!��A ��-�A ��-�E����A ��A �!������BA �!��EF!A ���A "E*���������A ��A �!�A ���B����A �"!���A

L!��!A���"�����A�!�A����AF������AB�--E����A�-A�B���A�!��EF!A�!������A��BA��F�����A

��"����A ��A L���A ��A �!�A 0��.C�A -��F�!�"A "��BE���A �����9A �!�A O���BA ������"����A

 �"���A #O� %$A D*�E�A GQZA �-A �!�A ���C�A *EBF���A ����A �!��A KA �������A ����A ��A

B�B�����BA��A���!A���E�A�-A�!�A��"���PP$A��A��A�!�A����A����A�-A��-�E����A�-A�!�A0��.A��A

�!�A .��L��BF�A �����A ��BA"����BA ��A *�A �A"�L��-E�A ������A -��A ���A �����"����A �-A �!�A

F���������A��BA�!�A���"������A����A�-A�!�A������A���.���A��BA������E�����$A&!�AO� A

F�������9A *���-��A -���A �!�A "������"�����A �-A "�����F��E�A �������!���A ��BA ���A *�A �!�A

�����A�-A �B����F����A ����!��A��AB�--�����A.��B�A�-A �������������A������A���A ���.��FA ��A

��-�E����A�!�AF������A�����������A�-A�!�A��"���PTA#O�B��AIQQG�AIQQIXA������AIQQP%$A&!E��A

�!�A 0��.C�A �������!A B�"�������A "��9�A ��A ��"������A ����A ��A �B���A B�--E����TQ$A A ��A ��A

!��B�BA *9A �A �!��-A ���������AL!�A �E�E�����A �!�A "�������A �-A ������A ����A "����B���$A

�!��F��A��A�!�A!��BA�-A�!�A���A!���AF�������9A*���A��A�""���E���9A��A��!����A����A

����E�����A �-A ���A ��B����A �!��F��A ��A �!�A "!�����"!9A �-A �!�A ��F���3�����$A O!��A

,�E�F��A��"����BA�!����9A��A�!�A*�F�����FA�-APQ��A!��A�""��������AL��A�����"����BA

��A �A �!�-�A -���A �!�A ���B��FA ����A �-A �!�A �����A ��A �!�A "����������A �-A ���.���*���BA

���!������$ADF����A��A�!�A��BA�-A�!�ATQC��A���F���3C�A�""��������A����A������"��B�BA

��A�AB�����BA�������������A�����FA��AF����FA�A����A������A����A��A������E�����A����EB��FA

�����A �������������A -��A ���.��A -���E��A ��BE������$A &!�A 0��.A ������BA �!�A ��LA

��������E�A *9A ������FA -��A ����A �--������A ������E�����A -��A �!�A B�����"����A �-A �!�A
�������������������������������������������������
PPA&!�A������"����A���������A����A"����B���9A#���%A.��L�A��A�!�AB�"�������A�-A�������!A��A���"���BA*9A�L�A
��������/A�!�A������"����A ������!A���E"A��BA�!�AO���BA������"����A �"���A����$A
PTA���A���������A�!�AIQQQVIQQGAO� A���A���E������A�!��A���E�����AL!��A�!�A��AF���������AL��A���E��BA��A�����-���A
��A�!�A��"������.��FA��A��B��A��A��������A�A��*����A�""����!A�-A����E�������A��BA"�����9A��A�!�AF��*��A�����������A
�-A �!�A ��"���$A D�A ��FE�BA *9AO�B�A #IQQG�A IQQIXA �������A IQQU%A �!��A ��E�BA �5"����A �!�A -����FA �-A �!�A ��"���A ����A
���B���A,��*E��A��BA���F���3�A�!�A�!��-A���������A��A�!��A����$A
TQA&!�AO���BA0��.A�������!A�E�"E�ABE���FA �!�A -�����A9���AIQQP�IQQTA��A��������A ��AGTPIA"��BE���AL!��!A ����EB�A
*��.�A��!�����9A��������A��BA��!���A��"����A#���A#������B����DEDB�A���B78��B�7=�A���D���B�E��BA�-��
A



�

����
�

"������A������$A��A�!��A"���"�������A�!�A������C�A��"���A!��AB�"����BA�!�A,�������E��DEEA

"��8���A��A���A�-A�!�A����A-��F�!�"A"��BE��A�-A�!�A0��.A��A"������AF��BAF���������A

#0����8��A��A��$�AIQQS%$AA

��A��B��A��A�����F�!��A�!�AB�--E����A�-A�!��AB�������A��BA��A"�������A�!�A��F���3�����A

��A�AM.��L��BF�A0��.NA��A��������A��BA������A���E���A�!�A�������!AB�"�������AL��A

���������BA��A�!�AO���BA0��.A������E��A#O0�%A������*E���FA��AF���A�!�A��F���3�����A��A

��-�E����A*�9��BA���A-����F�A��BA-��L�A#��E����AGTTT%$A��B��B�A�!�AO0�A"E��E��A����A

�*8�������A��A�!�A.��L��BF�AB�--E����AL���BL�B�$ADAL�B�A���F�A�-A���A�!������A���E��A

��A *���BA ��A F���������A ��"����A ��A �!�A "��*�������A �-A �!�A ��"����9A *E��B��FA ��BA ���A

���"������A������A��E������$A<��A�-A �!�A����AL����.��LA"��BE��A�-A �!�AO0�A ��A �!�A

O���BL�B�A ����������A ��B�������A #O���%A L!���A ������E�����A L��A ��������BA *9A

,�E-����A ��A �����*�������A L��!A �!�A ���A ��BA ��!��A O���BA 0��.A B�"��������$A

�E��!�������A�!�AO0�A����AE�B����.��A��E���9�F���������A"��-�����A�����BAB��F������A

�E���9�A �-A F���������A��BA���������E"����A #�D�%$A&!�A�D�A�""����!A ��A*���BA��A

�!�A "������"����9A "������A �-A �!�A ����"����C�A F���������A ��A �!�A �B����-�������A �-A

F���������A"��*����$A&!�A�""��"���������A�-A�!�AB��F�����A!��"�A*��!A�!�AB��������A

��BA�!�A��"�����������A�-A�B��E���A���E�����$AA

&!�A B�--E����A �-A F���������A B�������A *9A �!�A O0�A ��A ����A �����9�BA *9A �������A

"�������!�"�A�!��A�!�A��F���3�����A-���������9A�E""����A�!��EF!A�������FA��BA�������!A

���L��.�A L���BL�B�$A &!�A ���*��A ������"����A (��L��.A #��(%A ��BA ���A ��F�����A

��"������������A ���A "���A �-A �!���A ��-�E������A �!������$� O!���� ����A �E�!���A ���A

B�E*�-E�A �*�E�A �!�A "�L��A �-A �!�A 0��.A ��A F�������A ��LA �B���A ��A B�����"����A

���������A#�E�!A��A�����A��BA �B��.�AGTTRXA���*���A��A��$�AGTTT�A+�LB���9A��BA �FF�A

IQQK%A��!���A��������A�E�!���A"��-����BA��A���A��A�!�A"��������A�-A�!�A.��L��BF�A*��.A

�A "����O��!��F���A �������E�A ������F9A ��A �����*����A !�F����9A #)��!L��A IQQU%$A

>�L�����A �!�A 0��.A "�L��A ��A .��L��BF�A "��BE�����A ��BA B�--E����A ��A .����9A

����F��3�BA *9A ����A �E�!���A �E�!A ��A ��E���A #GTTT%A ��A ���F���3A #GTTT%A -��AL!��A �!�A

0��.A"��B�������A����A��AB�����"����A�������!A��A��A�����FA�!���AL���A��A�������BA��A

�!�A"��BE�����A�-A��A��B����9A�����B��9�A��A��F!�A*�A���E��BA�-A�������E��A���������$A

��A ��B��A ��A ������A ��A L!��A �5����A �!���A �*���A �--���������A ��E�BA *�A ����������A L�A



�

����
�

"��"���A �A ����A ��EB9A ��A �!�A ��5�A �������A *9A -��E���FA ��A �!�A 0��.A �������!A ��A

F���������A��"��$A

A

$0���&E&�E���D�EB�A����AB��D�������	A	B��	�����FE����E�	�

&!��.�A ��A ����A "��F����A ��A *�*���F��"!����A ���!����F9�A L�A ���A ��LA �*��A ��A

E�B����.�A ���B�"�!A ����9���A ��A �!�A "��BE�����A ��BA B�--E����A �-A �B���A L���BL�B�$A

&!�A .��L��BF�A �!�����A ��A �������BA �!��EF!A �A *�*���������A B���A �""����!A B�����FA

L��!A"E*��������A�E��������A ��BA ��"����A*���BA��A ���������$A A&!��A �5������A!��A*���A

������BA �E��A *9AE���FA �!�A#D�� ��� .A�D�ADA *�*���F��"!��AB���*���A -���A �!�A �.��#D�� ���

;��	�D��DAL�*����A #������E��A -��A �������-��A ��-��������A ����%A "E*���!�BA *9A &!�����A

 �E����$A&!�A-����A�*8������A"E��E�BA��A�!��A����9���A��A��A����E���A�!�A����AF���������A

"��9�BAL��!��A �!�A ��F���3�����A *E�A ����A ��A �B����-9A �!�A 0��.C�A���.��A �!���A ��A �!�A

L���BL�B�A"��BE�����A�-A.��L��BF�A��A�!��A���E�$A�����������*���BA"E*���������A��A

�!�A ����A ��-�E������A 8�E�����A ���A �����B���BA ��A L���A ��A ���������BA ���������A ��A �!�A

���B����A �������E��$A &�F��!���A "E*���������A ��BA ���������A F����A ��A ����A �5�����A �A

"���E��A �-A �!�A 0��.C�A ��-�E����A ��A �!��A �"���-��A ��"��$AO�A ����A B��������A �!�A����A

�5������A���B����A������A�����*������FAL��!A�!�A0��.A�*�E�AF���������A�����"�$A&!�A

���B����AL���BL�B�A���L��.A�-A�������!���A��BAE�����������A������*E���A��AE�B��"��A

�!�A �B����F����A ��������FA ��BA �!�"��A �!�A MF��BA F���������N$A A &!�A �*8������A L�A

"E��E�A��A�!��A�������A��A�������*�9A"������AL��!A��F��BA��AL!��A�!�A,��L��BF�A0��.A

��$AA

&�AE�B����.�A�!�A����E�A�-A"E*���������AL�A������A�!�A"�������A�-AMF���������NA��A�A

����A���!��A��A�!�A������A�!�A�*������A��A�!�A����A�-A.�9L��B�$ADA"�"��A��A�����*�BA��A�!�A

0��.A�-A�!�A����A�-A�!�A��F���3�����A�""����A��A���A�--��������A�-A�E�!���$A+��������A

��������BA���A������-��BA�����B��FA��A�!�A�E*8���A�����A�!�AB��E����A�9"�A��BA�!�A9���A

�-A "E*��������$A )E*���������A ���A B�-���BA �!��EF!A -�E�A �����/A ��������A �����L�A

"�����B��F��A*��.A�����L$A&!���A���F�A�������-��AB������A!���A*���A�����B���B�A-���A

IQQA�����BA*9A�!�A#D�����.A�D�ADAB���*���/A!A�����AEF�C�B������B����D�D��C�D��3�&�E��DEE�

B��� ���B�AD3� '�����AB�� EA�D�AD� B��� ���D��B����B�� �D�B����E$A &!���A B������A -��A �!�A ����A



�

����
�

������������A �����A �-A �!�A 0��.�A L!���A F���������A "�����A �A ��������A ��"��A -��A

�!��������3��FA �!�A��������A��BA"��������A �E���A�-A �!�A���������$ADBB�������AB������A

B�BA���A��B�-9A�!�A�����E�����AL�AB��L�A"�������9A������""��FAL��!A�!�A�!���A�!����A

����AL!��!A��"������A���A�!��BA�-A���A"E*���������A-���A���A�������-��AB������TGAL!���A

F���������A ��A�A ��"��$A&!�A �������F�����A������A �!�A"����BAGTPP�IQQPTI$A&!�A �������FA

9���A������"��B�AL��!A�!�A����F����A�-A�!�A�����"�A��A�!�A���������A�������E��$AA

A

��E���/A�E�!���CA����E�������A-���A���AL�*A�-A��������$A

A

<�A�A9����9A*�����A�����D�9AB�����*��A*��!A �!�A ����E����A�-A �!�AL���BL�B�A�������-��A

"��BE�����A��AF���������/A��-�A��B�����A�5��A��BA��F!�A�����A�����A-���A��"�����������XA

��BA�!�A�"���-��A������*E����A�-A�!�A0��.A��A�!��A"��BE������A��F!�A��B�����A�5��$A&!�A

L���BL�B�A"E*���������A��A�!��A���E�A!���A��������BA��A�A�E����"��������AL�9A�����A

�!�A ����9A ��������$A D����������FA ��A �!�A ��BA �-A �!�A ��"������A "����BA L!��A PQQA

"E*���������A �A 9���A ���A �����B�BA�F�����A ���A��A �!�A*�F�����FA�-A �!�A GTTQ�$A AO��!��A

�!��A"��BE������A�!�A0��.C�A�!���A!��A�����BA-���A����A�!��AGZA��A����A�!��AKZ$A&!��A

�!���AB�������BA��A�!�AL���BA�������-��A����E���9AB��"��9�BA�AF������A��������A-��A�!�A

�������������������������������������������������
TGA &!�A "��*���A L��!A �!�A �E*8���A ������-�������A ��A �!��A ����A "E*���������A ���A �-���A "E�A ��A �E���"��A �����A
���E������E��9$A&!��A-���A��E�BA���BA��A��A�������������FA�-A�!�AL��F!�A�-A��B���BE��A�E*8���A�����$A��AL�A�����BA
�!��A���E�A*9A"�����FA�!���A�!���A�E*8���A�����A-��A�E�A����9���A���"��$A
TIA&!�A*�*���������A����9���A��B�AA��AD"���AIQQTA

���

���

���

���

���

���

���

���

Q

IQQ

=QQ

SQQ

PQQ

GQQQ

GT
PP

GT
PT

GT
TQ

GT
TG

GT
TI

GT
TK

GT
T=

GT
TR

GT
TS

GT
TU

GT
TP

GT
TT

IQ
QQ

IQ
QG

IQ
QI

IQ
QK

IQ
Q=

IQ
QR

IQ
QS

IQ
QU

IQ
QP

�
�

�
�2

�
��

F
�3

A
	

/
�I�

��
�

A
��

�A
�J

B

2
�
��

F
.

EF
�
��

�
&

�E
BA

DE
�
	

��
�
	

�
�
�
�
�
�	

A
	

B�
�

:E�����	D# ������2���F�3A	/�A	F������	A	B��A#944E$''4B

(E�*��A�-AL���BL�B�A"E*���������A��AF���������

&!�AO���BA0��.A;�A������*E����A��A�!�AL���BL�B�A"E*���������A��AF���������A#Z%



�

����
�

��"���A L!���A �!�A "��������FA ����A �-A �!�A 0��.A ��BE��B$A &!�A "��.A �-A �!�A �!���A ��A

��!����BA -��A �!�A"����BAGTTT�IQQQAL!��A �!�A��F���3�����A �!�L�BA ����L�BA ��������A

-��A �!�A ����9���A �-A �!�A F���������A ���E��A ��"������9A �!��EF!A �!�A *��C�D�D�E��D�

,D�D��C�D��� ��B�D	���A #���%A"��F���A��BA �!�A ��E��!A�-A �!�A"��8���A ��A �!�AO���$A

D-���A�!��A"����B�A�!�A0��.C�A��������A������*E����AB������BA��A��"������A���9AG$RZA��A

IQQP$AA

��A��FE��AI�AL�A������AL!��A�!�AF���������A���E�A��"�������AL��!��A�!�A�����A���B����A

"E*��������A�-A�!�A0��.$AD�A��A��FE��AG�A�AB�E*��AF��BE�����A��AE��BA��A�L�AB�--�����A

�5��$A<�A�!�A��-�A!��BA��B��A�!�A�E�*��A�-A�����A"E*���������A��A�����B���B�AL!���A��A

�!�A ��F!�A L�A ��-��A ��A �!�A ��������F���3�������A �!���A �-A �!�A F���������A �!���$A &!�A

�������-��A"��BE�����A �-A �!�A0��.A������A -���AGRQA ��A IQQA"E*���������A �A 9���AL��!A �A

"��.A ��A IQQG$A ����������A "E*���������A �!�LA ��A ���������FA ����B�A "�����FA -���A �A

�!���A�-AGZA��A����A-���AGTPPA��AGTTIA��A�*�E�APZA����A�!�A"����BAIQQR�IQQP$A

A

A

��E����/A�E�!���CA����E������A-���A���AL�*A�-A�������$A

A

A

A

Q
G
I
K
=
R
S
U
P
T

Q

RQ

GQQ

GRQ

IQQ

IRQ

�
�

�
��

�
A
��

��
��

�
�
�
�
�	

A
	

B�
�A

J
B

3
A
	

/
I�

��
�

&
�E

BA
DE

�
	

�,
�A

��
�D

�
�

EB
�

:E�����	D$��������	A	B��E	�D���3A	/I����&�EBADE�	��A#944E$''4B

&!�AO���BA0��.;�A"E*����������A���A�E*8����A�����B���B

����������A��A���A0��.;�A"E*���������A#Z%



�

��	�
�

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

&�*��A GA B��"��9�A �E�E������A ����������A B�����FA L��!A F���������A ����A �L�A B���B��A

#GTPP�IQQP%A ��BA �!���A �������-��A B������$A ��-�E�����A ���A ������������9A ����E��BA

�!��EF!A �!�A ��������F���3�������A ���B����A "��BE�����A #���E���A KA ��BA =%A ��BA �!�A

L���BL�B�A"E*���������A#���E���ARA��BAS%$A0��!A�!�A�E�*��A�-A"�"���A��BA��!����BA

���������BA���������A���A�����B���BA��A�*���E��A��BA��������A������A�!�A�����BA����A��A

"�����!����A*���FA�����"����BA��A��A��"���A-�����$AA

���A�!�AO���BA0��.�A!A�����AEF�C�B������B����D�D��C�D��A��A*9A-��A�!�A����A��"������A

-���BA�-A"E*���������A�������FA�����9A=�QQQA��������A��A"�"����A-�E�A�����A����A�!��A�!�A

�E�E������A"��BE�����A�-A�!�A�L�A��!��A�����L�BAB������$A<�A�����F��A���!A�-A�!���A

"E*���������A!��A*���A ����BA����A �!��AGQA �����$A&!���A ������A ��"������AI$RZA�-A �!�A

�����A "E*���������A �-A �!�A 0��.A ��BA K$IZA �-A �!�A ���������$A &!��A ��A ����A �!��A �!�A

"��-�������A�*�����BA-��A&�E��DEE�B������B�AD2AK$KZA��BA=$GZ�A���"�������9�A���!�EF!A

"�������F��A ���A �����AL!��A���.��A �!����A ��AL���BL�B�A"E*���������A ��BA ���������A

�*�E�AF���������A���A �����B���B$A<-A �!�A �!���A �������-��A -���B��A ���9A)�����AB�� EA�D�AD�

B��� ���D��B����B���D�B����EA"�����A��A*�A�A���F����A����A-��A �!�A0��.$A�������A�������A

�A&���	D�#��������2���F�3A	/�A	F���&�EBADE�	���	������	A	B��A#944E$''4B�

�
�
*�&F�BD�A��A��

�
%AD���� ���
��&�EBADE�	��

��DA�� 23 ��
��&�EBADE�	�� A	F�
�����	A	B����A���
E	��A��	D������AJB�

2���F.EF�� ��&�EBADE�	��
�	������	A	B��A	F�
D����23 ����A���
E	��A��	D������AJB�

(E�*��A ��������A (E�*��A ��������A

�
�B�	��EB�,�
��A		E	�� A	F�
F��������	D�

D�������A ��BA
�����L�A

IUTIA
#I$=K%A

KPRSIA
#G$PU%A

I=KIA
#I$P%A

IG=RIA
#K$=%A

)�����B��F�A
"�"��A

RQGA
#=$=%A

K=SRA
#K$QP%A

UIRA
#K$Q=%A

=GGRA
#I$S%A

�
�C����

79#$�
A$01B�

1$4$1�
A$B�

78$7�
A$06$B�

$69#7�
A70$B�

�
3��E	���� A	F��
�E	A	B��

D�������A ��BA
�����L�A

RRQA
#I$R=%A

UTPIA
#=$S%A

UQSA
#I%A

GQPGRA
#K$=%A

)�����B��F�A
"�"��A

GKIA
#S$P%A

GK=PA
#G$RR%A

IKPA
#K$P%A

IUGRA
#Q$U%A

�C���� 855�
A70$5B�

9798�
A10##B�

996�
A$06B�

#75'5�
A$041B�

�
���EDEBA��
*BE�	B��� A	F�
�	D��	ADE�	A��
(��ADE�	��

D�������A ��BA
�����L��

IT=A
#G$=%�

GUSKA
#Q$P%�

GSTQA
#Q$I%�

PRPQA
#Q$G%�

)�����B��F�A
"�"���

KTA
#I$RS%�

IQUA
#Q$R%�

KIKA
#Q$K%�

G=R=A
#Q$QS%�

�
�C����

179�
A#05B�

$'1$�
A'047B�

$4$#�
A'0$1B�

#'#99�
A'0#5B�

*���B����A�D���� �B���E�ADE�	��������*��.�&�����BE�	B��



�

��A�
�

���A *�A "E�A -��L��BA ��A �5"����A �!��A -����A ����EB��FA �!�A *�����BA ��������A -��A "��������A

���E��A ��A�����B����AL��!A�!�A�"��������A���E��A�-A���A��������A�-A�F�������$A���E���FA

��A�!�A�L�A-����A�E*8���A������A�!�A�������������A���.��A�!���A�-A�!�A0��.A���B�A��A*�A

!�F!��A L!��A �!�A ���������A ���A �����B���B�A ��-������FA ���!��A �!�A �E����9A �-A �!�A

"E*���������A��A�!�AB�--E����A�-A�!�A8�E�����A��AL!��!A�!�A�������!A��A"E*���!�B$A

&!�A���!�B���F9AB�"��9�BA-��A�!��A��"������A����9���A�B����A���B���A�����������A�!��A

!���A��A*�A��.��A����A����E��A��A�����"�����FA�!�A���E���$AD�A�����B9A��������B�A�!�A

�����"�A �-A F���������A ��A �!���BA *9A �E���"��A �������-��A B����"�����A ��.��FA ���A

B�����������A B�--��E��$A ��A �BB������A ����A �����������A �E���A ���B�����A �!��A �5������$A DA

"�"��A��A�����B���BA��AB���AL��!AMF���������NAL!��A�!�A����A��A�5"������9AE��BA��A�!�A

������A �*������A ��A .�9L��B��$A &!��A ����������A ��!�����A ��A E�B�����E�����A �-A �!�A

"E*���������A �-A �!�A GTPQ��A L!��A �!�A F���������A �����"�A L��A �����9�BA *9A ��!��A

��5����A �����TK$A &�A ����BA �E�!A �A *���A �!�A �E�������A �������!A "����BE��A !��A *���A

���"�������BA *9A �A ���E��A ���!������A ��E����FA ��A ���A �-A �!�A ����A ��"������A

���B����A8�E������A����EB��FA�!���AL!��!A���A�!�A����A��E����A-��A�!�A0��.C�A�E�!��A

"E*���������A#���A&�*��AI%$A��AB���FA���A���������A!��A*���A"��BA��A�!�A�!���A�����-A��BA

���A ��A �A ��5����A ����$A &!���A ���A 8�E�����A ���A /A ��D� ��D��AB�� !A�����A� /D��D	F� ��D�

C�B��D���� 5����B�� ��� !A�����AEF� ��D� 5����B�� ��� ,D�D��C�D��� !A�����AEF� #�����

,D�D��C�D��F� !A�����A� ,D�D��C�D��� B��� *�����B�� *�B��DFA ��D� #����� &B��� !A�����A�

/D��D	F���D�5����B���������AB��!A�����DEF���D�5����B�����,D�D��C�D���.����DEF���D�5����B��

���*��CB�B���D�!A�����AEA��BA!A�����AE������B�E�����$AA

�����D�D�!��A*���A���*�����BA�����B��FA��A�!�A����A"�����"���AE��BA-��A�����D�6��&!�A

�E�*��A �-A �!�A 0��.C�A ��������A ��A �!�A ���A �-�����������BA 8�E�����A ��BA �!�A ��������A

������*E����A�-A�!�AF���������A���E�A���AF����A��A�!�A��-�A��BA��F!�A�5���A���"�������9$A

&!�AB��.A�E���A��-�����AL!��A�!���A��������A 8�E�����A!���A��"�������BA-��A�!�A�����A

"E*���������A�-A �!�A0��.$AD*�E�A=QA"�"���A!���A*���A"E*���!�BA���E���9A ��A�!�A���A

8�E�����A����A�!�A"����BAGTPPA�GTT=�A�F�����ARQA"��A9���A-���AGTTUA��AIQQRA��BA�*�E�A

KQA -��A �!�A ����A ������A 9����$A O��!��A �!��A "��BE������A �!�A F���������A ���E�A ����A

�������������������������������������������������
TKA���A���������A�!�AL����.��L�AGTPTC�A��"���A�-A�!�AO���BA0��.�A.��".B�B�B������AB2������A��E�E����E�E�B��B��D����	��A
#O���BA 0��.�A GTPT%A L��A ���A -����A ��"���A ��B�5��FA �5"������9A �!�A ���E�A �-A F���������A ��A �!�A .�9A -�����A �-A L��.A
��������A"��-�������A��AD-�����A��E������AL!���A�!�A�����!A�������A�-A�!�A��"���AE��BA�!�A����AMF���������NA
������BA�-AMF���������N$A



�

��B�
�

����B��9A��A�A"��.A����!�BA��AIQQKA��BAIQQ=$A&!���A�!�A�!����AL!��!AL��AIRZ�A-���A��A

���A GTTRA �����A #GQZ%$A O!���A �!�A F���������A ����A B������BA �-���A �!�A ��BA IQQQ��A �!�A

������*E����A �-A L!��A �!�A �������BA 8�E�����A !���A ��"�������BA -��A �!�A 0��.A ����A

L��������A ���FA ����A �������$A D�A �!�A ���A 8�E�����A L�A ��-��A ��A ���A ����FA �!�A ����A

��-�E������A ����A ��A �!�A L���B�A �!�A ����E����A �-A �!�A B��.A �E���A ��9A �EFF���A �A

��F��-�����A ����A �-A �E���������A ��"���A ��A �!�A "��BE�����A �-A .��L��BF�A ��A ���"�9A �A

"��*���A�-AB������!��FA���E���A�-A�"������3�BA�������!A��"���$A&!�A������*E����A�-A�!�A

���A8�E�����A��A�!�A�����A"E*��������A�-A��������A*9A�!�A0��.A-����A-���AKRZA��AGTPPA��A

�*�E�AGRZA��AIQQP$AA

A

A

��E���/A�E�!���CA������E�����A

�

��A�B��D�6�AL�A*���FA���������A��A�!�A0��.C�A�E�!���AL!�A"E*���!�BA�!�A�����A��AL���A

��A��A�!�A����A���B����A8�E�����A��BA������E������A�--���������AL!��A�!�A0��.C�A"�"���A

!���A ����E�!���$A &!�A �����A "��BE�����A �-A "�"���A ��A B�����FE��!�BA -���A �!�A "�"���A

B�����FA L��!A F���������$A �5������A �����*��������A L��!A �!�A 0��.A "����A B�������A

���!�EF!A�!�A����A ��"������A���A�!���AL��!A�!�AE�����������A��BA��!��A�������������A

��F���3������A�E�!A��A �!�A�+�$AO��!��A�!�A��F���3������A�8��.��A!��A*���A�!�A����A

Q

R

GQ

GR

IQ

IR

KQ

KR

=Q

Q

GQ

IQ

KQ

=Q

RQ

SQ

GT
PP

GT
PT

GT
TQ

GT
TG

GT
TI

GT
TK

GT
T=

GT
TR

GT
TS

GT
TU

GT
TP

GT
TT

IQ
QQ

IQ
QG

IQ
QI

IQ
QK

IQ
Q=

IQ
QR

IQ
QS

IQ
QU

IQ
QP

�
�

�
��

�
A
��

��
��

�
�
�
�
�	

A
	

B�
�E

	
�D

�
	

�F
�
�

�	
A
��

�
AJ

B
�

�
�
��

�
A
��

��
��

D�
�
�D

�
	

�F
�
�

�	
A
��

�E
	

�A
��

�
�

�
&

�E
BA

DE
�
	

��
�
��

D�
�
�3

A
	

/
�A

J
B

�
�

�
�3

A
	

/
I�

��
�

&
�E

BA
DE

�
	

��
E	

�D
�
	

�F
�
�

�	
A
��

,�
A
��

��
�

&
F�

BD
�

:E�����	D7��������	A	B��A	F�A�DEB������&�E���F�&��D���2���F�3A	/��
D�	�F���	A���A#944E$''4B

&!�A0��.;�A"E*���������A��A���A8�E�����

&!�A�!���A�-A�!�AF���������A���E�A��A�!�A0��.;�A"E*����������A���A8�E�����

&!�A�!���A�-A�!�A���A8�E�����A��A�!�A0��.;�A"E*���������



�

��C�
�

������A�����!��A��A�!�AF���������A ���E�AL��!APRZA�-A!��A"E*���������A*���FA -��E��BA

��A�!��A�E*8���A�F�����A=QZA-��A������A��BAKKZA-��A�������9$A#�����,D�D��C�D��A-��A�!�A

�"���-��A ���E�A �-A F���������A ��A �!�A����A -���E����9A E��BA��B��A -��A "E*���������$A ��A

��"�������A�*�E�AGQZA�-A�!�A0��.�CA���B����A"�"���A��A�!���A8�E�����$AA

&E����FA��A�!�A����A�����*�������A������E�����A��BAE���FA>���AC�A�5"�������A��A��������AA

��!����A�-A��������A �!�EF!��AL�A�*�����A �!��A����A�-A �!�AE�����������A���A -���A�!�A

��!���A�-AD�������AM����L����NA���������$A&!�A����A�����A#>�����B�A+�&A+��9���B�A

���E�*��%A�E�"��-����A�!�AL���A�����A#0��.��9%$A�E�"�����F�9�A��A�!��A�"���-��A���E��A

�!���A ��A ��A "����A -��A �!�A M-���!L����NA �����������A �!���A L!�A !���A "��-����BA

�.�"������A ��A ��F��BA �!�A *���-���A �-A F���������A �������������A #�!���F��A �����F��A

+������A ��!������A+��������\%�A��BA�!�"�BA����������A���������A-���A�!�A��BA�-A

�!�A GTUQ�A ��A �!�A *�F�����FA �-A �!�A GTTQ�A L��!A "������.��A F���������$A ��A �BB������A

�E��"���A �����*��������A ���A �E���A -�L�A ������BA ��A ����A L��������*���!�BA ��F���!A

���B����A ������E�����A #<5-��B�A4��B���A���*��BF�%$A>�L����A �!��A �������A!��A ��A

*�A ��.��A ��E���E��9A *���E��A ����A "E*���������A L��!A �!�A 0��.C�A �--��������A B�A ���A

����A-���A����������AL��!A�A"��������A�����!����A��A�!�A��F���3�����$A

&�A �E�����3�A �!��A ��������A ���B����A "E*���������A ��BA ���������A �-A "�"���A "��9A �A

��F��-�����A ����A ��A �!�A "��BE�����A �-A �!�A M.��L��BF�A *��.N�A ������*E���FA ��A

�����F�!��A �!�A E���� C�	D�A �-A �!�A ��F���3�����$A &!��A ��-�A "�L��A B��������A ��A ����A

"������A L!��A �!�A 0��.A ����*���!��A �A B����FE�A L��!A B�����"��FA ��E������A ��BA �!�A

B����A����E���9A��A�����B����AL��!A�!�A���A"�����"���$AA����������FAL��!A�!��A.��BA

�-A��-�E����A��A�!�A$B���C�	D�AL!��!A�"������A��A��A��BE�������A��BA���������A��A�A

�!����$A&!�A���B���!�"A�-A�!�A0��.A��A�!���-���A��B�AE"A�-A�A*������A*��L���AE���A��BA

�B��A "�L���A �A ���*�������AL!��!A ���B�A ��AL!��A ����A��9A ��-��A ��A ��A E�B��� C�	D��

#(9��A IQQ=%$A &!�A ��5�A �������A �5"�����A �!�A �--����������A �-A �!���A "�L���A ��BA �!�A

���������A�-A�������������AB�����"����A����E���9$A

A

A

A



�

��D�
�

A

�=0 ����3A	/ ����A�D���.���A	F������	A	B��F�BD�E	���E���EBADE�	��

����D���E	D��	ADE�	A��B����	ED��

#0�����3A	/ �����D���.���.ED�E	�D���E	D��	ADE�	A��B����	ED���

�����D� �EFA "�����9�A �!�A ����A ��������������!�"�A *��L���A �!�A 0��.A ��BA ���A �5������A

�����������A *9A -��E���FA ��A F���������$A &!�A ���������!�"�A L��!A �!�A B����A

����E���9AL���A*�A�5"����BA-E��!��$AD�A�!��A"�����AL�A���"�9A����A���������A��A�!�A-���A

�!��A �!�A ��F���3�����A !��A ����A "�L��A ����A �������������A B������A ��A *E��B��FA �A

"������"����9A "������A #�$F$�A ��F������A ������������%A ��A �!�"�A L!��A F��BA F���������A

�A&���	D�$�����DEB����E	�D�	����D������D�E����DA	D�ABAF��EB�F���	A���A#944E$''4B�

�

����D�
��

�

����3A	/ ��A�D�����

�

�AE	�ABAF��EB���&�EBADE�	��

���E�EADE�	� ��� �@D��	A��
B�EA�D�����

�
�

�
�2

�
��

F
�3

A
	

/
��

�
&

�E
BA

DE
�
	

��

A
��

��
�

&
F�

BD
��

  ���������A+A#K=%A
 ���LL��A)A #GSA%A
 ������F���A,A#GR%A
 D�B������A,A#G=%A
 �8��.���A�A #GK%AA
 ����������A�A#GI%AA
 �������A�A #GQ%AA
 ��!�--�A+A#GQ%AA
 ��������A)A#T%A
 �������9�AOA#T%AAA

 O���BA������"����A#IGG%AA
 O���BA0��.A��������A ����LA#IQR%AA
 ��E����A�-A������"����A���������A#GKQ%AA
 ���$A������"A��BA�E��E���A�!��F�AA#T=%AA
 ��E����A�-A������"����A��EB���A#R=%AA
 ��E����A�-A���"�������A���������A#=R%AA
 ��E����A�-AD-�����A���������A#=I%AA
 ���������A�-A&���������A#K=%AA
 D�������A��������A ����LA#II%AA
 2E������9A��E����A�-A���������A#IQ%AAA

 >�����BA�$A#AIR%A
 �$A+��9���BA#I=%AA
 �+�A#I=%AA
 ��) �A#GP%AA
 ����A�5-��BA A#G=%AA
 �$A0��.���9A#GK%AA
 �$A��������A#GK%AA
 ��!��A>�".���A�A#GGA%A
 +�&A A#AGG%A
 ���E�*��A�A#GQ%AA
A

�
�

�
�

�
2

�
��

F
�

3
A
	

/
�

�
�

&
�E

BA
DE

�
	

��
�
�
�
�
�	

A
	

B�
��

	
��
A

 �8��.���A�A#GG%A
 ���������A�#R%A
 �������A�A#=%A
 �������9�AOA#K%A
 >���L��B�����������A+A
#K%A

 ,���.�A�A#K%A
 cE�A4c�A#K%A
 �E���A A#I%A
 ������F���A,A#I%A
 >�--�A,A#I%A
AA

 O���BA������"����A#IG%A
 O���BA0��.A��������A�����LA#GQ%A
 ��E����A�-A������"����A���������A#T%A
 ���$A������"A��BA�E��E���A�!��F�A#P%A
 2E������9A��E����A�-A���������A#P%A
 ���������A�-A&���������A#P%A
 ��E����A�-A���"�������A���������A#P%A
 ��E����A�-AD-�����A���������A#S%A
 D�������A��������A ����LA#=%A
 ��E����A�-A������"����A��EB���A#=%A
A

 >�����BA#P%A
 @���A#=%A
 �$A+��9���BA#K%A
 +�&A#K%A
 )�.��F$A�A#K%A
 0��.���9A#I%A
 ���E�*��A#I%A
 ����F���L�$A�A#I%A
 4��B��A�$�A#I%A
 +���!�����A#I%A

(���/A �!�A �E�*��A �-A ��������A ��A ��A "�����!����$A ��E���/A �E�!���C���"�������A -���A �!�A �.�� #D�� ���
;��	�D��DAL�*����A������E��A-��A�������-��A��-���������A&!�����A �E����$A

A



�

����
�

�����A #��!���FA ��BA <*���!W��A IQQTXA ��5�A GTTI%$A &!�A 0��.A !��A ��A����F�A �A F����A

B�������9A �-A "��������A ����������FA -�����A ���������!�"�A L��!A �*�E�A IRQA L���BL�B�A

��F���3������$A ��A��FE��A=�A �!���A"�������!�"�A���A��"�������BA*9A��5A*���.��A���!A�-A

�!��A �!�L��FA �E�E��A ��-�E�����A ��A �!�A ����A 0��.C�A B�"��������A L!���A �!�A

F���������A ���E�A �������A �!�A ����$A ������A ���������!�"�A L��!A �!�A ��F���3�����A ���A

���9A �����B���B�A �!�A �!��.����A �-A ����L�A �EFF�����FA ��A ��"������������A ���LA �*�E�A

�!�AB��������A�-A�!�A"��������FA��"���A����FA"�������T=$AA

&!�A ��F���3�����A ��A ���������A ��A �!�A B�������9A �-A �!�A �5������A ����E���9�A -���A �!�A

���B�������A E������������A L!��!A ������*E��BA ��A �!�"�A ��*����A F����������A ��A

�������������A�����A������9AL!��!A!��A*�����A��A������A"��9��A����A�!�A����A���A9����$A

&!��A ����EB��A (�<�A ��BA �-���A �!�A )����A D��F��A ������A �E�����A ��A IQQG�A ��B����A

�""������A��A�!�A��*����A������9�AL!�A���AF��!���BA��A�!�AO���BA������A���E�A#���A

�!�A0������AO��B�A)��8���A -��A"����B����A ��������A�-A �������%$AD��A(�<�A���A���A ��A �A

"������A �""����!A��E"("��EA �!�A F��*���3�����A "������A ��BA �!�A ����A �-A �!�A0��.A ��A �!�A

����F����A�-A�A������*����AL���BL�B�A��B��$A����A�-A �!��A!���A ����"�����A�E�E��A

��-�E����AL��!A �!�A��F���3������A��BA������*E��BA ��A �!�A�����E������A�-AF���������`

*���BA����������A�-A��BA#D��5AB�AO����AGTTUXA)��!L��AIQQU%$A��B��B�A����A(�<�A�E�!A

��A�!�A$D���B�D������B�����A��B�ECB�D�A�����D��B����B��A��DD����$��EDA��BA'�����AB��/�E��

.D���ADA���A��F��-�����A�����������A"����B���A�-A�!�AO���BL�B�A����������A��B�������$A

&!�AO���BA������A���E�A#O��%A����B�A��A��������A��A�!��A.��BA�-A���"�������$A�����A

���A-����A������FA��AIQQG�A�!�AO��A!��A*���A�!�A-��F�!�"A�-A�!�A�������*����A��E��B�$A���A

�!�AO��A�!�A�E�����A���!�����E��A�-AF��*��AF���������A��A�E���A-��L�B�A��A��AB���A���A

��.�A ����A����E��A ����AB�����*E����A�-AL���BL�B�A"�L��$A&!�A ����A�-A �!�A��IQ�A��A��A

�����"�A��A*E��BA��LAF��*��AF����������A�E""����A����A�-A�!�AO��A"�����A�-A���L$A

>�L�����A �!�A ���E�A ���B����AL!��A �!�A 0��.C�A "��F������A ����A ��A M����"��*��NA

F���������A -��A ���A �L�A *E���E������A ����������A ��"������9A -��A ��BA B��*E��������A

#O��B��A IQQQXA O�����A IQQP%$A D����A �!�A O��A B����B�A �A F������A ���B�*����9A ��A �!�A

��BE�����A�-A�!�AF�"A*��L���A�!�A�!������A��BA�!�A�--����������A�-AB����������.��F$AA

�������������������������������������������������
T=A��A������9A�!�A��-�E����A������A������A��E������$A&!�A���������!�"A*��L���A�!�A0��.A��BA�!�A��DA��A��.��9A��A*�A
����A���"��5A�!��AL��!A��9A��!��A��E���9$AA
A



�

����
�

&!�A����A�-A�5������A���B����A�"!����A��A���A��A*�A��F�����B$A����A�-A�!��A���A���9A

��-�E������A ��A �!�"��FA ��BA ��A B�--E���FA �!�A ������*����A F���������A B�������$A &!���A

������E�����A���A���A�E*��B�����BA���!�EF!A�������AB�"��B����A��9A�����A�!��EF!A�!�A

����������A �-A -��������A ����E����A ��A �������!A "��F����$A &!�A �������!A ���L��.A F���A

*�9��BA E�����������A ��BA ����A ����EB��A �����A ���������A ���E��E���A �E�!A ��A �!�A+���B��

,D�D��C�D���@D�	���FAL!��!AL��A������BA��A�!�A0��.C�A����������A��AGTTT$A��B��B�A�!�A

��(�AL!��!AL��A!����BA*9A �!�A0��.A ��AO��!��F���AE"A ��AIQQRAL!��A ��A����BA ��A

��B���A ��A ��A ��B�"��B���A �������������A ��F���3�����A L��!A ����A ��F�����A "�������A

L���BL�B�$A&!�A��(A�����AL��.�A��A�A�����LA�����*�������AL��!A�!�A0��.�A��"������9A

L��!A �!�A O0�A ��BA �!�A ���A ��A ����A �E�������A ������BA ��A �!�A "��BE�����A ��A �!�A

B�--E����A�-A.��L��BF�A�*�E�AF���������$A0�9��BA-��������A���.�A����A-�����A0��.A

���--A ����������A !���A !�BA !�F!A �����A ���"����*�������A ��A �!�A ��(A ����EB��FA ��A ���A

��F�����A ��"�����������$A �������A ��-�E�����A ����A �����A L��!A �!�A ������A -��A ���*��A

������"����A #���%A��BA��!��A��F���3������$AD�������A -�E�B������A����A������A��A

�!�9A F�������9A �!���A �!�A 0��.C�A ��*����A �������A ��"������9A ��A ��F��BA �!�A "����9A -��A

"�����9A ��BE�����A F����$A &!�9A ���A ��A �����A ������9A ��BA ��"������9A ��A �!�A �������!A

����E�������A ��-�E����A "E*���A B����������.��FA ��BA �!�A �*����9A �-A F����������A ��A

������$A+���A �-A �!�A M�!��.A ���.�NA ���A ������BA ��A ��A �����A ��AO��!��F���A���A ��BA

��������A�E*���A���������!�"�AL��!A�!�A0��.$A

&!�AO���BA��������A���E�A#O��%TRA!��A*���A������BA��A�!�AO���BA0��.AF���������A

�F��B�A �!��EF!A �!�A+���B�� *��CD�����D�DEE� /DC���� ��BA �!�A "��BE�����A �-A �!�A+���B��

*��CD�����D�DEE����D��)+*�-������AGTUT$A��A��������9A��-�E����BA�!�A�����"�E���3�����A�-A

�!�A O���BA 0��.A �""����!A ��A ��������A F����������A ��BA �!�A *���!���.��FA

"����BE���A ��"������9A L!��A �!�A ,����� &�E��DEEA )��8���A L��A ��E��!�B$A +E�E��A

��-�E�����A*��L���A�!�AO��A��BA�!�A0��.A���A���B���$A&!��A��A���F�*��AL!��A������B�

���"������A ���A �����B���BA -��A �!�A ������E�����A �-A ��B�������$A 0��������A ���"�������A

L��!A ��F�����A B�����"����A *��.�A ��A ����A �����FA ��A !������3�A L!��A F���������A

�!�E�BA��.�$AAAA

A
�������������������������������������������������
TRA����.�A �!�AO���A �!�A&���������A����������A ��A�E""���BA ��A!���A��AE��--�����A ��-�E����A��A �!�AO���BA0��.C�A
F���������A�""����!A����A�!�EF!A��A����������A������A������A�����BA��A"E*���AB������E��$A



�

����
�

:E�����	D�1�������3A	/ �������	A	B��A	F�ED��E	D��	ADE�	A��	�D.��/E	��

A

�	D��	ADE�	A��A	F� ���E�	A��	�D.��/��A���*��A������"����A(��L��.A #��(%�A��������A ������!A���E�A #� �%�A
D-�����A ��������A  ������!A ��������E�A #D� �%�A ����A D����A ������"����A (��L��.A #�D�(%�A ��E�!A D���A
(��L��.A �-A ��������A  ������!A ������E���A #�D(��%�A <������A ������"����A (��L��.A #<�(%�A �E��"���A
������"����A  ������!A(��L��.A #���(%�A 0E���EA -��A  ������!A ��BAD���9���A �-A������"����A #0 �D�%�A 4����A
D�������A ��BA ����**���A ��������A D����������A #4D��D%�A ������A -��A ���������A  ������!A ��BA ���BE���A
�BE������A�A���������A������E��A#�� �����%�A���������A�BE������A��BA ������!A��������E�A#�� �%�A������A-��A
���*��A������"����A#���%�A������A-��A��������A)����9A ������!A#��) %�A ������!��AD�������A-��A������"����A
# D�%�A ������"����A ���������A �����"����B���9#���%�A O���BA 0��.A ������E��A #O0�%�A �������������A �������A
���"�������A #���%�A )�����9A  �BE�����A ��BA ��������A +���F�����A (��L��.A #) �+%$A ��E����/A �E�!���CA
������E�����A
A

�

�

��������CD��A

�D��	������	�E��

�

F���F�����

F������������

�����������

��������� !"�

A

A

,D�	�����	A�	BA

-C�C��E�	�A

F��	�D�C�A

.C�C�DF#A 	C�&�D��A �	BA ,#�	�A

��	���A #��� ! $� �%&� ����� !"�

'!�% ��&� (�)��� *�)��� �*����

+*����� ����� �F���� ,)�*���

-*��*�� ��)#�.���� ��)�/0�

�#��� ,���1� �&� � &%�%2%�� &��

���)��)*���,�)3�

/	��CD����C��A4!��!�$��5���� �!�A

�������"267�!��,��1�"�8��

�9:��$;�<�= �4�'1� &��

�!��"� !3A

�

0����CD��AE�D�	CD�E��

�

F+*�� F>�� ��! ?���

<!'! �� +?! $� !��! �

$� ��&3�

'	�CD	����	��A

��D���A�	BAF����A

��F�C���

�

.���"$��?� �6�?�

���26���

,#CA1�D�BA0�	�A

����

�,��



�

����
�

$0� ���� 3A	/ �� �����	A	B�� E	FEBAD���� A	F� ED�� ��A�D� ��.��� ���� AEF�

A���BADE�	����EBE���

+���A�-A�!�A��������A������*E���FA��A�!�AM,��L��BF�A0��.NA"������"���A��A�����F�!��A

�!�A0��.C�A E���� C�	D�$A �E�!A �AB��������A ��A ����A"������AL!��A �!�A 0��.A ����A E"A �!�A

B����FE�AL��!A B�����"��FA ��E������A ��BA �!�A B����A ����E���9A ��A �����B����AL��!A

�!�A���A"�����"���$A�����������A B�-���A �!���A B�����"����A ������F9A *9A "�������FA

B����FE�A ����FA ���.�!��B���$A &!�A ���B���!�"A �-A �!�A 0��.A ����A ��A ���A �*����9A ��A

����E������A ��BA "���E�B�A "��������A ��A �!�"�A �!���A "��-�������A ��BA ���BA �!��A ��A

���E��������$A ��-�A"�L��A ��A"E*���A ��BA ����������A�����A �!�A �*����9A ��A ��������A �!�A

����"����A�!��A�!���A��A��AB�E*�A�*�E�AL!��AMF��BAF���������NA"�����"���A���A��AL���A

��A ��A ���A ��A �����B����AL��!A �!���A"�����"���$$A<�A �!�A��!��A!��B�A �!���A ��A �!�A!��BA

"�L��AL!��!A�"������A��A��A ��BE�������A��BA���������A��A�A �!�����A�����B��FA�!�A

�+�A�����9���A ����A ��A �!�A ��F!�����A -��A ��E������AB�����������FA ������A ����������A��A

����F��FA��A�������A�����������$A&!��A�������A*���-�9AB�����*��A�!�AO0C�AF���������A

��B�������A L!��!A ���A �E""���BA ��A ���B�����A �!�A 0��.C�A �9����A �-A ����������A �-A

-��������A ����E����$AO�A -����LA �!��AL��!A ��A �������F�����A ����A!�LA �!���A ��B�������A

��9A ��-�E����AB������A ��BA"��"���A��A �����������A ����A ��AB��������AL!��!��A��LA

-��������A�����������A���������AL��!A�!��A��A���$TSA

$0#0����������	A	B��E	FEBAD���������,�2���A	F�F�E	��&��E	���0�

&!�A O���BA 0��.A "��BE���A �!���A ����A ��B�������A B�����FA L��!A F���������$A &!�A

��B����AL!��!A!��A����A*���A�!�A�����AB�--E��BA�E���B�A�!�A��F���3������A��A�!�A*�������

'���A�� B��� ��E��������B�� �EEDEE�D��$A &!�� *'���A L!��!A !��A .�"�A ����A !�BB��A

�!�������������A ��A ��F��B�A �!�AL�9A ��A ��A ������E���B�A ��A "���B�5�����9A ����F��3�BA *9A

����AB�����A��A�!�A����A��-�E������A�-A�!�A�!���A��B�������$A&!��A��A��"������9A��E�A-��A

�����������A��A-����A�-A��DA���F�*��A��E�������A*E�A����A-��A����A��!��AB�����A#1��A

O��9��*��F��A IQQT%$A D�A �!�A ��BA �-A �!�A GTTQ�A �!�A ������"��������A B��������A �-A

�������������������������������������������������
TSA ��A�EEDEE���� B���AL!��!A "����BA ��A *�A ��A ��-�E������A "E*��������A �-A �!�A 0��.�A F���������AL��A ��������BA ��A �A
��E����A�������A�-A��BA�--�����������A������*E���FA��AB����A����E���A�����������A#O���BA0��.�AGTTPXA0E����B�A��BA
�������A IQQQ�A�������A ��BA�������A IQQGXA ��������A IQQG%$A &!��A"����"����AL��A �����F�9AB�*���BA ��A �!�A �������E��A��A
F��BA F���������A ���A *�A ��B�F���E�A ��A ���E��E���A �E�����*�������A #�E����E����A ��BA �!�E����A IQQGXA 1��A
O��9��*��F��AIQQT%$A.����C�	D�A"����B��A ��-��������A��A �!�A�E����9A�-AF���������AL!���A�B���C�	D�A"���������9A
�""����AL!��A��BAB��*E�������A��A������E"��BA*���E��A�-A"���AF����������*���BA"��-�������A



�

����
�

F���������A ���.A ��A ���������FA ��"�������A ��A �!�A O���BA 0��.C�A �F��B�$A &!�A

#����	��D� +��D��B�AD� ����AB���A ���E���BA -���A �!��A �������$A &!��A ������"��������A

B��������AL��A ���"����B�A ��A IQQK�A *9A �!�A,����� &�E��DEEA ��B�������A �!��A B�"���A ��A

L!��A�5����A�!�AB�������A��������A��BA������E������A�������A�E""����A"������A������A

B�����"����TU$AA

���������	A�+C�F�����C�ED���FB�%F��E���ECF���!��A���AF��,+�%!-�

&!�A�)�D�A���F�����9A�!�A��E���9A)��-�������A ����FA#�) %AL��A����*���!�BA��AGTUU$A

��A������A��A��A����������A"������A*���BA��A�!�A0��.C�A���--A�"������$AA�����AGTTP�A�L�A

�BB�������A��E�����A!���A*���A�BB�BA��A�!�A�������A����/A�!�A������A����E����AB��������A

#��E����A�%A��BA�!�AF���������AB��������A#��E����A�%TPA#O���BA0��.�AIQGQ%$A&!�A�)�DA

����E���A !�LA �!�A B�������A "����9A ��BA �!�A ������E������A -����L��.A �E""���A

�E������*��A F��L�!A ��BA "�����9A ��BE�����$A D����B��F�9�A �!��A ��B������A ��-�����A �!�A

����A�-A�!�AF���������A���E�A��BA���B������A��BA�--����������$AA09A�BB��FA�A������A��BA

"��������AB��������A��A�!�A�)�D�A�!�AO���BA0��.A8����BA�!�AL���A�-A�!�AM�EF�����BNA

O��!��F���A�������E�A#1��AO��9��*��F��AIQQT%$A

&!�A �)�DA ��A �A .�9A �������A ��A �!�A �9����A �-A ��D�A )��-��������0���BA D���������A

#)0D%$A &!��A ����������A ��.��A ����A ����E��A �������A ��������A ����EB��FA �!�A ��3�A �-A �!�A

"�"E�������A�!�A0��.C�A"���-����A"��-�������A��BA�!�A�����A�-A��������AB�����"����A

�-A ���*��A ��E������$A O��!A �!�A M��DA GSNA ��"�����!����A "�������A �!�A F���������A

���"�����A ����E���A -��A SPZA ��A �!�AL��F!���FA"������A �-A �!�A�) TT$A &!�A�)�DA!��A

�������������������������������������������������
TUA&!��A�����LA����A�-A�!�AO���BA0��.C�A��B�������A��E�BA*�A�5���B�BAL��!A��!���A*���-����FA-���A�A����A������BA
�������������A �����������A ������F�$A &!��A ��A �!�A ����A -��A �!�A ��B������A �-A �!�A,B�B�BED� ��� '�����AB�� ��E��������E� *��!A
��������BA��BA-����L�BA*9A�!�AO���BA0��.C�A�������!AB�"�������A�����AIQQQ$A&!�A�)�A�5"������9AB����AL��!A�!�A
���E��A�-A"��������A��F����AL���BL�B�$AA
A
TPA &!�A =A ��E�����A ���/A D$A ��������A+���F�����A #+������������A+���F������A ������A )����9�A ��*�A )����9%XA 0$A
���E��E���A )�������A #&��B��A ���������A �������A 0E������A  �FE�����9A �����������%XA �$A )�������A -��A ������A ����E����A
#���B��A ��E����9�A ��E��9A �-A )E*���A  ���E���A ����A 0E��B��FA >E���A  ���E�����A ������A )���������A ��BA 4�*�E��A
)�������A ��BA ������E�����A -��A �������������A �E������*����9%XA �$A )E*���A ������A +���F�����A ��BA ������E�����A
#)��"���9A  �F!��A ��BA  E���*���BA �����������A 2E����9A �-A 0EBF����9A ��BA ���������A+���F������A �--������9A �-A
 ����E�A+�*���3������A2E����9A �-A )E*���ADB�������������A &����"�����9�AD���E���*����9�A ��BA����E"����A ��A �!�A
)E*���A������%$A���A���!A�-A�!�AGSA���������A��E������A���A����BA��A�A�����A�-AGA#��L%A��ASA#!�F!%A
TTA#�%A��""�BA*���BA��E�������AL!���A�����������A���A��""�BA��A������A*���LAL!��A�!�A)0DA-���E��AL�E�BA��������A
��A�!��XA#��%A"�������-����A��BA����F�F��FA��E�������AL!���A��DA���A"����B�A�"�����A�E""���A-��A�!���A�������9A��BA
B�����"����A ���B�XA #���%A �������A ���������A �"��������XA #��%A ��F�����A "��8����A �!��A "��9A �A .�9A ����A ��A ��F�����A
����F������A ��BV��A ��F�����A"E*���A F��B�XA ��BA #�%A �5��"������A �����������A ��A �!�A �-������!A�-A ���E���AB��������$A
&!���A�5��"�����A��"������A���������AGVKA�-A�!�A��DA�����A����E����A#O���BA0��.�AIQGQ%$A
A



�

��	�
�

����AE����A�E���B�A �!�A0��.�A ��"������9A ��A ��F�����A�E����������A *��.�A #�$F$AD-�����A

������"����A 0��.A #D-�0%�A D����A ������"����A 0��.A #D�0%�A ������D�������A

������"����A 0��.A #�D�0%%�A L!��!A !���A �B�"��BA �!�A ����A ���!�B���F9�A E���FA

���������A �!�A ����A B�����������A �-A �����A ��BA ���F�����9A ��B�-9��FA ���!��A �!�A

B�-��������A�!�A���"������A��A�!�AL��F!���FA"������$AAAA

��������	A�.CEF��)��EFA�����C/AD��B��� ��A�

&!�A,�����&�E��DEEA#�0%A"��8���AL��A��������9A���"���BA*9A����A��EB���A���BE���BA*9A

B�A ����A ��A �!�A4���A �E*E�*�A ��A �!�A GTPQ��A *E�A ����A *9A �!�AO���BA ��������A ���E�A

�!��EF!A �!�A ���*��A ���"�����������A  �"���$A ��-�E�����A *��L���A �!�A 0��.A ��BA �!�A

���E�A !���A *�����A �E�!A ����A �E�E��A L��!A �����A ������������A *��L���A �!�A �L�A

������E�����$A ��B��B�A ����A ��-��������A -���A �0A ��A �����"�����BA ����A �!�A

*���!���.��FA "����BE��A �-A �!�A O��A -��A �!�A ����E������A �-A �������������A

���"�����������$A 4�"�����A 4�"�3A B�A ��������A �!���-��A ��BA 1��!�9A #44�1%A !���A

�5���B�BA �!�A"��������FA ��"������AL��.A �!��EF!A �!�A ���VO���BA 0��.A ����A�-A �!�A

,&A ��BA *9A �8��.��$A &!�A ,&A )��8���A ����A ��A ��BE���FA �!�A *E�B��A �-A *E������A

��FE�����9A �E����A ����*�9A �����������A ������A ��A ��B��A ��A ��!����A ��������A

���"�����������A �-A ��E������$A &!�A -����A �B�����A �-A �!�A ��"����A ��E��!�BA ��A IQQK�A

������BARA ��B�������A ��A GKKA ��E������/A.�B������ B� ��E��DEEF�!�C�������	���D�EF�+D������

A�D���F� !����A���� A����BA�EF� *��E���� B� ��E��DEE$A &!��A �����A L!��!AL��A �����F�BA ��A IQQS�A

��LA ��������A GQA ��B��������A �!�A RA �BB�������A ����A *���F/A,DB����� 	���� A��E���A�����

CD����EF�/D��E�D�����C��CD���F�'���DA��������DE���EF�'B������B�DEF���B�����BA��EE�����D�E$A��A

�!�A IQQTA 0��.C�A ��"����A �A �E���9A ��A �!�A *E������A ��FE�����9A �����������A L��A

��"�������BA"��������FA��A����������A�-A �!�A �*����9A�-A ��E������A ��A ��-���ABE���FA

B�--��E��A �����A #O���BA0��.�AIQQT%$A&!�AB���A����������A ��A��B�A �!��EF!A���B��F�A�-A

��L�A ��BA ��FE�������A L!���A �!�A ��������A ���A �����A ������A ��BA ����A ��B�������A

����E���FA �--������9A ��A ��!�����FA �A ��FE�����9A F���GQQ$A &!�A,&A B���*���A �����A ��A

�������������������������������������������������
GQQA09A���������FA��F��A"������������A��A"��-����������L!�A��FE����9AE�B����.�A��������������,�����&�E��DEEA)��8���A
B�--���A-���A��!��A*E������A�����������A�E���9�$A���A���������A�!�A���DE��D���*���B�D��EEDEE�D��A#��D%�AL!��!A��A
����A�AO���BA0��.A�������!A"��F����A��-���A��A�!�A-�����FA�-A"������A����F���A��BA�!��A�""����A����A���������A��A
�E*8�������9A�!��A�!�A,�����&�E��DEE$A��B��B�A����F���A��9A��8���A�!�A���"����*����9A�-A�!�A��������A���--������9A
��A�!�A�5������A�����������A�!�9A!���A��A������$A



�

��A�
�

��"���AB�����CA��BA����������A�9�����A��AB����������B�A-��A�5��"���A*9A�!�A���F�*����9A

��������A-��A*���-����FA-���A�!�A��A0���D������*�B��D��D��AA�����#+�D%$AAAA

��������	A�0C��B#EBA��C�A�F�FDA�%FBED��C����

&!�A O���A L���A ��E��!�BA ��A GTTTA B�-����FA F���������A ��A �!�A ���B������A ��BA

������E�����A*9AL!��!A�E�!����9A��A�5������BA��A�A��E���9GQG$AM����������NA��A�������BA

-��A �*�E�A IQQA ��E������A �!��EF!A ��5A B���������/A G��AD� B��� �AA����B������F� '�����AB��

.�B������� B�����ED�AD� ��� G���D�ADF� +��D���D��� !��DA���D�DEEF� /D���B�����C�B����F� /��D� ���

:B	F� B��� *������� ��� *����C����� #,�E-����A ��A ���A IQQP%$A &!�A O��A !���A "��*�*�9A

*�����A �!�A ����A ��"������A B���*���A B�����FA L��!A �!�A "��������A B��������A �-A

F���������$A A A &!�AO��A ���A ���A �����B���BA ��A �����"���!�BA M�����A �-A ���N�A ��BA �!�A

L�9A �!�9A ���A ������E���BA ��A "����B�����9A �B8E���BA �����B��FA ��A *��!A ��������A ��BA

�5������A �!��.��F$A &!��A ������F9A ���E�������A �!�A �����A "�L��A �-A �!�A0��.�AL!���A �!�A

L�����F����A ��A ��.�A �!�A ���BA ��A �!�A B�-�������A �-A �!�A ��B�������A ���*����A L��!A

�"������A ��A �!�A "������"�����A �-A ��!��A B�����A ��A !��"��FA ��A �!�"�A �A ������A

.��L��BF�A��AL!��AF��BAF���������A��$A>�L�����A��A�!�E�BA*�A����BA�!��AB�����A���A

����E���BA ��A ��B�������A *E��A ��A ����A �5�����A ���A ����"�����AL!��!A ��A ���3��FA �����A

"������"�����A��A���A�-A�!�AF���������A����E��$A ���"�����A���A���9A����E���BA�!��EF!A

�!�AO���BA0��.A������E��A�""����!A�-AF���������AB��F������$A

&!�A�!���AF���������A��B�������A���A���A��-�E�������A*E�A������!�����A�������3�BAL��!��A

*��!A �!�A ���B����A �"!���A ��BA �!�AB����A ����E���9$A A<��A �-A �!�A"��*����A ��A �!��A

����A ���"������A ������"$A &!��A ���A ������*E��A ��A �������A ��!������A *E�A ��A ����A

���-E���F$A &!�A�)�DA ��A ���A�-A �!�A�E���"��AB���A ��E����A�-A �!�AO���A*E�A �!�A0��.A

���--A ����A ��-���A ��A �!�A O��A ��A �!�A *E��B��FA "������A �-A �!�A �)�DA #������8��A ��BA

���!����AIQQP%$A��A�!�A����A�����A�!�A����FA0E������A��B�������AFE�B�A�!�A����������A

�-A��FE�������ABE���FA�!�A�����FA"������A�-A�!�A�)�DA#��E����A0%$GQI$AA

�������������������������������������������������
GQGA&!��A ����EB��AM�!�A"������A*9AL!��!AF����������A���A �������B�A��������BA��BA ��"����BXA �!�A ��"����9A�-A �!�A
F���������A��A�--�������9A-���E����A��BA��"������A��E�BA"�������XA��BA�!�A���"���A�-A����3���A��BA�!�A�����A-��A
�!�A ������E�����A �!��A F�����A ��������A ��BA ������A ������������A ����FA �!��XN$&!�A �������A ����A �-A �!�A+��D��B�AD�
0B��D�E�C��4DA�AL��A���"���BA�-A,�E-�����A,���9A��BAA��B��4�*�����AAA+����E33�A��"�����FAA��B��4�*����A�-���A
�!�A-����A�B�����$A
A
GQIA D��B�A ��BA <����A IQQSXA ,�E-����A ��BA ,���9�A IQQPXA  �3�-��B��.���A ��BA  �E*�EB�A IQGQXA ������8��A ��BA
���!����AIQQPXAO�������A��BA��BB��E��AIQQP�A4��F*���A��BA,���.�AIQGQ%$A



�

��B�
�

D�AL��!A ��9A �""����!A ���E����FA -���A �5"���A 8EBF����A ����E�������A �!�A "����BE��A

E�B���9��FA�!�A������E�����A�-A��B�������A����A������A��������A��������$A����A�E�!���A

��"!���3�A �!�A "��������A ��*����������A �����"��9��FA �!�A B���A �����������A �!�A

L��F!���FA "������A �-A ���"�������A ��A �!�A ���E--������A �!���������A -�E�B������A �-A �!�A

�)�DA#1��AO��9��*��F��AIQQTXA�&A�AIQQP%$A��A�BB������A�!��A��B������AB���A���A��.�A

����A ����E��A �!�A ��"���A �-A ���E��E���A �E�����*����9A ��A �!�A "�����9A �-A �!�A !E���A

��"����A #,��*E��A IQQRXA �E����E����A IQQT%$A &!�A O��A ���A �������3�BA -��A �!�A ���.A �-A

�����FA �!���9A E�B���9��FA �!�A ��5A ���"�������A ��BA �!�A ���������A �����"��������A �-A

���"������A ��A ���A ��L�9�A ������A ��BA ���A �-A �!��A B�A ���A �����-9A �!�A ���!�F������9A

"�����"��A ��A "����B�A �A �����AL��F!���FA "������A #����B���A IQQUXAD�B��L��A IQQP%$A ���A

���������A4��F*���A��BA,���.A#IQGQ%A��FE�A�!��A�!�AB�--�����A���"������A�-A�!�AO��A

���A ������9A ������BA��BA ���BA ��AB������A �!�A ����A�����F�A*9AE���FAB�--�����AL��B�$A

4���A*E�A���A������A�!�A,�����&�E��DEEAB���*���A!��A����AL��.������A#D��E��B��AIQQUXA

O���BA0��.�AIQQP%$A&!�A��*����A�����"����A�-A�!�A���.��A������9AF���A!��B����!��BA

L��!A�!�A"��������A�5����A�-AM�!���������N�A��"������9A��A�!�A����F�����A�-A��*�E�A

���������GQK$A+��������A ��FE�������A���A*�AE��BA ��A��BE��A�*E���A`A�$F�A����"�����XA

��"�EB���A *�!�����XA ���"���A -��A ��-��9A �-A L��.���XA L��.���A ���B������XA

�������������A������E�����A���$A��A��A�!�E�BA���A*�A���E��BA#��A�!�AB���FA*E������A

��B������AB���%A�!��A����A����������9A�����A*�����$A

$0$0�����2���F�3A	/�A	F�D���E	D��	ADE�	A��F�	���B����	ED����

�������0	���EF���AFDA�BC� E���A�����FB�����E���A����BCFC����ADC�FE�A1�

O��!A �!�A ��BA �-A �!�A �B����F����A ���"��������A ����A *��������A B�����A ����EB��FA �!�A

�����BA �������A "E�A "����E��A ��A �!�A 0��.A -��A ����A ������A �E""���A -��A "��������A

F���������A��-����$AA&!�A*��������AB���F�����A�-A"�L���A��A�!�A0��.A!��A�����!��FA��A

B�A L��!A �!�A ��������BA 0E�!����^�A ���������A B������A "��*���A #GTUR%GQ=$A ��B��B�A

����A��E������A!���A�!�AL���A��A��������A-��������A����������A��A��LA������A��E�������A

�������������������������������������������������
GQKA��B��B�A����FA�!�A����A��FE���A�������A�E����FA��E����A����FA0E������AB����A���A��E�BA����-9A�!�A*���A��A-����A
�-A -�����A ��BA E�*��A ��������A �!�A ������F!�A �-A ���E�����A �����������A �����A ���"���BA ��A �������A ������A �!��A �!�A
L��.����A ��A ��.��FA ����A ����E��A �!�A �E*����E����A �--���A *��L���A"������A ��BA -E�E��A ��BA �!�A ���.A�-AB����������A
*��L���AB���*�����A"����BE��A��BA����������FA"����BE���A#D��E��B��AIQQU%$A
GQ=A �����A+$A 0E�!�����A M&!�A ���������C�A �������$NA ��A �B�E�BA )������A �B$�A������E�F�0��B����� B��� !A�����A�
��D���A#(�LA@��./A E�����A��F��AGTUR%�A""$AUG�PR$AA
A



�

��C�
�

*E�A B��C�AL���A ��A ���������A �!��������A ��A �!���A ��E������CA ��������A ��BA "��������A

��-���A �F��B��$A &!�A�E����������A -����A ���.�A����A �""��"�����A ��A B�A ��$A 0E�A ��!��A

�����������A!���A*���A�!�AL���A��A"������A��A�--������A����B�������A����FA�!�AB����A

����E���9A�!��EF!A�!�A.CDA�B��'B���D�E��C���������AB�#�)D%�A��BA�!�AL�����F����A��A���A

�!�A 0��.A F�A �!��BA ��BA �!�LA �!�A L�9$A A��B��B�A �!�AD-�����A B����E���A��A F��BA

F���������AL��A "�������9A �!�A���E��A �-A�������������A �����A ��������AL��.��FA

��A��"������������A�-A�������������A ��F���3������A �E�!A ��A�!�A O���BA 0��.A��A

�(�)$A&!���A���A�-���A�!�A�"������A�-A��EB���A���BE���BA*9AD-�����A�5"����A��A�����A

�9�����A �-A F���������$A &!�A B�����"����A �-A "������A �����A �-A ��-������A �-A �!���A

��EB���A ����L�A �!��A ��A B�����*E��A �!���A �L�A ��������A �-A F��BA F���������A �!��EF!A

L!��!A �!�A "���������B������������A �9�����A ��A D-����A ���A ������9A ���E����3�B$A &!�A

��F���3�����A�-A���-�������A ��A����A�!�A�""���E���9A��A"��BE��A�AB����E���A��AF��BA

F���������A#4��B��AGTTU%$AAAA

O!��A�5������FA�!�A"�������A�-A�!�A����A*��������AB�����A��A�!�AF���������A���E��A

����AB�����"������A�����A��A�!�A�����"����A��BA�!�A�"����������3�����A�-A��BA"�������$A

������C�A ����������A ��A �!�A��LA"��������A F���������AB�������A F���A *��.A ��A �!�A:B�

&B��D� �DA�B�B����FA ��A GTTQ�A ��BA �!�A �������D-����A �E����A L!��!A L��A !��BA ��A

<E�F�B�EF�E�A ��A GTTS$A &!�A �"���-��A �!���A �-A �!��A �E����AL��/A MF��BA F���������A

��BAB�����"����N$A&��A9����A������AF���������A��������A!�BA������BA����L!��A��A�!�A

��BA ����������A �9����$A &��B�������A F��F��"!����A B�����*E����A �-A ������C�A -��������A

-��L�A���A�--����BA*9A��A!���������AM"��!AB�"��B���9NAL!��!A"�����A��A*�A�A��E���A�-A

����������A �������$A0���E��A�-A ���A -�����A��������A"�L��A��BA ���AB��"A ��"���������A ��A

�!�AB���F�A�-A"������A���"��������A������A-����AB�--��E�����A ��A"�������FA�A"����9A�-A

��L��B��FA F��BA F���������$A >�L�����A ��A IQQS�A �!�A �����!A +������9A �-A ������9A

8����BA�!�A��E*A�-AF���������A��B������A"��BE�����A���*������FAM������E������A"��-����NA

L��!A �!�A ��*�����A �-A !�F!��F!���FA �!�A����A ������E������A -������A �!��A B��������A �!�A

��������A��.���--A�-A�E�����-E�A��E������$AAA

&!�A�����BA,��FB��C�A �""����!A ��A F���������A B�--���A ����L!��A -���A �!�A �����!A

�������A��A��A������A��A�!�AB�����"����A�-A�A"������"����9�*���BA����������A"����BE��$A

��A ��!��A L��B��A �!�A ����������A ��A 8�����9A ��B�A L��!A ����"����A ��E������$A &!��EF!A



�

��D�
�

�������A �-A�!��F�A #�<�%AB�����"�BA*9A����A �����A IQQK�A F���������A ������AL��!A �A

"��������A������9A����9���AL!��!A��A�E���A���"���*��A��A�!�AB��F������A�E���9�A�!��A

�!�A 0��.A ��"�������A ��A F���������A ��BA ���������E"����$A &!E��A �!�A B��F������A �-A

F���������A �!��EF!A�A"������"����9A"������A"���������9A ���������A �!�AL�����F����A ��A

��"������A���E�����A#�!!����9A��BA>E����AIQQT%$A�E�!A��A�""����!A���������AL��!A

�!��A �-A �!�A �FF��F���A ��B������A L!���A -����F�A ��BA ��A ��������BA ������A ��E������A

�����B��FA��A�!���A�������������A���.��F$A0�9��BA�!�A�<��A�,A��BA��A����A��-�E����BA

*9A�!�A0��.C�A�)�DA�����FA�9����$A&!��A��A��"������9A��E�A-��A-��F���A������AL!���A�!�A

F���������A ���E�A ��A �!�����F��FA*���E��A �-A ������""��FA �5�F���E�A �����������A ��BA

��B�F���E�A"��������A*�!������GQRA#�����AIQQR%$A

&!�A���������!�"A*��L���A�!�A��DA��BA�!�AO���BA0��.A��-�����A�!�A���"��5��9A�-A�!�A

����9���A L!��A �5������FA M��-�NA ��BA M!��BNA "�L���A �-A �!�A ��F���3�����$A ����A

�E�!���A!���A���.�BA�*�E�A�A!�F������A��-�E����A�-A��DA��A�!�AL�9A�!�AO���BA0��.A

"��������A �!�A F���������A ���E�A #O�B��A IQQG�A IQQIXA ������A IQQP�A O������A IQQPXA

+�.������A#IQQG%$A0E�A����"�����A��-�E�����AB�A�5���$AD���FA�!�A�!���A�!������A�-A��A

��BA ���9A ���A �����A ��A !���A *���A E�B��A �!�A ��-�E����A �-A �!�A 0��.C�A F���������A

��B�������A -��A �����������$A ��B��B�A ��5A �-A �!�A ��5����A ��������A E�B���9��FA �!��

0���D������ *�B��D��D� �AA����� #+�D%A �9����A ���A ������9A *���BA ��A �!�AO���BA 0��.A

F���������A ��B�������$A ����A ����A -���A �!�AO��A ��BA ���A -���A �!�A,����� &�E��DEEA

"��8���$A O!���A ��A B�"�������A -E�B�A ���A ��������BA �����B��FA ��A ������F��A

�����B���������A ���D��A B���A ���A �5"������9A ����F����A F���������A ��������A ��A ���A

����������A -���E���A ���!�EF!A �!��A �F���9A !��A E�B����.��A F���������A �����������$A

+���A �!��A ������A ��"�����A �!�A ��������A �--����������A ��BA "��������A �����B��������A

"������A��A�!�AB���F�A�-A�!�A��AF���������A�F��B�A#�!!����9AgA>E���AIQQT%$AA

&!�A��"�����A�����EB�A��A�E���A�������A��A�!�A��A"�������$A+���A��!�����A!���A�!�L�A

�!��A ��"�����A ��BA *�!����A *9A *���FA ��F��-������9A ��-�E����BA *9A �!�A ��A ��BA �9����A

#,���B��A GTTU%$A ��E�A B�--�����A����������A "������"���A ��A ��BA �����������A ���!A �-A �!��A

"E��E��FA B�--�����A�������$A ������F��A �����B��������A "��B�������A ��A 4����AD������A

��BAD����A �!�A����A����AF��F��"!����A�����A��A �!�A��D$AD����B��F�9�A ��"�����A��BA
�������������������������������������������������
GQRA @���A �!��A ���B�A ��A B�--�������AL��!A �!�AO���BA 0��.A ����F���3�����A �-A 4����A #4�LA ������A��E������A��B��A
������%A��BA!��A��A-���A�������A���������FA�!��A-��F���A������A���AB�-���BA-����L��FA-��F���A��������$A



�

����
�

����������A ��A ���A �5"������9A *���BA ��A MF��BNA F���������A ���������A ���!�EF!A ����A

-�������FA ���A *�A B�B�����BA ��A F���������A ������BA ��������A ��"������9A ��A D-����A ��BA

D���$A 09A ���A�E����������A ��BA ������*E������A ��"��A �����*������AL��!A �!�AO���BA0��.A

������E���A *E�A ����AL��!A �!�A�����BA(������A �!��EF!A �!�A�����BA(�����A��������9A

�E�B$AA

D�AL���A��A�!�A�-�����������BA"��������A�B�"��BA*9A���F�A��BE�������3�BA����������A

�!�A ����A �-A (���!���A �E��"���A ��E������A �E�!A ��A �L�B���A (��L�9�A ������B�A

������.A ��A (��!�����B�A ��A ����A ����������F$A A ����A �E�!���A �����B��A �!��A �!���A

��E������A ���A "�����E����9A ���������A ��A �!�A ���������A B������A #���������A IQQQXA

>�F���AIQQSXA�"�����A��BA���F�AIQQT%$AD����B��F�9�A �!�9AB���F���A�!�A����F�����A

�-A��F��-�����A"����A�-A�!���A��BA��A�E����������A��F���3�������A�����9A�!�AO���BA0��.$A

��A�BB������A��A�!�9A���A���������A��A�E������A�*�E�AF����������AL!��A"����B��FA����

B���F���BA*EBF��A�E""����A�!�9A"����A��A*�A��-�E����BA*9A�!�A�)�DA�����F�$A

&!�A�����BA(������A������"����A )��F���A #�(�)%A �""����!A �-A F��BA F���������A

�""����A-�LA9����A�����A�-���A�!��A�-A�!�AO���BA0��.$A��B��B�A���A-����A��F�����A������FA

��F���3�BA��A�E*���!����AD-����AL��A!��BA��AGTT=A��AD�E�!�$A����.�A�!�AO���BA0��.�A

��A �!�A �""����!A �-A �!�A �(�)�A �A �����B��9A "����A ��A F����A ��A ��������A ��"����A �-A

F���������A L!���A ���A "��������A �!�������A ��A !�F!��F!��B�A ����*�9A *9A ����F�����FA �!�A

���������!�"�A *��L���A �!�A �����A ��BA �����A ������9$A &!�A�(�)AE���A�����9A �!�A ����A

YB���������AF���������YA��AB�����*�A�!�A"������A�-AB�������A��.��FA�!��A��������A���A

���.�!��B���A ���!��A �!��A �!�A ���E��A �-A "��������A ��F����$A��A �!�A "������A �-A

�"����������3��FA �!�A �����"��A �!�A�(�)A!��A ����*���!�BA �!�A������A ��A����������A

#�(�)�A IQQU%$A ��A -��E���A ��A "�����������9A B�����"�����A ���������A �9�����A ��BA

"���������A !E���A ��F!���A 8E������A��B��A ��BA ������A ��A ��-���������A B���������3�����A

��BA�����AF����������A��-���A�-A�!�A�B������������A��BA���������E"����A����E���$A��A

�F�������A L��!A �!�A ��E���9A ��A L!��!A ��A ��A ������B�A �!�A �(�)A �!�����A ��"����A �-A

F���������A ��A L!��!A ��A ��A B�����*��A ��A �����������$AA >�L�����A L��!A ���"���A ��A ���A

���B����A �!�A �(�)A B���A ���A �""�9A ��9A ���B���������9A ��A ����������9A �-A �--�����A

B�����"����A ��B$A���A ��������A ��A F���������A ����A ��A �E""���A ��E������A L��!��FA ��A

E�B����.�A��-����A��A�!��A����$A+���L!����AB�--������A��A�!�AE��A�-A��B�������A��9A*�A



�

����
�

�5"�����BA *9A �!�A -���A �!��A �!�A�(�)C�A �E""���A ��A -E��9A ��A F����A -���A E���.��9A �!�A

O���BA0��.C�A���AL!��!A��A��A�!�A-���A�-A������������A�����$AA

&!�A D-�����A ������"����A 0��.A #D-�0%A !��A B�-���BA ��A ������A �-A F���������A ��A ��A

���E��A ��"���A ��A GTTTA L!��!A B�-���BA F��BA F���������A �!��EF!A -���A ��������/A

����E���*����9�A �����"�����9�A -�F!�A �F�����A ����E"�����A �����������A �-A ���A

���.�!��B����A ��F��A -����L��.A #D-�0�A GTTT%$AA O!���A ����F��3��FA �!�A ���.A *��L���A

B�������9A ��BA F��BA F����������A �!�A D-�0A �������A ���9A ����-E�A ��A ��.��FA ����A

����E��A ���A "��������A B��������A #D-�0�A IQQG%$A>�L�����A �����A IQQI�A �!�A D-�0A

E�B����.��A B��F������A ��EB���A ��A "�������A �-A F���������A ��A ���!A ���*��A

��E���9$A&!���A��EB���A���A�-���A���BE���BA��A"�������!�"AL��!A��!��AB�����A�E�!A��A

�!�A �(�)A ��BA �!�AO���BA 0��.$A+��������A �����A IQQR�A D-�0A �B�"��BA �!�A F������A

-����L��.A "��"���BA *9A �!�A O0C�A �)�DA ��BA ����F�����A ��A ����A ���A �9����A �-A ��BA

�����������AL��!A �����"�������A �-A ����A �!��F��A ��A �!�AL��F!��A ��BA ���"������A �-A

�!�A��B������$A

&!�A D����A ������"����A 0��.A #D��0%A L��A ����FA �!�A -����A ��F�����A �E����������A

B�����"����A*��.�AL!��!A��.�A�A"�������A��AF���������A���E�$A��AGTTR�A��A��������BA

F���������A ��A �A !����!9A B�����"����A ����F�����A �!��A ���*����A �!�A ������A �-A

YF��BAF���������YA#D��0AGTTR%$A����A�!�EF!A�!�AD��0AL��A���������BA����9A��A�!�A

�����"�A�-AF����������A��AL����BAE����AIQQRA*�-���A�5"������9A�����"������FA��A����A��BA

����������A"������$A&�A�!��A��B�AD��0AE���A�!�A-����L��.A�-A�!�A�)�DA��BA�) A�-A�!�A

O���BA 0��.A ��A B�-���A ���A ��B��A �-A ��BA ����������A *���BA ��A "��-�������A #D��0�A

IQQ=%$A&!�AB�--������A��A��A�!�AL��F!���FAF����A��AF���������A-��A��BA����������$AA

&!�A ��������������A������"����A0��.A #���0%A!��A�B�"��BA ��AIQQIA��LA��������A -��A

���������FA ������������A ����������A ��.��FA ����A ����E��A *��!A �!�A "��-�������A �-A

��E������AL��!A���B�������A����E���A���������BAL��!A�!�A���B�A��E��9A��BA�--������AE��A

�-A����E����$A&!�A��LA����������A���!�BA��AB������9A���"���BA*9A�!�AO0$A��A����F�����A

�!�A������A�-A�!�A�)�DA*E�A�!�AL��F!���FAF���AB�--���A����L!��AL��!A�!�A�""����!A

�-A�!�AO0$A�����AIQQ=�A�!�A�D�0A����A*�F��A��A����������A�-AF���������A"��-����A�-A

�!�A"������A��E������$A



�

����
�

&!��EF!A �!�A F���������A ���L��.A #���(��%�A �!�A <����������"����A D���������A

���������A #�D�%A"����B��A ��A �""���E���9A -��A*��������A ��BA�E����������AB�����A ��A

���"����AB���E��A��BA����B�����A���L�A��AF���������A ��A�����B����AL��!A�!�A'B��E�

�DA�B�B�������AD�BA�--����������$A<�A �!��A �"���-��A ���E��A �!�AIQQTA<���A��"���AF����A

�!�A-�����A��BA�E�����3��A�!�AB�--�����AB����A�""����!��A#<����AIQQT%$A

&�*��A K�AL!��!A !��A *���A "�������9A �������BA -���A �!�A �-�����������BA ��E����A �!�L�A

!�LAB����A F���������A�����������A���9A������A ��E������A ��BA��F���3������$A ����A

B�����AE��A���A��A�������A��B�������AL!���A��!���A"��-��A�!�A����*���!����A�-A"��-����$A

����A�����"�����A�E����������A��B�������AL!���A��!���A��-��A��A�E���������A����$A����A

�����������A ���A �5��E�����9A *���BA��A ��������A ��B�������AL!���A ��!���A �����"�����A

�A&���	D�7�������2���F�3A	/�A	F������	A	B��A�������	D��&��&E�AD��A��A	F����DE�AD��A���A�D	����

�A�D	���� ��������	D�D����F�	��E	ADE�	AA
CADA�
D���A

�����	A	B��
A���BDA

�	�������	D�
��� D��� ���D�
B��	D��A

E	����	B�� ���
3A	/ ��
E	FEBAD����A

��C3�
��E���9A����������A)��-���A#)%A 24A �A (�A O��A
�)�DA#�%A 2&A �A (�A �)�DA

��C3�

�)�DA#�%A 2&A �A (�A �)�DA
����������A  ��.A D���������A ��BA
 ��.A����F�����A#�%A

24A �A �A �A

��E�C:� ����������A"��-����A#)%A 2&�24A �A (�A O��A

��C3�

�)�DA#�%A 2&A �A (�A �)�DA
����������A  ��.A D���������A ��BA
 ��.A����F�����A#�%A

24A �A �A �A

�AC3�

��E���9A ������E������A ��BA )����9A
����E��������)�A`A#�%A

2&A �A (�A �)�DA

����������A ����������A ��BA
������E������AD���������A#)%A

2&�24A )��A �A �A

:�A	B�� ������E������A"��-����A#�%A 2&A �A (�A O��A

����A	��
������FE�A �-A ��������/A ��������FA
B�����"����A�����������A#�%A

24A �A (�A �)�D�AO��A

%�D����A	F
��

������F��AF���������A��BA����E"����A
����9���A#)%A

24A )��A (�A �)�DA

���*����9AD���������A�����L��.A#)%A 24A )��A (�A �A

>?�

��E���9A����������AD���������A#�%A 2&�24A �A (�A O��A
�������A�-A�!��F�A#)%A 24A )��A �A �A

������F��A���-����AD���������A#�%A 24A )��A (�A �)�DA

>*��

+�DA#�%A 2&A �A (�A O���A�0A

��D�����������9A ��BA ����������A
������F��AD���������A�����L��.A#)%A

24A )��A (�A O��A

%�D���AA�AhA��B������A��BA)AhA"��-���$A���A�!�A��LAB���A�9"�/A24AhA�E���������A��BA2&AhA�E����������$A���A�!�A��LA
����������A ��"���/A �A hA ��������A ��BA )��A hA "��������A ������9$A ���A �!�A ��LA !���A ��E���9A �����������/A �A hA
��F��-�����A "������"�����A ��BA (�A hA ���A ��F��-�����A "������"�����$A �0A hA B���FA *E������$A ������A hA �E��"���A
����������V�E��"���A ������"����A �E�BXA D-�0A hA D-�����A ������"����A 0��.XA D��0A hA D����A ������"����A
0��.XA���0AhA������D�������A������"����A0��.$A
*���B���/A����A<���A#IQQT%A��BA�E�!���A���"�������A�-A�����E�A��������AB��E�����A



�

����
�

"��������A ������9A 8EBF�����A ��A ����E��������A ��A ����B��FA �5����A -��E�A ��A �A

E��������AF���������AB�������A#D�B������AIQQPXA<����AIQQT%$A�&!�A0��.C�A��-�E�����A

���9A �����B��FA ��A B�����A ��BA F���������A ��B������A *E�A ����A �����B��FA ��A �!�A

����������A �����A L!��!A ���A �����B���B0� &!�A ��-�E����A �-A �!�A 0��.A �!��EF!A �!�A

"�����E��9A B���E���BA F���������A ��B�������A ��A ��B�����BA *9A �!�A ����A ���E��A ��A �!�A

��F!�$AA

&!��EF!A �!�A�E��"���A������"����A �E�BA #���%�A �!�A�E��"���A����������A #��%�A

L!��!A��A �!�A ���F���AL���BL�B�AF����A"����B���A!��A ����EB�BAMF��BNAF���������A��A

��A ���������A �������A �-A �!�A *������� ���DD�D��� ��A IQQQ�A ��A �!�A "����*��A �-A �!��A

�F��������A�!�A"������A��.��L��BF�A�!�A��������A��"�������A�-A�A"��������A�����������A

�!��A ��A���BE����A ��AB�����"�����A��AL���A��A �!�A"�����9A���"����*����9A�-A �!�AD�)A

������A -��A�������FA�E�!A��A�����������$A&!��A�5"�����AL!9AD�)���A���"�������A ��A

E�B��"����BA*9A�A*����A���A�-A"��������A"�����"���A��BA���E��A�!��A���!A�-A�!�A"������A��A

�E""���BA ��A ���"���$A&!�A �E���A �-A �!�AF���A ����EB�A �!���A M���������NA ��������A #�$�$�A

���"���A -��A !E���A ��F!���A B���������A "�����"���A ��BA �!�A �E��A �-A ��L%A ��BA ���A

M-E�B�������NA�������A#�$�$AF��BAF���������%$A&!�A���������A�-A�!���A"�����"���A��9A

���BA ��A "������A ��A ���"����A �E�"������A �-A B�����"����A ���"�������$A ��A IQQS�A �!�A

��D�B��A�!�B��B����� ��� ��D�!*� E�CC���� ���+����+��D��B�AD� #���AIQQS%A��BA �����A��A �!�A

D�)A���D��B�AD�C�����DE�!���A��������BA�!�A��A��������A-��A�!��A�E*8���$A&!�A0��.A�5����A

�A����*��A ��-�E����A��A �!�A��A���D��B�AD�C�����DE�A����*�9A �!��EF!A ���AO��AL!��!A ��A

�����B���BA����FAL��!A�!���A��!��A��E�����$A&!���A��E�����A��.�A����A����E��A�!�A������A

��"���A�-AF����������A �!�A ��F�����A��BA �������������A �����5��A ��BA �!�A�E����9A�-A �!�A

���"�������A"�������!�"$A�

���*���9�A �!�A ��-�E�����A �-A �!�AO0C�A F���������A �""����!A ��A ��F�����A�E����������A

B�����"����A *��.�A ���A A �����9A �!������BA �!��EF!A �!�A �)�DA ��A �!�9A ��9A *�A

���E�����A��A�����B��A�!�A"��������AB��������A�-A���*��A������$A+���L!����A��A��AL���!A

�����FA �!���A �����A ���!A�E����������A ��BA *��������A B����A !��A����A �!��A ���A �F���9A

�!��EF!A L!��!A ���A ��BA ��A B�������B�A F���������A �����B��������A B�A ���A �""�9A ��A ���A

�!���A�!������$AA��B��B�A��A�A����AB����A��A��.��9A��A"E��E�A�E���"��A�*8��������A��AL���A

*E��BAB�--�����A�F������A��A��B��A��A��!����A�!���A�����E�A�*8�������$A&!���-����AF��BA



�

����
�

F���������A���������AL���A*�AE��BA*9A��A�F���9AB�"��B��FA��A���AF��B����A�-A-��AL��!A

E�B���9��FA �*8������A �!��A �A B����A ��A "E��E��F$A ��A �!�A ����A F��BA F���������A

�����B��������A��A����"����A��E������AL���A���-����AL��!AB����A�*8�������A��A�""���A��A

*�A E���������9A ��A �!�A -E�-�������A �-A �!���A �*8�������A ��A L���A ��A ��BA �--������9A ��A

����"����A��E�������AB�����A���A��.��9A��AE��A�"�����A�!������AL!��!AB�A���A��.�A����A

����E��AF���������A ���E��$A ���A ���������A �!��A ��A �!�A ����A -��A �!�AO���BA0��.AL!��!A

E���AF���������A���������A���9A-��A���A��BA�!������BA�!��EF!A��D$A&!�A����A�����.�A

���A *�A ��B�A ��A ��!��A �E����������A ��BA *��������A B�����A �E�!A ��A ��DA L!��!A E��A

F���������A���9A-��A+�D$A

�������)A�CFB��	A�C�ED��#	���BC�DC��A���ECF������A��1�

DAB��"A�����������A����9���A�BB������FA �!�AB��������A�-A ��E�����9A*��L���AB�����CA

��BA�����������A��BAO0AF���������A��B�������A��A*�9��BA�!�A���"�A�-A�!��A�E*��������$A

<E�A ��*�����A !���A ��A ������BA ��A ���E������A �A "��������A ����A �-A �!�A 0��.A *9A �!�BB��FA

��F!�A��A������������$AA

A

�����������	A�BCD E F���B������	�CD � F���
�B����	�A�A�	��A�������CD � �CD������A

��B������	� E � ! � "�#$�����A � %�B&��'(�	�A����	)��B	����	�����*�A

A

D��E��A��LA��BA �����������A ��A"E*���!�BA*9A�D�V<���A���A �!�A ��-�A!��BA ��B�A

�����*��A �-A �!�A ��F�������A ��B��A L�A �E�$A �����������A ���A "��-����BA ��A

B��*E���������AL!��!A���A����A��.��9A��A*�AB��������BA*9A�!�A���E��A�-A"��8����A#�$F$A

�!�AB�--��E��9A�-A ���""��FA�A�E�������E��A"��8���A*���E��A�-AM*�BNAF���������%A #���A

�������AIQGG%$A���������������A�����������A���A�E��A�!�A�E�*��A�-A�*����������A*���FA

B��������BA*9A �!�A������*����9A�-AB���A -��A �!�A �!���AO0A��B�������$A&!�A -����A�--�����A

B������E��A�-A�!�A�)�DAB����A*��.A��AIQQR$AD����F�A���E��A���A�!��A�����B���BA����A

�!�A"����BAIQQR�IQGQ$A&!��A�����������A"����BE��A!��A�!�A�B�����F�A��A�����!A����A

������$A��A��*��A=�A�!�A-����A��F�������A��-���A��A�!�A*����A��"������A��B��A��-������FA�!�A

O0C�A )��-��������0���BA D���������A �9����A #)0D%A -���A L!��!A L�A ���9A B��"A �E�A



�

��	�
�

F���������A ��B�������GQS$A O�A ���E��A �!��A ���A B�����A �!���A �!�A ����A �E��A ��A �!�A

��DVO���BA 0��.�A ���������FA ��BA �����B��FA ��A �!�A "�"E������A ��BA �!�A "��A ��"���A

�����A(�������A ������A��AB�����������$A &!��A �����FA���E�"����A����L�A ���"����FA

�!�A "��������A ��-�E�����A �-A �!�A O0C�A F���������A ��B�������A ��A *��!A ���A �L�A ��BA

����������A��BA��A�!���A�-A��!��A*��������A��BA�E����������AB�����$A&!�A��E���A�-A�!���A

�����*���A��A����A�����B���B�A��A�������A-��A������������9A�-A���������!�"�A��AL���A��A�!�A

�5������A B�*�A �����A ��A "��59A "��������A -��������A ���.�A #�$F$�A �!�A ��E���9A "���-����A

"��-�������A -��A �!�AO���BA 0��.%$A ���A ������A ��BA �!�A�����BA,��FB���A �A BE��9A

�����*��A!��A����A*���A�����BE��BA��-������FA!���������A���������AL��!A-�����A��������A

�����������A #���A D������A ��BA �������A IQQQ%$A &�*��A =A B���A ���A "����B�A ��F�������A

���--�������A �-A �!�A *����A ��B��A #0+%A ��BA ���9A ��-���A ��A �!�A �B8E���BA ���--������A �-A

B������������A#���A����5A=A��BARA-��AB������BA���E���%$AD��!�EF!A�!��A���������A��F!�A

*�A �E���-��BA -��A �!�A(��!�����B�A �!�A F��B����A �-A -��A L��!A �!�A *����A��B��A ��A �E���A

!�F!$A &!�A �����"�������A �-A F���������A ��B�������A �9�����������9A ��"�����A �!�A

�5"��������A�-A�!�A��������A�-A��BAL��!A����A����������A������AB�����$AO��!A���"���A

��A�!���A��B�������A#�)�D�AO���A�0%�A�!�A������*E����A�-A���!A�-A�!��A��A�����B���BA

-����A ��A �A B�����*���BA ��F�������$A &!���A ��A ��A �EF�����BA ��F�������A �!�A �!���A

��B�������A ���A 8�����9A �����B���BA E�B��A �!�A !9"��!����A �!��A �!�9A ���"������A ���!A

��!��A#�!��AL�A���E��A�!��A�E�������������9A"��*����A���A��F��F��*��%$AD����B��FA��A

�!�A ��B�������A �B8E���BA ���--�������A �-A B������������A ��"����A A B�--������9A ������A

B�����$A

A

A

A

A

A

A

A

A

A
�������������������������������������������������
GQSAAA&!�A������D�������A������"����A0��.A��A�*����A-���A��*��A=A-��A�����������A�������A���-��������A�*�E�A��LA
�����������A����A�!�A"����BAIQQR�IQGQA��A���A������*��A-��A�!��A��F�����A0��.$AAA



�

��A�
�

�� �A�*��0C��B�)�F23���C�A�F�FDA�EFBED��C����FB��EB����CD��ECF�,�44(5�4�4-��A

(����/A���A���!A�-A �!�AB�����*���BA�����������A��B����A �!�A ��FA�-A�����F�A<�DA�����������A����A �!�A"����BA
IQQR�GQA���A�����B���BA��A�!�A��-�A!��BA��B�$A��A�!�A*����A��B��AL�A����E��A-��/A�(�A"��A��"���A��BA�!�A��E���A�-A
�!��A�����*���A"�"E������A��BA���A��E����A��BA�5������AB�*�A�������$A���A������A��BA�!�A�,A�ABE��9A�����*��A��A
����A�����BE��BA#�%A��-������FA"���A��������A����E�$AiiiA"aQ$QG�AiiA"aQ$QR�AiA"aQ$G$AD�BAB���A����A-���A<���V�D�A
������A B���*���AL!���A F���������A ��BA �!�A ��!��A �����*���A ���A "����B�BA *9A �!�AO���BA 0��.C�AO���A IQQT$A ���A
D���5A=A��BARA-��AB������BA���E���$A
A

&�*��A =A B��"��9�A �!��A �!�A *����A ��B��A #0+%A �5"�����A -���A IGZA #������%A ��A UQZA

#������9%A �-A �!�A ��������A �-A ��BA ����������A ����A �!�A IQQR�IQGQA "����B$A&!�A

�����BE�����A �-A �!�A�)�DA��F��-������9A ���������A �!���A �������������A ��"������9A -��A

����A �E����������A ��F���3������A �E�!A ��A �!�A O���BA 0��.A #��D%A ��A �!�A D-�����A

������"����A 0��.$A A D��!�EF!A �!�A ����A �-A �!�A �)�DA ������A �A ���A ������A *��������A

B������AB�������9A"�����A��A�����B����AL��!AL!��A�--�����A"�������A�EFF���A#&�*��AK%$A

&!��A ��B������A ��A ��-�E������A -��A �!�A (��!�����B�A #jA =A "�������F�A "�����%A ��BA -��A

������9A #jI%�A *E�A ���A ��������A -��A �!�A �E��"���A ����������A ��A����A ��"������A

*��������AB�����$A���A �!�A�����BA,��FB��A��BA�������A �!�A"���A ��������A!�����9A!��A

*���A�����BE��BA��A�!�A��F�������AE�B��A�!�A-���A�-A�ABE��9A�����*��A-��A��E������A

!����FA�!�A����E�A�-A�A-�����A�����9$A���A�������A�!��ABE��9AF����A����A��-��������A

��A �!�A �E���A -��A��BA����������A �!��A��9A��!��A���E��E���AB����������A��AF���������A

��B������$A ��A ��!��A L��B��A L��!A �!��A �"���-��������A �!�A �B8E���BA ���--������A �-A

B������������A # k�B8%A �����A -���A IGZA ��A R=Z$A &�A �A ������A �5����A �!��A -��B��FA ����A

�""����A ��A �!�A �,A #-���A SIZA ��A UGZ%$A ������A ��A �!��������3�BA *9A �A �����FA M"��!A

B�"��B���9N�A���A����������A*���FA�����������BA��A���A"������9A����B����9A3���A#A�)%$A

&!��A 3���A ������"�A L��!A �E*���!����A D-�����A ��E������A L!���A ���E��E���A

�E�����*����9A��F������9A�--����A �!�A�E����9A�-A �!�A"E*���A����F�����$AD����B��F�9�A

�
�����3A�EB��B�	���D�EB���F���A3�B�
�������#�������#&%E����D��B�AD�����AB���E�

2���F�3A	/������	A	B��E	FEBAD����

�
3��K������

�
3��K��2���
�

�
3��K�C3� 3�� K� ����K���

2���K�C3�

�
C�	����

%��&��� ���
���	D�E���

�
(L�AFF�

�
:ED��D�

�
(L�AFF�

�A�DEA��
:ED��D�

�
(L�AFF�

�A�DEA�� :E
D��D�

�
(L�AFF�

�A�DEA��
:ED��D�

�
(L�AFF�

�A�DEA��
:ED��D�

�C��A23B� UIA Q$SQA KS$TPiiiA Q$PGA KQ$=IiiiA Q$USA =$QUiiA Q$SKA GQ$SUA Q$PGA U$GGiiiA
��C3� KGA Q$SSA GK$GGiiiA Q$PQA G=$PGiiiA Q$UKA G$SIA Q$UKA P$GGiiiA Q$USA I$=PiA
��C3� GPA Q$SUA GU$UIiiiA Q$S=A Q$GSA Q$PQA S$IGiiA Q$SRA Q$SPA Q$UUA =$UPiA
�C:�A��B� UIA Q$RSA KQ$UKiiiA Q$RSA G$SGA Q$SQA G$UUA Q$RRA Q$GUA Q$RTA G$ISA
:�A	B������ SRA Q$IGVQ$R=A GR$IQiiiA Q$RKA Q$QIA Q$RIA Q$TGA Q$RKA Q$UGA Q$RGA Q$UPA
����A	�� SUA Q$UQA KR$PGiiiA Q$UIA =$RRiiA Q$U=A G$TQiA Q$UGA I$I=A Q$U=A I$IUiiA
%�D����A	F�� RPA Q$KQA P$QIiiiA Q$K=A =$TQiiA Q$=QA G$UKA Q$KQA I$GQA Q$=IA G$KIA
>	ED�F�
?E	�F�������

A
S=A Q$SIVQ$UGA RT$KGiiiA Q$UGA Q$=TA Q$UQA Q$UGA Q$UKA S$QRiiA Q$UKA I$ISA

>	ED�F� *DAD���
�������EBA�

A
UIA Q$RUA KI$UPiiiA Q$RUA G$QUA Q$RSA G$GGA Q$RTA R$TQiiA Q$RUA G$PTiA



�

��B�
�

���!�EF!A ������A ��A ��F�F�BA ��A �!�A "��������A �-A MF��BA F���������N�A �!�A ��������A

*��L���A��BA�����������A��BAO0C�A ��B�������A"�����AL��.$AD�A��F��BA �!�A�����BA

�������A ���!�EF!A �!�A ��E���9A !��A �����A .��L�A �5������A ��������A �"���B���A �!�A

���������9A ��LA ���--������A �-A B������������A #Q�RTA ZA ��A *���%A B���A ���A ��8���A ��A ��BA

����������A *���BA ��A B�����������9A "��������A ��������$AO!��A �BB�������A ��-��������A B�A

�!�AO��A��A�!�A,�����&�E��DEEA"����B�FA&!�AO���BA0��.C�A��BA"�����A���������A��A�!�A

O���A��AL���A ��A �!�AD����A������"����A0��.A��BA ��A ����A�5����A �!�A(��!�����B�$A

&!�A,�����&�E��DEEA ��A���A�A.�9A��B������A�5��"�A-��A�!�A�����BA������A��A�����B����A

L��!AL!��A�!�A"�����"���AE�B���9��FA�!�A+�������E�A�!�����F�A����E��A�EFF���$AAA

AA

��	B���E�	�

A

&!�A O���BA 0��.C�A ��B��A �-A F��BA F���������A !��A *���A B�����"�BA ����A �������A

B���B��A �����A �!�A ��BA �-A �!�A GTUQ�$A &!�A ���������A �����"�A �����A -���A �!�A ��*����A

"!�����"!����A���B������A���*����FA�!�A"���������A�-A"������A"��"���9�A�!�A�������A�-A

�!�AF������B�A��BA�!�A"���������A�-A��F��������A"�L��A���!��A�!��A�E��������A-����A�-A

�E��$A&!�A"������A�����A�-A���A���A*�A����A��A��!�����BA-���A�!�A�F�A�-A����F!��������A

*E�A ��A �!�A ��F!�����!A ����E�9�A �!�A "��������A B��������A !�BA ��A ��"�������A L!��!A

������BA *�����B�9A ����A �!�A 0��.C�A �����"��A -��A !���������A �������$A ��A �!�"��FA L!��A

F��BA F���������A ������A �!�A ��F���3�����A !��A !�BA ��A ���"�9A L��!A ���A -�E�B��FA

D�������A �-A DF�������A ��A L���A ��A ����A �B����F����A *�������$A O��!A �!�A -���A �-A

����E����A����A�E�!���A�!�EF!�A�!��AE��������A���E��A�-A��*�������AL�E�BA�"���BA

L���BL�B��A����L��FA�!�AE���9A�-A*��!A"��������A��BA��������A��"����A�-AF���������$A

DA���FA ����A ����E����A �������FA �!���A B���B��A E�B������A �!�A F���������A ��B�������A

�!��A !���A *���A ���*�����BA L��!��A �!�A 0��.$A &!���A ��B�������A -��E��BA -����A ��A

��������A��"����A#�)�D�A����FA0E������%�A��BA�����A��*����BA�!�A"��������AB��������A

#O��%A�-A�!�A������A��*����A��������$AA

��A �!�A B���F�A ��BA �!�A L���BL�B�A �"���BA �-A L!��A ��F!�A *�A E�B������BA ��A F��BA

F����������A �!�A 0��.A ��BA �!�A ���B����A �"!����A F��F��"!�����9A �����A ��A ���A



�

��C�
�

!��B�E������A "��9�BA �A ��F��-�����A �����A ��"������9A *E�A ���A �5��E�����9�A �!��EF!A

"E*���������$A&!��A�!�"���A!��A��B�A�A����E�A�-A�!�A0��.C�A"E*���������A*9AE���FA�!�A

O�*A�-A�������A*�*���F��"!��AB���*���A-���A�!�A���AO�*A�-A,��L��BF�AL�*����$A&!�A

L���BL�B�A"E*���������A��AF���������A!���AB����������9A��BA����B��9A ��������BA ��A

����!APQQA��AIQQP$AO��!��A�!��A"��BE������A�!�A0��.C�A�!���A!��A�����BA-���A����A�!��A

GZA��A����A�!��AKZ$AO��!��A�!�A.��L��BF�A"��BE�����A�-A�!�A0��.�A"E*���������A��A

F���������A!���A��"�������BA��A���E��A��5��E�A�-APZA����A�!�A"����BAIQQR�QP�A*E�A

L��!A �A"��.A�-A IRZA ��A IQQK�Q=$A ��A �!�A0��.C�A�����F�A��AF���������A ����E����BA ��A

���B�����A �EFF�����FA �A B���*�����A �����!A -��A �A �E���������A �--����A E���FA .��L��BF�A

"��BE�����A��A��A�--������A�!�����A��A�����F�!��A�!�A��-�E����A�-A�!�A��F���3�����$AA

D�AL���A��A"E*����������A�������FA��BA�������FA����������AL���A����A��"�������A��AL���A

�!�A ���*�������A ��BA ����E������A �-A �!�A F���������A ��B�������A L�A ��-����BA ��$A ��A

�!�"��FA �!�A �����"�A �-A F��BA F����������A �!�A 0��.A ���*���BA *��!A E���A ��BA �B��A

"�L��$A ��-�A "�L��A �����A -���A �!�A 0��.C�A �*����9A ��A B�����"A �!�A ��������������A �-A

��*����A ������9A���E��A ��BA ���A �����������AL��-���A ��"���������XA ��A .��"AB�����"��FA

��E������A�"��A��A�!�A"������A�-A����F������A����A�!�AL���BA������9XA��BA��A"������A

"�����9A ��BE�����A ������F���A��A�A ��"A"������9$A&!�A0��.C�A ��-�A"�L��A ��A ���E���BA ��A

����F�AL���BA B�������9XA ��A .��"A "�������A ��A *���BXA ��BA ��A��������A ���������!�"�A

L��!A���A�!�A���.�!��B���A����EB��FA(�<��A��BA�������������A�����A������9A��A���F�$A0E�A

!��BA "�L��A ����A �������A �!��EF!A �!�A "��-��������*���BA -��������A �9����A L!��!A

���.�A��BA��A�!�AMF��BNAF���������A�*8�������A��A����E��B�A*9A�!�A�)�DA��A�!�AO��$AA

&!�A ���������!�"A *��L���A �!�A �!���AO0C�A ��B�������A ��BA �!�A ��LA �����������A �-A

����A�-A �!�A����A ��"������AB�����A!��A*���A �����BA��AB�����*���BA���������������A

���������!�"�A -��A �!�A "����BA IQQR�IQGQ$A &!�A �����������A -����L��.A B���A ���A ����LA �A

��F���E�A �����E����A ��A �����A�-A ��E���A ��-������$A>�L�����A����A�-A �!�A ��F��������A

L�A �E�A B�BA ���A ��8���A ��F��-�����A �������������A ��A �����B����A L��!A L!��A B�����A

����F��3��A ����EB��FAL!��A �!�A ��F�������A��B��A ��������A -��A �A ������A �-A ���E��E���A

B�����������A�-A��BA����������$AA

&!�A �)�DA "�����A ��A *�A ������9A ���������BA L��!A ��BA -���A *��!A �!�A 0��.A ��BA �!�A

��F�����A�E����������A*��.��AL!���A�!�A"��������AB��������A�-AF���������A"�������A-��A



�

�	D�
�

�!�A�E��"���A����������$A������A ��������A"�L���A �E�!A��A�������A ��BA ��A �A ������A

�5����A�!�A�,�A����A��A"�9A����A���������A��A�!�AF���������A���E�$A����AF��������F��A

�������A �E���9A E�B�����A �!���A *�!������A ��A L���A ��A �!�A -���A �!��A F���������A ��A ���A

��B�"��B���A�-A �!�A ��E����A�-A ���E��E���A�E�����*����9AL!��!AF�A!��B����!��BAL��!A

"�����9A��AB�����"��FA��E������$AA

�

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A

A



�

�	��
�

�		�@���

A

�		�@�	D�#�������2���F�3A	/ ��B�E����B�	��E�D���E	B��#98$E$''9�

�B�	��E�D����	�B���� �!�E�F��� ��!�A�ADE�	��F����M���� ���E�EADE�	���	E����EDAE���
�

�E����A@�-EA4��A IQQPAA ���������9A�-A�!���F�A#GTPS%A )�.��FA���������9A
����:���A0�E�FE�F���A IQQK�QUA ���������9A�-A<�������A#GTUR%A

���������	ABC<��	���#GTUT%A
�>���A#)����%A

(��!����A>$A�����A IQQQ�QKA <5-��BA���������9A 4��B��A��!���A�-AA���������A#4��%A
����"!A�$A���F���3A GTTU�QQA +�&A#GTSU%A A����-��BA���������9A
+��!���A0�E��A GTTK�TSA ����-��BA���������9A >�*��LA���������9A
4�L�����A�E�����A GTTG�TKA >�����BA���������9A#GTPI%A A>�����BA���������9A
������9A����!��A GTPP�TQA +�&�A0�����A#GTST%A +�&�A0�����A
D���A,�E�F��A GTPI�PSA ���������9A�-AO���������+�B����AA ���������9A�-A+��������AA
>�����A0$A�!����9A GTUI�PIA A>�����BA���������9A#GTRQ%A A����-��BA��BA>�����BA���������9AA

�
A

�		�@�	D�$��������AE	�2���F�3A	/���&�EBADE�	���	������	A	B��
�

CAD��� ��&�EBADE�	�������	B��

GTPGA 0��FA��"���/A��AAD�D�B�D���D�D��C�D������.��".B�B�B������AB2�B��B�D��B�����BA����A
GTPKA O� AL���BA��������A���������A��BA"���"����A-��A�������9�
GTPTA 4��B����+���A��"���A�E*���!���AD-����/A-���A������A��A�E������*��AF��L�!�
GTTIA -����A��"���A��AF���������AM����������A��BAB�����"����NA
GTT=A �����BA��"���A��AF���������AMF����������A&!�AO���BA0��.A�5"�������NA
GTTSA 4�E��!A�-A���������E"����A"��F���A*9AO��-����!�A��A�!�A���F�"���A������FA#�+�VO���BA0��.%A
GTTUA O� AM�!�A�����A��A�A�!��F��FAL���BNA
GTTPA ������A��"���A/A�EEDEE����B��2�#�B��#���EF�#�B��,�DE�?�F�B���#��A
GTTTA A��E��!A�-AO���A���A��BA�AF���������A��E����A-��A�)�DAA
IQQIA O� /A�0E��B��FA������E�����A-��A���.���A
IQQKA ��E��!A�-A����FA0E������A"��8���A
IQQRA O� /A�HB��D��D�����DE��D���A���B�D�����D�D����DI�
IQQSA O� /A! �����B����D�D��C�D��A

A
�
�		�@�	D�7��������	A	B��E	���BEA���BE�	B�����&�EBADE�	��A#944E$''4B�
�

�����	A	B��E	�D���DED��������&�EBADE�	�� �����	A	B��E	�D���D��EB������&�EBADE�	��

 ���EDEBA��*BE�	B��AA#=IP%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA#'01#�JA
 �B�	��EB�AA#=IQ%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA#'0$#�JA
 )E*���A�B������������A#=GT%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAGQ$GTAZA
 +���F�����AA#KRG%AAA A AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAP$RKAZA
 4�LA#KKP%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAP$IIAZA
 ��A		E	��A	F�F��������	DAA#KG=B��������������8057�J�
 0E������AA#IPT%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAU$QIAZA
 �������������A��EB���A#IUK%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAS$S=AAZA
 �	D��	ADE�	A��(��ADE�	�#IRR%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA50$'�JA
 3��E	����A	F��E	A	B�AA#GPI%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA101$�JA

 �B�	��EB�AA#G==R%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA##0#4�JA
 +���F�����AA#GIPU%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAT$TRAZA
 ���EDEBA��*BE�	B��AA#GGKS%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA4084�JA
 0E������AA#GQTU%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAP$=PAZA
 )E*���A�B������������A#GQST%AAAAAAAAAAAAAAAAAP$IUAZA
 ��A		E	��A	F�F��������	DAAA#TUU%AAAAAAU$RRAZA
 �������������A��EB���A#TIQ%AAAAAAAAAAAAAAAAU$GGAZA
 4�LA#TQU%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAU$QGAZA
 ���F��"!9AA#UUI%AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAR$TUAZA
 3��E	����A	F��E	A	B�AA#SPK%AAAAAAAAAAAAAAAAA60$4�JA

��E���/A�E�!���CA���"�������A-���A���AL�*A�-A��������$A



�

�	��
�

%�D���A���A���!A�-A�!�AB�����*���BA�����������A��B����A�!�A��FA�-A�����F�A<�DA�����������A����A�!�A"����BAIQQR�AGQA���A�����B���BA��A�!�A��-�A!��BA��B�$A��A�!�A*����A��B��AL�A����E��A-��/A�(�A"��A��"���A��BA�!�A��E���A�-A
�!��A�����*���A"�"E������A��BA���A��E����A��BA�5������AB�*�A�������$AiiiA"aQ$QG�AiiA"aQ$QR�AiA"aQ$G$AD�BAB����A-���A<���V�D�A������AB���*���AL!���AF���������A��BA�!�A��!��A�����*���A���A"����B�BA*9A�!�AO���BA0��.C�AO���A
IQGG$A
A A

�		�@�10�2���F�3A	/������	A	B��E	FEBAD����A	F���������DE�AD��A��AEF�A���BADE�	�����D���AA���A���B���ED��	D�������D������E�F�$''6E$'#'B0���A
AA=�(��3��*A GA IA KA =A RA SA UA PA TA GQA GGA GIA GKA G=A GRA GSA

3A�EB� �B�	���D�EB� ��F���
A3�B�

23E
�C��

23E
�C��

23�C�� 23E�C�� ��� ��� ��� ��� ��C3� ��C3� ��C3� ��C3� �*C3� �*C3� �*C3� �*C3�

�(�A"�A �G$KKUA �G$RPQA �G$PGPA �G$=TTA �K$RGKiiiA �I$PTQiiiA �K$R=IiiiA �I$PIUiiiA Q$IISA �Q$QIPUA �Q$=IUA Q$UT=A GP$UKiiA P$RGRA GU$RIiiA �Q$QKUSA

A #Q$TKQ%A #G$KIT%A #G$GSI%A #G$GTP%A #G$QUG%A #Q$TRS%A #G$QRR%A #Q$TSG%A #G$PRK%A #I$IKS%A #I$=QU%A #I$SSP%A #U$G=Q%A #R$UGG%A #S$PRK%A #U$USU%A

�(�A"�lIA Q$QTQTA Q$GQRA Q$GRRiiA Q$GQSA Q$IS=iiiA Q$IGPiiiA Q$IUKiiiA Q$IGRiiiA �Q$QIKPA �Q$QQIURA Q$Q=UUA �Q$QRPPA �G$KTGiiA �Q$UI=A �G$KQPiiA �Q$G=GA

A #Q$QS=P%A #Q$QTQI%A #Q$QUUR%A #Q$QP=I%A #Q$QP=T%A #Q$QU=G%A #Q$QPK=%A #Q$QU=G%A #Q$G=S%A #Q$GUS%A #Q$GTK%A #Q$IQT%A #Q$=TG%A #Q$KTK%A #Q$=UR%A #Q$RIT%A

)<)A Q$UK=iiiA Q$TGKiiiA Q$TRGiiiA Q$UIUiiiA Q$STSiiiA Q$U=GiiiA Q$UGRiiiA Q$UIUiiiA Q$PUIiiiA G$QQQiiiA Q$TUKiiiA G$Q=RiiiA Q$RTGA �Q$SRRA Q$RPIA �Q$TQSA

A #Q$G==%A #Q$GRR%A #Q$GRR%A #Q$GRP%A #Q$G=Q%A #Q$GII%A #Q$GKR%A #Q$GKS%A #Q$IKR%A #Q$ITT%A #Q$KI=%A #Q$KGG%A #Q$KUK%A #Q$RKQ%A #Q$=IP%A #Q$SPQ%A

)<)lIA Q$QQITTA �Q$QGKPA �Q$QQUTRA Q$QGSSA �Q$Q=QTiiiA �Q$Q=TUiiiA �Q$Q=QKiiiA �Q$QRGGiiiA �Q$QSGTA �Q$QUQIA �Q$QRRPA �Q$GQTA Q$QQ=QQA Q$GKIA Q$QQGUUA Q$GRIA

A #Q$QGP=%A #Q$QI=G%A #Q$QGKK%A #Q$QI=S%A #Q$QG=K%A #Q$QGRQ%A #Q$QG=T%A #Q$QGRI%A #Q$QRRP%A #Q$QSST%A #Q$QSPS%A #Q$QST=%A #Q$Q=TQ%A #Q$QSTR%A #Q$QRTQ%A #Q$QPKT%A

��0&A�������A �Q$QKISA Q$QI=IA �Q$QTUUA �Q$Q=GUA �Q$GUIiA �Q$GPRiiA �Q$GUTiA �Q$GUPiiA Q$QKKPA Q$QK=TA �Q$GSSA Q$Q=SGA �Q$GTRA �Q$IRPA �Q$GR=A �Q$QUQRA

A #Q$QTPR%A #Q$G=Q%A #Q$GGP%A #Q$GGR%A #Q$QTKK%A #Q$QPIS%A #Q$QTIS%A #Q$QPQT%A #Q$QTPQ%A #Q$GGI%A #Q$GGI%A #Q$GIG%A #Q$GUP%A #Q$GSQ%A #Q$GSU%A #Q$GTI%A

3����FF��D�F0�($� '05'7� � � � '065'� � � � '055'� AA AA AA '058'� AA AA AA

�)�DA G$PKGiiiA A A I$QKRiiiA Q$IQ=A A A Q$QGUSA Q$PPIiiiA A A G$==SiiA Q$KIKA A A �G$UPUA

A #Q$KKI%A A A #Q$RG=%A #Q$GSG%A A A #Q$KPI%A #Q$IIT%A A A #Q$SUK%A #Q$PGS%A A A #G$KKP%A

#+�J*����C����� A �Q$QGQGA A �Q$QI=SA A Q$KKIA A Q$GPRA A Q$QSKPA A �Q$IKSA A �=$RTIiiA A �R$GKKiA

� A #Q$R=P%A A #Q$=KS%A A #Q$KRG%A A #Q$KSG%A A #Q$=KI%A A #Q$==S%A A #G$SGS%A A #G$T=R%A

#+�J+��D���D��� A �Q$QTRRA A �G$GQIiiA A �Q$IGSA A �Q$GIQA A Q$GU=A A �Q$IIQA A =$UG=iiA A S$=UIiA

� A #Q$RPT%A A #Q$RQI%A A #Q$KPG%A A #Q$KTS%A A #Q$SKT%A A #Q$SPK%A A #G$KTS%A A #I$SRI%A

#+�J.�B������� A Q$IQIA A Q$GKQA A �Q$IQSA A �Q$I=TA A �Q$GIGA A �Q$GRIA A �Q$UGKiiA A �Q$RSQiA

� A #Q$ISP%A A #Q$IU=%A A #Q$GPI%A A #Q$GTR%A A #Q$IQR%A A #Q$GPS%A A #Q$IRT%A A #Q$ISG%A

#+�J:B	� A Q$QUQIA A Q$Q=SKA A �Q$KUQA A �Q$IIPA A Q$S=UA A Q$SPIA A I$RSRiA A I$RQRiA

� A #Q$SQG%A A #Q$RK=%A A #Q$KSK%A A #Q$KRI%A A #Q$UQG%A A #Q$RSG%A A #G$GUK%A A #G$QII%A

#+�J/D���B����� A G$=ITiiiA A Q$=KPA A Q$ITPA A Q$KIKA A Q$IQTA A �Q$UKSA A �Q$STUA A �Q$KQPA

� A #Q$RGI%A A #Q$=GQ%A A #Q$IPI%A A #Q$KSQ%A A #Q$=RK%A A #Q$SQG%A A #Q$=TK%A A #Q$SGR%A

#+�JG��AD� A Q$GUIA A Q$GSQA A Q$RGTiiiA A Q$RIKiiiA A �Q$QQSTIA A �Q$GGRA A �Q$GSTA A �Q$RR=A

A A #Q$IKR%A A #Q$GTT%A A #Q$GIT%A A #Q$GKK%A A #Q$IQR%A A #Q$GTI%A A #Q$KKP%A A #Q$=PS%A

����FA0E������A���.A A A �Q$QGQPiiiA Q$QQQGPRA A A Q$QQGQTA Q$QQKKIA A A �
Q$QGQGiiiA

�Q$QQIPKA A A �Q$QQKURA �Q$QQRSKA

A A A #Q$QQKIT%A #Q$QQKQR%A A A #Q$QQISI%A #Q$QQIPG%A AA AA #Q$QQKRS%A #Q$QQKKG%A AA AA #Q$QQ=R=%A #Q$QQSG=%A

<*����������A UKA UIA UKA UIA UKA UIA UKA UIA KGA KGA KGA KGA GPA GPA GPA GPA

�FF��D�F��($� '04#$� '0851� '0578� '04##� '065#� '05'#� '0661� '0696� '04'6� '0871� '087$� '0856� '0514� '04''� '0566� '0888�



�

�	��
�

%�D���A���A���!A�-A�!�AB�����*���BA�����������A��B����A�!�A��FA�-A�����F�A<�DA�����������A����A�!�A"����BAIQQR�AGQA���A�����B���BA��A�!�A��-�A!��BA��B�$A��A�!�A*����A��B��AL�A����E��A-��/A�(�A"��A��"���A��BA�!�A��E���A�-A
�!��A�����*���A"�"E������A��BA���A��E����A��BA�5������AB�*�A�������$AiiiA"aQ$QG�AiiA"aQ$QR�AiA"aQ$G$AD�BAB����A-���A<���V�D�A������AB���*���AL!���AF���������A��BA�!�A��!��A�����*���A���A"����B�BA*9A�!�AO���BA0��.C�AO���A
IQGG$A
A

�		�@�60��2���F�3A	/������	A	B��E	FEBAD����A	F������&E�AD��A��AEF�A���BADE�	����D���AA���A���B���ED��	D�������D������E�F�$''6E$'#'B0��A
A1D �D04��A GUA GPA GTA IQA IGA IIA IKA I=A IRA ISA IUA IPA ITA KQA KIA KKA K=A KRA KSA KUA KPA KTA
0����A��B��AA ��DA ��DA ��DA ��DA �,A �,A �,A �,A �,A � D(��A � D(��A � D(��A � D(��A � D(��A (��!�����B�A (��!�����B�A (��!�����B�A (��!�����B�A �� +D(@A �� +D(@A �� +D(@A �� +D(
�(�A"�A �I$ST=A �G$PUTA �I$PTGA �I$QIKA �S$SGGiiiA �S$SGPiiiA �S$I=UiiiA �U$QG=iiiA �S$PS=iiiA �G$GKSA �G$GIRA �Q$KPUA �Q$TSPA �Q$QPIQA �K$RR=A �I$GTUA �K$SRGA �G$T=KA �I$PSIA �K$KS=iA �K$QQKA �K$GIRA

A #I$QQK%A #I$GQK%A #G$TTQ%A #I$GGP%A #G$S=U%A #G$S=K%A #G$UUS%A #G$RP=%A #G$UQG%A #G$T=Q%A #G$TRP%A #I$IQS%A #G$T=G%A #I$IQ=%A #I$RU=%A #I$UQS%A #I$UGS%A #I$SKG%A #I$GGR%A #G$TRR%A #I$GGP%A #I$GQI%

�(�A"�lIA Q$IKQA Q$GSTA Q$IKUA Q$GUUA Q$RQTiiiA Q$RQRiiiA Q$=UGiiiA Q$RIUiiiA Q$RGUiiiA Q$QPTRA Q$QPUUA Q$QKUQA Q$QP=KA Q$QGTSA Q$ITRA Q$IQQA Q$KGRA Q$GTQA Q$IIPA Q$IRPiA Q$I=IA Q$I=QA

A #Q$G=I%A #Q$G=U%A #Q$G==%A #Q$GRG%A #Q$GII%A #Q$GII%A #Q$GKK%A #Q$GGS%A #Q$GIR%A #Q$G=K%A #Q$G=R%A #Q$GSU%A #Q$G=I%A #Q$GS=%A #Q$GTU%A #Q$IQR%A #Q$IQU%A #Q$GTR%A #Q$GRP%A #Q$G=P%A #Q$GRP%A #Q$GRU%

)<)A G$KGGiiiA G$KQQiiiA G$KSRiiiA G$IU=iiiA G$GPKiiiA G$GSTiiiA G$GQRiiiA G$IKGiiiA G$GPSiiiA Q$KKIA Q$KIUA Q$KSRA Q$K=RA Q$ITKA G$GKTiiiA G$UUIiiiA G$QKSiiA G$PQQiiiA G$QSTiiiA G$QKKiiiA G$GG=iiiA G$QGTiii

A #Q$ITK%A #Q$I=R%A #Q$IPR%A #Q$I=S%A #Q$IKI%A #Q$IKS%A #Q$IRP%A #Q$IGR%A #Q$I=I%A #Q$IIQ%A #Q$IIU%A #Q$I=K%A #Q$IIQ%A #Q$ISU%A #Q$=QG%A #Q$=UR%A #Q$=G=%A #Q$=US%A #Q$ITQ%A #Q$IUI%A #Q$IPR%A #Q$ITQ%

)<)lIA
�

Q$QUPUiiiA �Q$GQKiiiA �Q$QPSPiiiA �Q$QPPUiiiA �Q$QGQRA �Q$QGGKA Q$QQTPQA �Q$QGSQA Q$QGIRA Q$QIS=A Q$QISUA Q$Q=GGA Q$QI=PA Q$QRQPA �Q$QIGIA �Q$GQSA Q$QQRSPA �Q$QTGIA �Q$QSUGiiA �Q$QRUUiA �Q$QSTPiiA �Q$QRKR

A #Q$QIGU%A #Q$QITS%A #Q$QIQQ%A #Q$QKIG%A #Q$QI==%A #Q$QI=K%A #Q$QIPU%A #Q$QIQP%A #Q$QISK%A #Q$QKKS%A #Q$QK=G%A #Q$Q=KS%A #Q$QK=P%A #Q$Q=UR%A #Q$QUG=%A #Q$QPTQ%A #Q$QUGS%A #Q$QPKI%A #Q$QKQR%A #Q$QKKI%A #Q$QKK=%A #Q$QKSU%

��0&A�������A �Q$IU=A �Q$KQGA �Q$IPIA �Q$K=IA �Q$IPPA �Q$IPGA �Q$ISSA �Q$KQSiA �Q$KI=iiA Q$QSKQA Q$QSKSA Q$QR=QA Q$QSPIA Q$QKTRA �Q$RRTiiiA �Q$=UTiiA �Q$SK=iiiA �Q$RSRiiiA Q$QGKRA Q$Q=GQA Q$QQITUA Q$QGTPA

A #Q$IRI%A #Q$I=I%A #Q$I==%A #Q$IKR%A #Q$GPK%A #Q$GPS%A #Q$GPK%A #Q$GST%A #Q$GRK%A #Q$GPS%A #Q$GPP%A #Q$GP=%A #Q$GPS%A #Q$GT=%A #Q$IQU%A #Q$GPK%A #Q$IGK%A #Q$GPQ%A #Q$GTU%A #Q$GPU%A #Q$GPS%A #Q$GTG%

0�����!A�����9A A A A A G$IP=iiiA G$ITPiiiA G$KPUiiiA G$GGUiiiA G$IIKiiiA A A A A A A A A A A A A A

A A A A A #Q$IUI%A #Q$ISP%A #Q$KQQ%A #Q$IU=%A #Q$IUR%A A A A A A A A A A A A A A

�����!A�����9A A A A A A A A A A I$QQPiiiA I$QG=iiiA G$PQRiiiA G$PSTiiiA G$SUIiiiA A A A A A A A A

A A A A A A A A A A #Q$ITS%A #Q$KQQ%A #Q$KSP%A #Q$KQK%A #Q$KP=%A A A A A A A A A

0+A�B8E���BA IA Q$RUUA A A A Q$SI=A AA A A A Q$IGTA A A A A Q$KQIA A A A Q$UQUA A A A

����� '0767� � � '0511� � '0#99� � � '0$$8� � '0'751� � � '061$� '0476NN� � � '0465� '0616NN� � � '0154�

A #Q$K=G%A A A #Q$UKT%A A #Q$IP=%A A A #Q$SUG%A A #Q$ITG%A A A #Q$SII%A #Q$KUU%A A A #Q$P==%A #Q$IRR%A A A #Q$RRS%

O��f����E"����A A �Q$RIQA A �Q$G=KA A A Q$UUUA A G$QGUA A A Q$TUQA A Q$PQIA A G$T=QiiA A I$ISTiiA A Q$QKP=A A Q$QUQUA

A A #Q$PGK%A A #Q$PIG%A A A #Q$TTG%A A #Q$TTU%A A A #Q$TRK%A A #Q$TRP%A A #Q$TIQ%A A #Q$TPP%A A #Q$RK=%A A #Q$RU=%

O��f����������A A Q$PGTA A Q$IGRA A A Q$IGGA A �Q$IPGA A A �G$ISUA A �G$RQRA A �Q$UKPA A �G$TQUiA A Q$=KTA A Q$QTTKA

A A #Q$PUI%A A #Q$TSR%A A A #Q$PGU%A A #Q$PQQ%A A A #Q$UST%A A #Q$TQK%A A #Q$TIU%A A #G$QPQ%A A #Q$RK=%A A #Q$SQ=%

O��f���*����9A A �Q$R=SiiA A �Q$=RRiA A A Q$IQ=A A Q$IPTA A A Q$GQSA A Q$QUUKA A G$PP��QRA A Q$GITA A Q$GSRA A Q$GUTA

A A #Q$ISU%A A #Q$IST%A A A #Q$IRI%A A #Q$IIP%A A A #Q$IUR%A A #Q$IUS%A A #Q$KKI%A A #Q$KKK%A A #Q$IKS%A A #Q$IKS%

O��f4�LA A Q$QKG=A A �Q$KRRA A A �G$RPIiA A �G$URSiiA A A �Q$URIA A �Q$SITA A �Q$ITPA A �Q$I=KA A �G$GSRiiA A �G$GPGi

A A #Q$SPU%A A #Q$SP=%A A A #Q$TQ=%A A #Q$PGI%A A A #G$Q==%A A #G$QSR%A A #G$GPR%A A #G$GUT%A A #Q$RRQ%A A #Q$SQI%

O��f �FE�����9A A �Q$GGGA A �Q$=TKA A A Q$SG=A A Q$IRKA A A Q$PG=A A Q$UQQA A �Q$IGRA A �Q$TI=A A Q$SIIiA A Q$IPIA

A A #Q$SGI%A A #Q$SPQ%A A A #Q$SRG%A A #Q$U=P%A A A #Q$SUR%A A #Q$SPU%A A #Q$UIU%A A #Q$TQP%A A #Q$KSP%A A #Q$RQG%

O��f1����A A Q$RPUA A Q$RUIA A A Q$QGR=A A Q$QRIPA A A Q$GKTA A Q$GQTA A Q$UTUiiA A Q$UTIiiA A Q$=UQiiA A Q$=PQii

A A #Q$KUK%A A #Q$KPR%A A A #Q$KSR%A A #Q$KSS%A A A #Q$KGK%A A #Q$KGG%A A #Q$KSP%A A #Q$KSR%A A #Q$GTI%A A #Q$GTU%

����FA0E������AA A A �Q$QQT=IiiA �Q$QQPRPA A A A �Q$QQTIQiiA �Q$QGIQiiA A A A Q$QQKTTA Q$QQ=TTA A A �Q$QQUQ=A �Q$QGQGA A A �Q$QQRS=A �Q$QQKRT
A A A #Q$QQKPP%A #Q$QQRUS%A A A A #Q$QQKU=%A #Q$QQRQI%A A A A #Q$QQ=UR%A #Q$QQRRK%A A A #Q$QQ=PS%A #Q$QQSGI%A A A #Q$QQKUU%A #Q$QQKUT

<*����������A UKA UIA UKA UIA S=A S=A S=A S=A S=A SRA SRA SRA SRA SRA RPA RPA RPA RPA SUA SUA SUA SUA
�FF��D�F�($� '0684� '0657� '0694� '0681� '08#8� '08#1� '08'5� '0875� '087#� '061'� '067$� '06$6� '0678� '06#9� '0715� '01'1� '07'9� '01$#� '08$4� '0819� '08#5� '0819�



�

�	��
�

A

A

A

A

A

��(����� A



�

�	��
�

�A�D� $0� �����	E	�� ���DAE	A&��� F��������	D� E	� F������E	�� B��	D�E���� �����

E	���DE�ADE�	���	���BEA��A	F��	�E��	��	DA��FE��	�E�	����������	A	B�0�

! ����D��

���E� EDA���� CB��� C��C�EDE� E��D� ���DE���B����E� ��� E�A�B�� B��� D�������D��B�� ���D�E���E� ���
���D��B�AD� ��� �D�D��C���� A������DE�� �E� 	D� B���D�� ��� ��D� C�D����E� CB��F� ������B�D�B��
���B���B����E� �B�D� �B����� ��A�ED�� ��� DA�����A� A��E��D�B����E� ��D��E� A��ADC����� B���
��C�D�D��B�����������D��B�AD� �D����E� ����D�D��C����A������DE��BD�F� ��D� ����A���� E�E�B��B��D�
�D�D��C�D��� B�E�� �����D�� ��� �B�D� ����� BAA����� E�A�B�� B��� D�������D��B�� A��E��D�B����E��
$D�ADF� ���A�BC�D��DF�	D�B�B���D� ��D��D�B����E���� �1E� ����D��E����E�A�B�����D��B�ADF�B���	D�
BEEDEE� D�C���AB���� ��D� D��DA�E� ��� ��D��� B��� ��� ��A��D� ��D �B����DE� B��� E�A�B�� C���DA����� ���
�D�D��C����A������DE��*����BE������1E%�A��ADC����E������D �B����DE�B���E�A�B��C���A�DEF�	D�E�B���
	������D��D�B�D�B�������A��D���D �B������D�E�E���D �B���������CC��������DEF�B���	D�E��	���B��
��E�� �1E� B�D� �����D�AD�� ��� A���D�C��B��� ���D�B�� A��ADC����E� ��� ��D �B����DE� �BED�� ��� ��D�
C���A�C�D������D �B���������CC����������$�	D�D�F�	D����D���B���	����A����DE�AB��D�D��D������
��D� D�B���B����� ��� �1E%� A��ADC����� ��� E�A�B�� C���A�2� &�D����� #���E� �D�E�E� A@� ��A����D��
0��D��D�F�	D�E��	���B����D���B�D"�����D�	DD��B���D �����B���D���A�D�A��D��B��D����D�D�D��D�AD�
��� ����� ���D��B�AD� ��� B��� B���AB����� A���D��B�� ���E� ��B�D"���� B��EDE� ��� B� .B�B���B�� ���D��B�
CD�ECDA���D� �DB����� ��� B��� �D�D�B����� ��� ������B�D�B�� ���B���B����E�� ��D� D�C���AB��
���DE���B����F������D�D��DA�E����������B�D�B��B��������A��D���D �B����DE�B���E�A�B��C���DA��������
�D�D��C���� A������DEF� A��A���DE� ��B�� B��� �BE� �D�D��A�B�� D��DA�E� ����� ��� �DA�C�D��� A������DE�
�B�������������D��B�AD�C���A�DE���
���B���F�A�BC�D��F��DB�E�	������D��EE�D�������D�BA����E��D�	DD����D�E�CC���B����D�B���E��DE����
���D��B�AD������������D�������D��B��A��C��B�ADF�A����C�����B����D���DE�B���������D�D��C����
A������DE��.��AD���E�� �1E��B�D��B����� ��A�ED�� ��D���B�D��BE�������D��B�AD��D����E������D�
E�CC���E��DF����E�A�BC�D��B���AB�DE���D��DD�����CB��B�E�����D�B��D�����������D��D�B���E��D����
C��������� E�B�D����D�E%� A��C��B�AD� B��� ���D���D��%E� BAA����B�������� #D� D�B���D� ��D�
C�����AB�� DA������ ��� ���D��B�AD� �D����E� ��� D�C�B������ ��	� A����C����� AB�� E�BCD�
E�B�D����D�E%� 	�������DEE� ��� A��C��� 	���� D�������D��B�� ����E� �������� B� C���A�CB�"B�D���
���D�� ��� D�������D��B�� A��C��B�ADF� A����C����� B��� �D���DE�B����� ��� �D�D��C���� A������DE��
��D�DA����D���A����DE���B���������D���DE�B���������D�D��C����A������DE�E��	E���B���D�B������
E��D� BA���E%� A��C��B�AD� �E� �DADEEB��� ��� ��D�A��D� �B�� ���D��B�ADF� B��� ��� AB�� ED��D� BE� B�
E��E�����D����A��C�D�D���������������D��B�AD�����BE���A���DE��DCD�����������D������B���D�D�����
���D��B�AD� �B������&DE��DEF�������B�D�B��B��������D����DE����EDA�����E�����������D����D�D���A�D���
����D��A�����D���DE�B��������A������DE�C�DED�����������B��D��D��D�������D��B��A��C��B�AD�B���
���D�����B	��
�



�

�		�
�

�
�
�<����(�7�
� �



�

�	A�
�

��A�D��� 70� ���DE�AD��A�� E	�DED�DE�	�� A	F� ��BEA�� �����	A	B��� ������E	��

D��� ����BD�� ��� AEF� �	� E	B���� E	�"�A�EDE��� A	F� ��BEA�� ���D�BDE�	� E	�

F������E	��B��	D�E��0#'8�

! ����D��

���E� A�BC�D�� B�B���DE� ��D� D��D��� ��� 	��A�� ������B�D�B�� ���B���B����E� A����� A��������D� ���
�D��AD� ��D �B����DE� B��� C�����D� E�A�B�� C���DA����� ��� �D�D��C���� A������DE� ��������
�D�D��C�D���B�������C�����DE�B���EA�EE���������D���D��D��AB��A��ADC����������D �B����DE�����1EF�
���B������D���E���A������D�	DD����D�&�D�����#���E�B���A@���A����D����DED��1E�B�D�E��������
�����D�AD��������D�B��BCC��BA�DE������D �B����DE���A�ED�����D ������EE�DE�D�C�DEED������D��E����
D �B���CC������������D�E�������E������E�DE��D�	DD�����D����B���C�����D����������������B�D�B��
���B���B����E� B��� ��B�� C�����D�� ���B�D�B���� ��� E�B��� �����E� B��� �B��D� �����E�� ���EF� ��D�
E�E�D�� ��� B��� �D�D�B����� �E� B�B���D�� �E���� B� ��B�D	���� ��� .B�B���B�� ���D��B� ��� ���D�� ���
D�C�B��� ��D� ��B�D"���� �D�	DD�� B��� D���A�D�A�� B��� D ����� B��� ��D� C��D���B�� ���D� ���� �����
���D��B�AD�� #���D� �������� A��EE"A������DE� B��� 	������ ��D �B����DEF� ��� BCCDB�E� ��B�� ��D�
D��DA���D�DEE����������B�D�B��B������E�A�B��EDA���E��DCD��E������D�D��D��������D���B����������E"
("��E� ��D��� �B��� C���A�CB�E� )�D�D��CD�� A������DE-� B��� ��D� �D�D�� ��� �DA�C�D��� ���D���D��E�
B�D�E����B�B��E�� ��D �B����DE����D� AD���B�� �������E� ��� ��D� DA����D���A� ���DE���B����� B�D� ��B��
������B�D�B�� B��� �E� BEE�A�B�D��	���� ��A�DBEDE� ��� ��A��D� ��D �B����F� �DA�DBEDE� ��� ��D� E�B�D� ���
�DA�C�D��� ���D���D��%E� D��AB����� D�CD������DE� )K� ��� +,'-F� B��� ��A�DBEDE� ��� ��D� E�B�D� ���
E�A�B��EDA������D�CD������DE�)K����+,'-����D�C��C�������������D���D��B���DB����D�CD������DE�
)K� ��� +,'-� BCCDB�E� ��� �D� ���� E������AB����� �����D�AD�� ��� ������B�D�B�� B���� $�	D�D�F� ��D�
CD��D�ED�D��DA�E����B���BCCDB������D�E��D	�B�� )��������D����D��-������B�D�������D�C�DED�AD����
����� ���D��B�ADF� ���B���� ���D���D��� E�B������� B��� �D��A�B��A� A�DA�E� B��� �B�B�ADE� ��� ��D�
�DA�C�D��� A�������� ��� B�������F� ���D���� B��� C�DED��E� ����D�� D���A�D�A�� ��� �D��E� ��� E�A�B��
���D��B�AD������B���D�E�B�DE��
�

"A�#C�B��� � 0�����B�D�B�� B��F� ��D �B����DEF� +��D��B�ADF� .B�B���B�� ,��D��BF� .�A�B��
C���DA������

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�������������������������������������������������
GQUA����A��������A�-A�!��A�!�"���AL���A*�A"E*���!�BA��A�A-���!�����FA����������A*��.A��A��A�������A�������BAM��A��ADA
*����AF�E��������AEA��AB�A���A�""��������A�EA���AB��A"�9�A��AB	����""�����AEA����E�!���BAL��!A)�����.A)����$AA



�

�	B�
�

�	D��F�BDE�	�

A&!�A�������������A�����A��A�!��������3�BA*9A!EF�A����E�������A*��L���A��E������A��BA

"��"��$A��A�BB�����A��A*�A�A*��������.A-��A�!�AB�����"����A�-A"���A��E�������AL���BA

�9����A ����E�������A ����A ��"������A ����A �!������A -��A �!�A �������������A ���*����9$A

>�����A�!�A���BA��AB�����"A������F���A��A�!�A�������������A�����A"�����A�<�A��A�!�A!����A

�-A�!�AF��*��AF���������A���!�����E��$A����A�A�������A"���"�������A�!�AL���BA��A�����A�A

������A �-A �������F�A �������A ��A �!�A �E����������A -����L��.A ���E���A ��A �A *��F�����FA

*��L���A�!��$A09A�!��AL�9�A�!�A����F��FAF��*��A������A"����9A��A"�������9A�5"�����BA��A

�����A �-A F��*��A ��B�����*E����A �!��EF!A -����F�A B�����"����A ��B$A ��A �E�!A �A

"���"�������A �!��A �!�"���A "��"����A ��A ����9���A ��A �!�A "��������A ����A �!��A �<�A ��E�BA

"��9A ��A �!�A "������A �-A ������A B�����"����A ��A B�����"��FA ��E������$A D���FA �!�A

"��������A �����A ��A �!�A B��"����A �-A �!���A �<��A B�����"����A ��BA �������A �!�A ����A

�������*��A ��A E�B����.�A ����A "�������A �-A ����E�������A ��BE�����$A ��B��B�A �!�A

�����E�����A ������BA ��A B�*�A *E�B��A ��BE������A -����F�A B�����A �����������A ��BA

�������������A ���B�A ���A ����������9A ����"���3�BA *9A B�����"�BA ��E������A ��BA �!�A

����F�����A�-A�!���AE�B�����BA�--����A�������A�E���A"��*�������$A��A-����A�!��AL���A���BA

����A�!��F�A��A�!�A���E��AF��*��AF���������A��B��A#,����.A��BA&�*���AIQQSXA@E�.���A

IQQ=%$A 0���B���A �!�A "!��������A �-A F��*���3�����A ��A �����B���*�9A �!�"��FA ��������A

������A"�������AL!���A���������FAB����BA-��A������A"���������$A&!�A�!�����F�A*������A

�!�AB���F�A�-A ������A F���������A �!��A����L�A �������������A��������A���"�����������A

L��!�E�A E�B�������FA ����B����9$A D����B��F�9�A �<�A !���A *�����A ����A �������BA ��A

"������*��FA ��������A "����9A L��!A ����A �A ���EFF��A �-A �B���A ��-�E����A #<����A GTTTXA

�������A IQQUXA+����9A ��BA����A IQQUXA�����!���A ��A ��$�A IQQT%$A ��A �E���A �!�A �E����9A �-A

��������A������A"�������A���B������A�!�A�5����A ��AL!��!A-����F�A��BA���A"��9A�A����A�-A

����������A ��A ������A"���������A��BA�A ��BE�����A�-AL��!�����E���9A ��8E�������A����*�9A

-��A�!�A"������AB������$A��A�!��A"���"�������A�!�A�!���������A������*E����A�-A�!��A�!�"���A

����A ��A �!�A E��A �-A �!�A �"���-�������A �-A �E����������A ��BA ��A ����93�A �!�A B9�����A �-A

��������A��BA�������������A����E�������$A&!���A�"���-�������A���A������BA��A�!�A-���A�!��A

�<�A �������BA �!���A -E�B��F�A ����������9�A -���A �!���A ����A "�����"���A #B�����"�BA

��E������%A L!���A "��-�������A ����A ����E�������A ��BA ������A "�������A B�A ���A ��L�9�A

������F�$A&!���-����A�!�A���AB�F���A�-A�<�CA����E����9A��������A�������A�E�������*��$A



�

�	C�
�

&!�A ��������A�E�����9A�-A �!���A��F���3������A��BA �!�A �����A�-A �!���A�E�����*����9A ��A

��-�E�����A -���AB�����"�BA ��E������A B��������A �!���A "���������FA ��A �����A �-A ������A

F���������A #>�F���A IQQSXA ���!���A IQQTXA ����.A ��BA ,��*9�A IQQS%$A �E*���E����9�A �!�A

�--����������A�-A�E����������A��BA��A�����A�-A������A����E�������A��BE�����A��BA������A

"���������AL���A���A�����9AB�"��BA��A�!�A"��-�������A�-A �!���A�E����������AB�����A ��A

�����A �-A ����E�������A ���������A *E�A ����A ��A L���A B�"��BA ��A �!���A �-A B�����"�BA

��E������AF����������A��BA����"����A��E������A����$A&!E��A��A�!�A*���A�-A�!�A�E�!��C�A

.��L��BF��A�!�A������A�������E��A��A�!�A������A�--����������A�-A��BAB�BA���A!�F!��F!�A�A

�������E�A��A�!�A�!���������A��BA��"������A�--����A�-A�E����������A��BA��A��������A��BA

�������������A����E�������$AA&!���-����A�!�A"E�"���A�-A�!��A�!�"���A��A��A�!�BA����A��F!�A

��A �!��AB�*���$A&!�A ����A �-A �!��A �!�"���AB���E����A ��A �A -����A ���"A �!�A ���������A�-A �!�A

B�*���A��AL���BA�9����A����E����9A*�-���A"��������FA��A�A�����BA����A�!�A�����"����A

�-A ����E�������A ��BA ������A F���������A *9A �<�$A D�A �!��A ������A �A B����������A ��A ��B�A

*��L���A �!�A0������AO��B�A ��BA�(AB��������A ����A �!�EF!A �!���A �<�A ���A �����F�9A

��-�E����BA*9A��*����A�""����!��A�-A����E�������A�!��A-��E�A��A��E��9A���E��A�5"�����BA

��A �����A �-A ��E��A �""���E���9$A &!�A �!��BA �������A ��EB���A �!�A "��������A ������9A �-A

�E����������A��BA��A�AF��*��A������A"����9A����$A&!E��A��A�5������A�!�A"E33��A�-AB����A

F����������A �����������A ��A B���F���A �A �!���A �-A �!����A -E�B�$A ��A ����A �5"����A �!�A

���B���--A*��L���A�--������9A��BA��E��9A��A�E����������A��BA��A��F!�A�-A�!�A����F����A

�-AF��BAF���������A�����"�$A0�-���A�!�A�����E�����A�!�A-�E��!A��BA����A�������AB����A

L��!A�!�A�����������A�������F�����A�*�E�A�!�A�--����A�-A��BA��A������A����E�������A��BA

������A�5"��B��E���A ��AB�����"��FA��E������$A����FA�A"����A�-ATIA����"����A��E������A

����ASA"����B�A�-ARA9����A�����F��FA#GTPQ�IQQP%�AL�A�E�A�A�4�A���B��A�--����A��B��A

��BA ��A �����E������A �����*���A ��B��A #�1��++%$A &!�A �������A -��B��F�A ���A �!��A

�E����������A ��BA ��A ���������BAL��!A ���������A ��A ������A ����E����9�A B��������A ��A �!�A

�!���A�-A �!�A����"����AF���������A�BE������A�5"��B��E���A ��A��)�A��BA���������A ��A

�!�A �!���A �-A ������A ���E���9A �5"��B��E���$A &!�A "��"������A �-A F�����������A !����!A

�5"��B��E���A #ZA �-A ��)%A B���A ���A �""���A ��A *�A ��F��-������9A ��-�E����BA *9A

�E����������A��B$A>�L�����A�!�A"�������A�--����A�-A��BA�""���A��A*�A����L!��A#*E�A���A

�������9%A����F���BA *9A �!�A "�������A �-A F��BA F���������A ��-�����E��E���A ��A �����A �-A

F���������A ���*����9A ��BAB���������A �!��.�A ��BA *�������A ��A �!�A ����"����A ��E���9$A



�

�AD�
�

+��������A�E����������A��BA*��������A��B�A���A��.��9A��AL����"��-���A��A�����A�-A������A

F���������A ��A ����"����A ��E������A �E--����FA -���A -��F����9$A���������9�A �!�A �--����A�-A

-����F�A��BA���A-�E�BA��A���9AL�B��9A������AL���BA��F����$AA

AA

�0 ���&A�������	A	B��A	F�.���F����D���E	�"�A�EDE����D���F�&AD��

O!9A��BA!�LAB�AL���BA�9����A����E�������A��-�E����A�!�AL����*���FA-��AL���BL�B�A

����3���FA ��A ���L����FA �!���A �E��������A ��A ��A L���!A �����FA �!��A �!�A E��A �-A B�--�����A

�����"��A�-A����E����9A��A���A��*�������9A-�5�BA�����A��A���A*�A���3�BA��A�!�A�E�����A�-A

�A "��������A ��BA �B����F����A -�F!�A -��A B�-��������$A ��B��B�A ��.��FA ����A ����E��A �!�A

!���������A�����A�-A����E����9A�!�L�A�!��A���AB�-�������A��A��.��9A��A�!�"�A�!�A���EFF��A��A

B��"��A��A��AE�B����.��A*9A����A"��������A��BA������A���������A#������A��BA(�*���A

IQGQ%$A ����A �����"��A �-A ������A ��A ��������A ����E�������A ��A "��������A ��BA ������A

����E��������A �����E�A "!�������A ���A B�"����BA �!��EF!A �!�A F������A L��BA �-A

M����E����9N$A &!�A ����A E��BA �����"�A �������A ������A ����E�������A L!��!A ���A *�A

�E*B���B�BA��A-�E�A����F�����A��.��9A��A*�A������9A��������BA��A���!A��!��A#������A��BA

(�*���A IQGQ%$A &!E��A �������������A ����E����9A ��-���A ��A ����E����9A ������A ������A *9A

�����B����FA B�--�������A ��A "��A ��"���A ������A ����FA �!��A L!���A �������FA ������

��E���9A ������A B�--�������A ����FA ����3���$A ��A ���������A �!�A �����"�A �-A L���BA

����E����9A�����B���A��AE���A�-AB�-�������A����3���A�-A�!�AL���B�A���!��A�!��A��E������A

L!���A�������FA���A��B���BE���A��A�!�A����AL�9$A&!��A�""����!A���.�A��B���BE���A-���A

�!�A ���!���A ��A �!�A "������A ��F��B����A �-A �!���A ��E���9A �-A ���F��$A &!�A �!��BA ����F��9A

��������A��������A ����E����9AL!��!A��.��A �!�AB����������A�-A ������AL��!��A�A ���F��A

�����$A&!�A -�E��!A ����F��9A ��A ������BA ��A ��������F�����A ����E����9A �!��AB����AL��!A �!�A

�����F�A ������A B�--�������A ����FA �!�A L���BC�A ���F�A ��F�����A E����$A &!���A -�E�A

����F�����A �-A ������A ����E����9A !���A *���A ��FE����9A �!�"�BA *9A !���������A �B�����A

�E�!A��A�!�A�L�AL����A�-AF��*���3������A�!�A�L�AL���BAL���A��BA�!�A�E�����A��������A

������GQP$A�������������A����E�������A���A�5"�����BA*9A��B�F���E�A��AL���A��A�5�F���E�A

-������A #���B������A IQQR%$A ���A ���������A ��*����A �""����!��A �5"����A ������A

����E�������A �!��EF!A�A"����A�-A��B�F���E�A -������A ������BA ��A ��B���BE��A�--���A��BA
�������������������������������������������������
GQPA���A������A��BA(�*��A#IQGQ%A-��AB������$A



�

�A��
�

"��BE������9$A&!���A����E�������A���A���A��.��9A��A��"�B�A��������A�������9A��BA�����A

�!�9A ���A ���������A ���B�BA ��A ��FE�BA *9A ,E3����A #&!�����A IQQGXA 0��E�A IQQS%$A

���������9�A +��5���A �B���A -��BA �!�A ��E����A �-A �������������A ����E�������A ��A �!�A

��"�������A�9����A�!��EF!AL!��!A�!�A������A��A���E��BA��A��F�F�A��A��A�5"���������A�-A

"���"!����A��E������$A��A-����A�!�AL��.A"������"�����A�-AB�����"��FA��E������A��AF��*��A

F���������A ������E�����A -�����A �!�A "��BE�����A �-A �������������A �E���A �!��A ���A

����L!��A B����������A ��A �!��$A &!��A ��A -��A ��������A �!�A ����A �-A ��������A

��*�����3�����A ��BA �������������A ���B�$GQTA &!��A ���E�����A ������*E���A ��A �E�����A

����E����9A���"�GGQA*��!A��A��������A��BA�������������A������$A��A�E�!A�A�����5��A�����E�A

B���������A�-A����E����9A��������A��A"������A�!�A���!A-���AB�L�L��BA��*����9�A��BA��A

"������A �!�A "���A -���A *���FA E"L��B�9A ��*���$A 0���B���A �!�A -E��������FA �-A

������E�����A "��9�A �A ��E����A ����A ��A �!�A ��������A ��BA "����������A �-A "��������A ��BA

��������A ����E�������AL!��!�A ��A �E���A��������A �!�A ������E������A ���"$A������E����9�A

����E�������A �-A �""���E������A ���A �E������BA ��BA ������*E��A ��A L����A "��BE�����A

"�������������A��BA����E����A����������A#O���BA0��.�AIQQR%$A������A����E�������A�--���A

����A��������AB�����"����A�!��EF!A�!�A���B��A��������FA��BAE���������9A���������BA

L��!A �����������$AD����B��F�9�A "��"���9A ��F!��A *�����A����A ��BA����A E����E��BA

BE�A��A������"��������AE������$A(�����!������A��A����A�����5���A�!���AE������A���A��.��9A

��A -����A B��������3�����A "������A �!��EF!A �����E������A ����������A ��������9A ��A

��BE��A���FA�E�A��������A"���"����9$AAA

A

��0 ��	D�A�DE	�����DE�AD��A��E	�DED�DE�	� �B�	B��DE�	�����E	�"�A�EDE���

A	F���BEA�����EBE���

#0�CE�����	B���A	F��E�E�A�EDE���E	�E	�"�A�ED��A����AB����

A+E����������A ��F���3������A ���A -E�B��������9A ��-�E����BA *9A ��*����A �""����!��A �-A

����E�������AL!��!A-��E�A��A��E��9A��������BA��A�����A�-A����E�������A�-A�""���E���9$A

�������������������������������������������������
GQTA ���A0��.-���B�A IQQKXA>��.�����!A��A ��$�A IQQRXA ����E��A ��A��AIQQIXA0��B�����A IQQI�A IQQKXA0�E�FE�F���A��A���A IQQTXA
���������AGTTUXA>��.�����!A��A���AIQQR$AAA
GGQA&!�A����E����9A���"A��A��������BA��A"���������AB�--�������A��A"�L���AL����!A��BA����E�A*��L���A��������������A
F��E"�A�!��A���A�E������BA����A����A*9A���������A"���������A������E������A��BA�������E��E���A���!������$A



�

�A��
�

&!��A �""����!A ��A "��-����BA ��A �!�A �������*���BA �""����!A �-A ����E�������$A ��B��B�A

������A ����E����9A ��A ���A �����B���BA *9A ��*����A �""����!��A ��A *���FA �--�������9A

!���-E�A*���E��A��A���A*�����A��A���������A-��A�����������A���.A��BA�--���$A>�L�����A

�!���A �L�A �����"��A �-A ����E����9A ���A ��A �A ���������!�"A ��A �E�����A ����E�������A ���A

��.��9A ��A B��������A ��A ���9A �����A �!�A "����������A �-A ����E�������A �-A �""���E������$A

>�����A �L�AL���BA ����E�������AB��������A���A*�A �B����-��BA ��A �!�A�F��B�A�-A �<�/A �!�A

0������AO��B�AB��������A �!��EF!A �!�AO���BA0��.�A �+��AO&<A��BA�!�A�(AB�������A

�!��EF!A ���A �F������A #&!	�����A GTTTXA )�9���A IQQK%$A ��A �!�A 0������AO��B�A B��������A

"�����9AB���A���A���E��A-���A�!�A��9�������A����E�������A��A�!�A���E��E��A�-A�!�AL���BA

"��������A������9�A*E�A��A��A�A"��BE��A�-A���"����9A���B��E��9A�-A���.���$A&!���-���A

�����B��FA ��A �!��A �""����!�A "�����9A -������A !���A ��A *�A -�E�BA ��A �!�AB�������A �����A

���!��A �!��A ��A �E���B�$A &!��A ��*����A �""����!A ����B�A "E����FA �!��BA �A �����E�A

������������A�-A�!�A��*����A��������A��B��$A&!E��A"�����9A��A���E��BA��A*�A��������A

*9A �!�A M����.��A B�L�NA "!��������A �!��EF!A ���FA ����A ��������A F��L�!$A 09A �!��A

L�9�A ��*����A ������A ��������A ����L�A ����A B�������9A ��A �������A ���E��E���A E�B��A �!�A

���B�����A �!��A ���!A ��B���BE��AF���A �!�A ����A�""���E������A ��A �!�A �������FA"����$A ��A

���������A �!�A �(A B��������A B�����BA -���A �!�A �������F����A ��BA "��������A ������9A

�!�������A -��E���A ��A F��*��A "�����9A L!��!A ��A ���E��BA ��A *�A ���.�BA ��A E���E��A

B�����*E����A �-A -�E���A �-A L���BA ��������A B�����"����$A D����B��FA ��A �!��A B��������A

"���A ��E������A ���A�E�����*��A ��AL���BA���.��A �!��.�AL!���A*���FA �����A ��EF!�A ��A �A

���"A �-A B���B�����F��E�A �������������A ���B�A �"������3�����A #����!�A IQQ=%$A ����-��A

"�����9A��A�����9A����A��A��A��B���BE��A"��*���A���!��A�!��A�A�����C�A����A��A*������A

"����*��A ��A ��.�A ����A ���"������A *��L���A "���A �-A B�--�����A L���BL�B�A ��F����$A

@���A �<�A !���A ����A ������A *����A ��A �����A �-A �������������A "�������A ��A ��BE��A

��������A ������A ����E�������$A &!��A�D� �BA��A ������F����AL��A ���E������BA -��A ���������A

�!��EF!A �!�A "E*��������A BE���FA �!�A ����A 9���A �-A IQQR�A �-A �!�A ����A ��"����A �-A �!�A

O���BA 0��.A �O���BA ������"����A  �"���A IQQSA �A ��BA �!�A �(�)A �>E���A

������"����A �"���AIQQR�A���"�������9A*���BA��A�!�A��"��A�-A��E��9A��BA����E����9$A

&!�A �����"����A �-A ����E����9�A �5"���BA ��A �!���A �L�A �-�����������BA ��"�����A ���A

���"���BA *9A ����A ������B�����9A ��FE�����A �-A ��*����A "��������A "!�����"!9A �*�E�A

B�����*E����A 8E�����A ��BA ��E��9A �����BA ��A ��B���BE��A ��*���9A # �L���A GTUGXA�L��.���A



�

�A��
�

GTPGXA ����A GTPRXA  ������A GTTPXA ���E�*��9�A GTTP%$A &!�A �����"����A �-A ����E�������A ��A

�����A�-A ��E��9A �EFF����A�A ���"���A�-A ��E����9A�-A�""���E���9A*E�A ����A ��A ��"����A��A

�����"�������A�-A�A�������A����A-��A���"����*�������$A>����-���!�A�AB����������A��A���B�BA

*��L���A ����E�������A BE�A ��A ��B���BE��A ���"����*����9A #��A �����A �-A �--���A ��BA

"��-������%A��BA�!���A������BA��A����E��������A�E�A�-A�!�A�������A�-A���!A��B���BE��$A

&!���-����A �!�A -�����A �9"�A�-A ����E����9A��9A*�A��!�����9A����"��*��AL!���A �!�A �����A

��9A *�A ������-��BA ��A E�8E��A #�L��.���A GTPGXA  ������A GTTK�A GTTPXA ���E�*��9�A IQQPXA

O���BA0��.�AIQQRXA0�E�FE�F���A��A��$�AIQQU%$A�E*���E����9�A�!�A�"����������3�����A�-A

�!���A"�����"���A�-A��E��9A��BAB�����*E����A 8E�����A*9A�<�A��A���A-���A-���AB�--��E�����A

��BA ����������A #>����A IQQU%$A ���A ���������A �!�AO���BA 0��.A !�BA�����9A �B�"��BA �!�A

B����E���A�-A�--����A���"��������9A��A�!��A�-A����E��������AL!��A��A��E��!�BA���A��DA

��BA����������9A�""����!A��A�!�A��BA�-ATQ�$A��A���������A�!�A�(A�!��EF!A�!�A-����L��.A

�-A �!�A +�������E�A ������"����A �����A #+���%�A �B������BA ��E��9A ��A �����A �-A

���������FA ��"�*�������$A >�L�����A �!�A -E�B��FA �-A �!���A+���A �������BA ���9A ��A �A

����������A *����A ��A �����A �-A �������������A ��B�����*E����A E�B��A  �L��C�A ����A �-A

�F�������$AA

�

$0�*�BEA�����EBE���.ED�E	����DE�AD��A�����A	E-ADE�	��A��	FA�###�

&!�AB����E����A��BA"�������A�-A �<�A�*�E�A������A"�������A���A�����9A������BA ��A ������A

�������A �E�!A ��A �BE������A ��BA !����!$A �E��!�������A ������A "�������A ���A ���������F�9A

�5"�����BA ��A �����A�-A ������A"���������A �!��EF!A ��*��A���.��A ��������������A���E���A

B�������A����F������A������A���.A����F������A��-��9A�����A�E�����*����9A����������A��BA

���������F�A������A���E�����A��BA"�������A#>����AIQQU%$A���*��A������A"����9A����9���A

��A �<�A �����A ��A ���9A �-���A B�����A *9A ���������A �""����!��A ��������FA �!�A

"��B��������A �-A �����*����A "����9A �B����$A @���A ����A B�--�������A ����B�A ��A �!�A

��"�������A �-A �!�A ����A ��A *�A �����*E��BA ��A �����A �""����E�A L��!A ��F��BA ��A "������A

������A#�������AIQQU%$AA

A

�������������������������������������������������
GGGA&!��A�������A��A!�F!�9A��B�*��BA��A������A#IQQU%AL!���A����AB������A���A*�A-�E�B$A



�

�A��
�

$0#0�����������A	�����E��E�	,�D���2���F�3A	/�A	F�D�����:�

&!�A �E��"���A ����������A ���������A ������A "���������A ��A �A ������F9A ��A ���.��A

����E�������A ��BA ��.��FA F��L�!A ����A ����E����$A ��B��B�A ���A IQGQA ��"���A ��A

B�����"����A B�-����A ������A "���������A ��A �����A �-A����F�����A �-A �E�����*����9A �-A

"��"��A�!��EF!A������A���E�����A��BA��A.��BA�����-���A#�E��"���A������AIQGQ%$A��A��A

B���F�A ������A "���������A "�������A !��"A ��A *E��BA ��!�����A ����������A "��������A

����E���*����9A ��BA �!�A �����C�A ��F������9$A @���A �!��A �E""����A ����A "�������A �-A

"��������A L���A ��BA "����9A �L����!�"$A ��A ����A �E""����A �A �E������*����9A �-A B��������

*���BA ����E����A �-A -E�B��FA ���!��A �!��A �A B�"��B���9A ��A E��������A ��BA E����*��A

�5������A��"����A-��L�$AAA

&!�AO���BA0��.A!��AB�����"�BA���A������A"����9A�!��EF!A�!���A�"���������A�F��B��/A

������AL��-����A������A"���������A��BA������AB�����"����A#>����AIQQU%$A>�L�����A������A

"���������A !��A ���E���BA ���A "��������A "����A ��A �!�A 0��.C�A �F��B�A ��A �A ���E��A �-A

!����FA ��A B���A L��!A ����A !���-E�A �--����A �-A �D)�$A ��B��B�A �!�A 0��.C�A �D)�A L��A

�������3�BA�����A�!�A��BA�-APQ�A-��A�!���A������A������E�����A�-A���A�D)�A#������A��A���A

GTPU%$A �����A �!���A �!�A0��.A ���-��E��BA ���A"�������A��A"�����9$A&!�A -��F�!�"A"�������A

B�����"�BA -��A �!��A "���"������A L���A -����BA ��A )�����9A  �BE�����A ������F9A )�"���A

#) �)�%A���E����FA-���A>�F!�9A��B�*��BA)���A��E������A����������A#>�)�%$A@���A�!���A

"�����9�*���BA "�������A !���A -����L�BA ���!�B�5A �����A F����A �!��A �!�A 0��.A ��A �����A

"��9��FA�A!�F������A ����A ��A �!�"��FA �B���A��A"����9A�B����$A&!�A0��.C�AIQQQVIQQGA

O� A ��-�����BA �!��A ���EFF��A -��A �!�"��FA �B���A ��A ������A "�������A �"!���GGI$A &!�A

��"�L������A�-A"���A"��"���A����*�9A��A�����A�-A"��������A��BA������A��F!��A�""����BA

��A��A��*��������FA������A"����9A������F9A-��A�!�A0��.AL!��!A�������A��E���E�A�*�E�A

��F��-�����A "��������A B��������A -���A �!�A ����������A ��*����A ������A #O�B��A IQQIXA

�������AIQQU%$AD�A �!�A�"���������A ������A ��AGTTT�A �!�A0��.A!��A �����BE��BAL��!��A ���A

�)�DA�A��LA��E����AB�����FAL��!A�!�A������A"���������$A&!��A��E����A��������A��A"������A

��E������A�!�A������A��-��9A����A"������A��BA��BA�F�A�����F�A"��F����XA"���������A�-A

�������������������������������������������������
GGIA&!�A-����AB��-�A�-A�!�A��"����AE���.�A�!�A-����A����A�������BA�!�A��B��A�-A"���������A��A�����A�-A������A"����9A�����FA
��A���*��A"�����9$A��B��B�A������BA�-A��"�L�������A���E���9A��BA�""���E���9�A�!�A-����A��"���A"E�A�""���E���9A
-����$A���A���������A�!�A�����"�A�-AM"��������FA"���NAL��A��"����BA*9A�!��A�-AM!��"��FA"���A����F�A���.N$A&!�A-����A
�����B�A �!�A �E��"���A �""����!A �-A ����������A ������A "����������A L!�����A �!�A �����A ��A ���������BA ��A ��A
��B���BE���3�BA�""����!A��A������A���E�����A#�������AIQQU%$A



�

�A��
�

*����A ��*��A ����B��B�XA ��FE�������A ��A ��BE��A ��F���������A ��BA ����E��9A ��A ��*��A

���.���XA ������A ��*��A ���.��A "��F�����A �E�!A ��A "E*���A L��.�A ��A 8�*A �������FXA ��BA

����E���9AB�����A�����������$A+���L!����A ��A���AIQQSAO� �A�!�A0��.A*��EF!�A����A

�����-��������A�*�E�A���A�����"����A��A������A"����9A*9A-��E���FA��A�!�A��E��9A�""����!A

*���BA��A��E����9A�-A�""���E���9A��BA����B����A�-A�5�����AB�"��������A��A�E������A

#O���BA0��.�AIQQR%$A���������FA�!�A"��������A�-A������A"E*���A���������A�E�!A��A!����!A

��BA �BE�������A �!�A B�*���A ����B�A �!�A 0��.A ������E���A *E�A ��A �!�A �"���������A ������A

"������3�����A �B���AB�������BA ��A �!�A!����!A ��BA"������A ������AL!���A �B�����9A -��A

-���A"E*���A"��������A"�������A��A"�����9A�BE������A#�������AIQQU%$A

&!�A�+�A!��A�����*�����BAL��!A�!�AO���BA0��.A��A�!�A) �)�A����������AL!��!A��EF!�A

��A��.�A����A����E��A�!�A��������������A��"���A�-A�D)�AE"��A"���$A&!E��A�!�A�E�BC�A

���E��E���A �B8E������A -������9A L��A ������BA ��A �!�A )�����9A  �BE�����A ��BA ���L�!A

�������9A #) ��%$A >�L�����A ����������A ������E�A ��A "����A �E�A ����A ������B�������A

*��L���A�!�A�+�C�A�!��������A��������AL��!A�������������A���*����9A��BA���F�����A

"�����9A ��BE�����A F����$A ���A ���������A �+�A -�����A ���F���A �-���A ������A L��.A ������A

�"��B��F$A����A-����F�A��BA��A��.��9A��A������A���E--������A��A-�����FA�!��AF�"A��AB�����A

���A F�������9A E�B��A �+�C�A �����9���A ��-�E����A �!��EF!A ���A ��E���9A �E����������A

��"����$A&!���-����A��A��B��A��A���"�9AL��!A�+�C�A�E����A����AF����������A���A����A

�������BA ��A �E�A ������A �������A �5"��B��E����A ����*�9A �!���A ��A !����!A ��BA �BE������A

�������$A&!���A�E���A��"���A�!��A"E*���A������AL�F�A��A��)A�����A�!�E�BA���A�5���BAPA

"��A����A��AL���A��A�!�A*EBF��AB�-����A���A�5���B��FAKA"��A����A#�������AIQQU%$A&!E��A

-��A���9A"���AB�����"��FA��E�������A�B�"���FA"E*���A������A"�������A��A�BB�AL��!A�+�A

�E���A *������A ����L!��A B�--��E��A �����A �!�9A B�"��BA ����������9A ��A �5������A "E*���A

-E�B�$AA

$0$0�����2���F���AF��;��A	E-ADE�	�A2�;B,�D����	D��	ADE�	A���A&����;��A	E-ADE�	�

A��;B�A	F�D���2���F�<�A�D��;��A	E-ADE�	�A2<;B��

A&!�A O���BA &��B�A <�F���3�����A ��A �������BA ��A ������A "�������A �!��EF!A ��*�E�A

��FE������A��A���*��A��E������$A&!�A����A�E������A��AL!��!��A�A����B�������������A

"����9AL�E�BA����A�!��A���!A���*��A��E�BA���B�AL��!A��E������A�!��A!�BA��LA��*�E�A

��BA������A����B��B�A#�������AIQQU%$A&!��A���E�����A��A��.��9A��A����E��F�A�!�A�������A



�

�A	�
�

�-A �!���A ����B��B��A -��A ��������A �!���A ������BA ��/A ��F!�A �-A ������������A L�F�A -��A �A

�������*��A����B��BA�-A�����F�AP�!�E�AB�9A��BA=P�!�E�AL��.�A��A�!��BA��*�E��A��E��A

���E��������A -��A L����A ��BA ����A ��E��A ��F!�A -��A ��F����A L��.���$A ����A ����A

�""������A ��A ��*�E�A ��FE������A ��A �������������A ���B�A #-��A ��������A ��A ��B���A�!����A

0��3��%A ���A L���9��FA �*�E�A "��������A ������A "������������A ��A B�����"�BA ��E������$A

&!�9A B�-��BA �!�A ��F!�A �-A B�����"��FA ��E������A ��A *���-��A -���A �!�A ���"�������A

�B�����F�A �-A ��LA ��*�E�A �����$A ����A �!�A O&<A ������FA ��A GTTS�A ����F�BA �A

���"������AL!��!A�B�����BA �!��A �4<A ��A �!�A"��-������A��F���3�����A ��A ���A��BAB���A

L��!A ��*�E�A ����B��B�$A >�L�����A �!�A �4<A !�BA ��A -���A �!�A ������E�����A �-A ����A

"�������A"������*�BA*9A�!�AO���BA0��.A��BA�+�ABE���FA�!�A-����AF����������A�-A�D)�A

��A GTPQ�$A >����-���!�A �4<C�A L��-���A �����A ������F9A ��A "�������A L��A �������B���BA

��L��B�A "������A �""����!��A �B����BA *9A 0�����A O��B�A ������E�����$A 0���B���A ����A

�����������A*��L���A���B�A��BA!����!A��"�9A�!��A����AO&<C�A"�������AB������9A�--���A

�����A �!��A �������A �!�A ���"����*����9A �-A �!�A O><$A &!���A �����������A �������A -��A

�5��"��A �������9A ��BA "!9���������9A����E����A �F��������A ��A ���!�����A *�������A ��A

���B��A���B�A������BA���������E��A"��"������A��F!��A#& �)�A�A�!�A����A�-A������A��A�!��"A

��B�����%�A ���B�A ��A��������A #�D&�A�A �!�A����A�-A������A���E���9A-��A��F����AL��.���A

��BA�E�����������A-���AL��.���A�����FA�*���B%$A��A-����A�!�A�����*��������A*��L���A�!�A

O><A ��BA �!�A O&<A !�""���BA ��A �A �����5�A �-A ��A ��������A �-A "������A -����F�A

����������A��A!����!A�������A"��������A��A"���A��E������$A&!�A"�L��-E�A�������������A

�-A�!�AO���BA0��.A��BA�!�AO&<A��A�!�A���E��A�-A!����!A��AB�����"��FA��E������A��BA

�!�AO><A��A"��9A�A�����B��9A����A��A�!�"��FA��������A!����!A"�������GGK$A����A�!�EF!A

�!�AO><C�AD���AD��AB����������A �����B���BA �!��A ����E����9A ��A �!�A!����!A ����E�A ��A

"���������9�A�������9A��BA�����������9AE�����"��*���A��AL��A-����L�BA*9A�A������A��"���$A

&!�A �5"��������A ��A �!���A BE���FA �!�A ���BA L���A �!�A �--����������A �-A �!�A O><A L��A

����!�LA ������BA*���E��A �!�A��F���3�����AL��A���E��BA ��A*�A"�������3�B$A&!��A!�BA

���E���BA ��A �A ��BE�����A �-A ���A -E�B��FA �����FA -���A ����A B����A F���������$A

>�L�����A�����A�!�A��BA�-AGTTQ��A�!�AB����E���A�-A�!�AO><A�!�-��BA-���A�A���������A

*����A��L��B�A��������A��FE�����A*���BA��A��A��������A��A!����!A�5"��B��E���A��A��A
�������������������������������������������������
GGKA&!�AO><A����������A��EF!�A��A���B�����A��BA�������A��8��AB�������A�*�E�AL!��!A�!���AL��A������A"��-��������A
����������9�A*E�A�!�A-���E��A�-A�������A���B�������A"��F�����A��BA��A�A��-��E���FA��A�!�A*���B��A������A��BA"����9A
B�����������A�-A!����!A��BAB������$A&!�AO><C�AD���AD��AB����������A�-AGTUPA-��E�A��A�!�A��F!�A��A"�����9A!����!A
����A��BA��AAL��A-����L�BA��AGTPGA*9A�!�A�B�"����A�-A�!�A+���B��.��B�D�������$DB�����������������D��DB��6777$A



�

�AA�
�

����������A��A!E���A��"����GG=$A>����-���!�A�!�A���E�A��A��A���F��A��A�!�A"��*�������A

�-A!����!A-��A���A*E�A���!��A��A!����!A���.���A-��A���A#�������AIQQU%$AA

$07$A����>%�*�;,�>%C��A	F�>%���:�

&!�A �(���<A �""����A ��A �A ��*������9A �-A �B���A ��BA ����B��B�������A ��A �!�A -���BA �-A

������A "����9A ��A �����A �-A �BE������$A &!�A ��"!����A �-A ���A L��.A ��A ���A ��A -E�B��FA

�BE������A*E�A��A���A�������$A����A�!�EF!A�!�A�(���<A��A"������"����FA��A�!�AF��*��A

���"��F�A��A��!����A�BE������A-��A���A#��D%�A��A���������A�BE������A��A�A������*E���A

��A"����A��BA���������A���!��A�!��A��A��������AF��L�!A#�������AIQQU%$A&!��A��E�BA*�A

"�������9A�5"�����BA*9A �!�A -���A �!��A ��A ��A���A�-A �!�A"�����A�(A�F������GGR$A&!�A��DA

����������A��E��!�BA��A�������A#&!�����B%A ��AGTTQAL��A-������3�BA��A��.��A�AB���B�A

�����AL��!A �A ���A �-A F���A ��A *�A ��!����B$A �E��!�������A �!���A �*8�������A �-A ��DAL���A

����F����BA����A�!�A+�������E�A������"����A�����A#+���%AF��LA��AIQQQA�E�A�-A�!�A

������A�E����A�-A�!�A�(A!��BA��A��"��!�F��A��AGTTR$A&!�A�(�)A��A��A�!��F�A�-A�!��A

+���A ����������A L!��!A F����A �A ���F�A ��������A ��A ������A �������A �E�!A ��A !����!A ��BA

�BE������$A<��A�-A �!���AF�����A*���BA��A�AF��*��A"�������!�"A -��AB�����"�����AL��A

�E""���BA��A��������AB����A����������A��A"����B�A���B�BA��BA"��B����*��A-E�B��FA

L!���A ����"����A ��E������A L���A ������BA ��A �B�"�A F��BA F���������A "�����"���A ��A �A

��E����"���$A (����!������A �!�A "����TVGGA ��E����A ���������A ���"��F�A !��A

E�B������B�A ��A �A �������A �5�����A �!�A ����������A �-A ����A����A B�����A ��A"����B�A

���EF!A -E�B��FA -��A +���A #+�!��A ��BA+�LB���9�A IQQU%$A &!�A �BE������A F����A ��A

+���A ��BA �!�A �(�)A ��A L��.A ������9A L��!A �(���<C�A ��DA ������A ��A L���A ��A �!�A

O���BA0��.A����A&���.A ����������A #�&�%A��BA �!�A) �)�A ����������$A0�9��BA �!�A+���A

-����L��.�A �!�A �(�)A B�--E���A ���A �����"����A �-A ������A B�����"����A �!��EF!A ���A

-��F�!�"A"E*���������A�����9A�!�A>E���A������"����A �"���A�����AGTTQ$A&!��A��"���A

�""����A ���������A ��A *���FA ��A ���"�������A L��!A �!�A O���BA 0��.C�A O� $A ��A �A

!���������A"���"�������A����A�(����C�A����������AL���A����FA�!���AL!�A�BB�����BA

����������A �*�E�A �!�A ������A ������E�����A �-A �D)�A "������*�BA *9A 0������A O��B�A

������E�����$A ��A �A"E*��������A �������BA M�B8E������AL��!A �A !E���A -���NA�������A ���9A

�������������������������������������������������
114 A ���A>�����A 0�E�����B�A �""�����BA ��A GTTPA ��A ��������A��������A ������*E��BA ��A����A �!�AO><A �E�A �-A �!�A
���F���A�-A�������������A��-�E�����$ 
GGRA��B��B�A��A�E--���BA*��L���AGTP=A��BAIQQIA-��A���A!����FA��DA��A�A���*��A��BA�,A*��L���AGTP=A��BAGTTU$A



�

�AB�
�

��BA���L���A"�����BA�E��A��AGTPU�AA�!�A��F�����A�--����A�-A�D)�A��A�!��B���AL����*���FA

��BA"���������A��AL���A��A��A��!��A�E�����*��A"��"���A#������A��A���AGTPU%$A>�L�����A

�!�A�(����A �����-AL��A �������3�BA -��A ���A �����*�������AL��!A ����A ���"�����A"�������A

L!���A���"����*����9A��A�!��B���AL����*���FA����E�A��E�BA*�A����A����*���!�BA#�������A

IQQU%$A������9�A*�9��BA���A�"������3�BA*�B����A �!�A�(AB�����"�A ���A�L�A������A"����9A

�!��EF!A �!�A ��������A ��BA ������A ���������A #��<�<�%A E�B��A �!�A *�����A �-A �!�A

��"�������A�-A��������A��BA������AD--����A#�(���D%$AA

$010��	D��	ADE�	A��	�	E�DAD��ABD����

�������������A ���������A �������A �E�!A ��A �!��.A ���.��A "����9A �B�����9A ����������A ��BA

.��L��BF�A ���L��.��A ���A *������FA "�L��-E�A ���.�!��B���A ��A �!�A ���EFF��A -��A

�!�"��FA ������A "����9A ��A B�����"��FA ��E������A #��������A IQQUXA �������A IQQU%$A D�A

��FE�BA *9A ������A #IQQU%�A �!�A B�*���A ����A ������A "����9A �B���A ��������A ��A .��LA

L!��!��A"�����9A ��BE�����A ��"����A ��A ���F��A �"���-��A ����E����A��A �!�A����A"���A��A

L!��!��A��A���B�A��"������A������A��BA"��������A������E������A�!��F�$A&!��A����A���E����A

��������A�A �!�-�A ��A"�L��A ���������A��BA�A ��F��-�����A ��������A ��A ��B�����*E����A -���A

���!A ��A "���GGS$A D*�E�A �!���A ����A �<�A !���A ��.��A ����A ����E��A �!��A ��LA ���B���9�A

L!��!A �����B���A .��L��BF�A ��A "��������A *9A �������FA ��A �"�������FA .��L��BF�A

���L��.�$A���A���������A�!�AO���BA0��.A�"��BA-��A�!��A���E����A*9A�������FA�!�A���*��A

������"����A(��L��.A#��(%GGUA��AGTTTA��A�!�A�"��!AL!��A��AL��A������FA�����-A��A�!�A

M.��L��BF�A*��.N$A&!�A�(A-����L�BA�!�A����A��F��A*9A�"�������FA�!�A�(A ������!A

������E��A -��A ������A������"����A #�( ���%AL!���A �!�A<���A �"������BA �!�A�D�C�A

)�����9A(��L��.A#)<1(�&%$A�E��!�������A �������������A*E��������A���A�������FA��A

*�A�������9A���"����*��A����*�9A��A�����A�-A��*�E�A����B��B�A�!��A*��A�!��B���AL��.A

��A �E���E����FA ��E������$A &!�AO���BA ��������A ���E��A L!��!A "��"����A �A ������FA

-����L��.A -��A �!���A ���B��FA �������������A���"������A ��A�!�����F�BA*9A �!�A��������A

�������������������������������������������������
GGSAD*�E�A�!��A��������A��A�����A#IQQS%A�������BA�!��A�!�A�E�����A�����A�-A.��L��BF�A�*�E�AF��*��A"�����9A��A�!��A��A
��-�����A �A M�������E�A ����FA �������A ����������NA ���!��A �!��A �A �������-��A �������E�N$A &!��A �E�!��A �EFF����A �!��A
�����FA�E�A�-A�!��A���E������AL!���A�!�A����A"�L��-E�A������AL��A�!�A��FE�����A���BA��A��������A�!�A��F������9A�-A
�!��A .��L��BF�A *9A ������FA �A ����A �"��A ��BA ����E���*��A ���!�����A ���*���FA �A ������������A ��BA �����LA �-A
�������-��A�������!��A*9A�������������A������$A
GGUA &!�A �*8������A L��A ��A ����B�����A �!�A �5�����FA ��F�����A .��L��BF�A ���L��.�A L���BL�B�$A ��A IQQI�A �!�A ��(A
*�����A��B�"��B���A-���A�!�AO���BA0��.A*�-���A�����FA��A��B��$A



�

�AC�
�

�-A�!�AO���BA������A���E�AL!���A�*8������A��A��AB���E���A�!�AL���BL�B�A!�F����9A

�-A������*����A"�������$AA

A

���0 ���DE�AD��A��AEF�A��A���BEA�������	A	B��D����E	�D���*��D��

#0���������BD���������E�	�AEF��	�	ADE�	A��E	�"�A�EDE����D��������������F�

�����	A	B��

&!�A �E�����A "������A �-A -����F�A ��BA ��A �A F��*��A ��B�����*E����A B��"��9�A ����A

L��.������$A��A������9�A����A��BA��A���A���E���9A�"���A��A�!�A"������A��E������A*E�A��A

��BB��A������A��E������A������FAF��"��������A��BA����������A"E�"����$A<��9AIQZA�-A

��BA��A��������BA��A4����A������"�BA��E������A#4��%AL!����A���E�BA�L�A�!��BA�-A��BA

L��A-������9A���BA#+�����F�AIQGIXA�������AIQQU%$A&!��A���B���9A��AB��������FA�����A

IQQQ�A L!��A ���B�������A *��������A B�����A ��������BA ��A ���""��FA ��BA �9��FA "����9$A

(�����!������A �!�A ����F����A �-A ��LA B������A �E�!A ��A �!����A �""�9��FA ��BA �9��FA

"��������A ��A ��.��9A ��A ������A ���B�������A B�����A ��A *9"���A �!���A "������A ��A ��BA �!��A

"�������$A��A�BB������A������A��BA��AF���FA��A������A�������A�E�!A��A�BE������A��BA!����!$A

&!��A ���E�����A "�������A ��A �"���A �-A �(����C�A ����������A �-A IQVIQA ������FA B�����A ��A

��������AIQA"��A����A�-A�!���A��BA��A������A�������A��BA����"����AF���������A��A�"��BA

IQA "��A ����A �-A �!���A *EBF��A ��A ������A �������$AO!�����A 0E����B�A ��BA������A #IQQQ%�A

��FE�BA�!��A��BA���A"������AF��L�!A��A����"����A��E������A!����FAF��BA������E������A

��!��A��EB���AL���A�F�����A�!��A��B�����A���E��A*9A�!�L��FA�!��A�!���A��A��A���B����A

�-A��9A��BA�--���A��AF��L�!A����A ��A �!�A����A�-A A!�F!A ������E������A�E����9A #�������9�A

IQQKXA �������9A ��A ��$�A IQQ=XA  �8��A ��BA �E*���������A IQQP%$A ��A �!�A ����A"���"�������A

D������A ��BA O�B��A #IQQI%A �!�LA �!��A �!���A ��A ��A ���B����A �!��A ����A ����E"�A

F����������A �������A����A -����F�A ��BAL!�����A ��!��A �E�!���A ���A ��FE��FA �!��A ��BA

��9�A ��A ����A�����5���A ��E��AB������������A ��A �!�A�E����9A�-AB���������A ������E�����A

#0��E��F��A��BA,���.�AIQQ=XA,���.�AIQQ=%$A@���A����A�E�!���A�!��.A�!��A-����F�A��BA

��9A !��"A ��A ���������A "�����9A ��BA ��E���3�A �!�A ������A B�����*E�����A L��!�E�A



�

�BD�
�

����������9A !����FA �A B�������*��A �����F�A F��L�!A �--���GGPA #�!��FA ��BA ���B������A

IQQT%$A+��������A ��BA �9��FA ��BA�������������AL��!��A ����"����A ��E������A��F!�A ����A

�5"����A �!��A "���A ���.A L��!A ����E����9A ��BA "�����9GGT$A &!�A E�B��������B�������A �-A

����"����A ��E������A ��������A ����E����9A ��A B����A ��BA ����������A ��A ��.��9A ��A *�A

��E����"��BE�����A����A-��AB����A��E������A���FA�E�A��������$AD�A��������A��A��������A

����E�������A���A���BA��A�A����A��AL���BA����E����9AL��!A���A"��������A������E�����A-��A

�������������A ��F�������A ��A B����A ��E������$A &!���A ��������A ����E�������A ���A ����A

-�����A "��������A �����*����9A ��BA �����A L���A ��A B�����"��FA ��E������$A &!��A ��A ��.��9A ��A

*�����A �A ���B��A -��A �������������A B�EFA��-��A ��A ���������$A &!���-����A 0��L�A ��BA

���L���A #IQQS%A ������BAB�����A ��A"������A �!�A ��BE�����A�-A!���3�����A ����E�������GIQA

*9A�!��F��FA�!���A��BA����������A������A��E������$A&!��A��"����A��A��������A����A��BA��A

!�����F����E�A ��E������A ��������A ��A!���F����E�A����GIG$A �E��!�������A ��A ��B��A ��A

����BA �!�A ���������A B�������A �!��A ����������A �E��A �!�E�BA *�A �����"����BA *9A

B�--�����A�""��"�����A�����E�����AB�"��B��FA��A�!�AL�����F����A��BA��"����9A�-A�!�A

����"����AF���������A��A�����A�-A���������FA�!���A!���3�����A����E�������$A

$0A����*A�A�EDA	�FE����A�E	�AEF�A���BADE�	A

D""�9��FA �!�A ���������AB������A -����L��.A ��A -����F�A ��BA ���!�����E��A ��"����A ��A

�����B��A �!�A ����E���9A �-A *��������A B�����A ��A �A "E��A ����E���A ���������A -����FA

�E���"��A ����"����A F����������$A &!�A B������A L���A ���E�A �����A ����"����A ��E������A

L���A *�A �������BA ��A ��.�A ���E--������A �--���A ��A ��B��A ��A *���-��A B����A ��B$A &!�A
�������������������������������������������������
GGPA���A�5��"���A�!��FA��BA���B�����A#IQQT%A�!�LA�!���AL!��A����E"����A��A��L�A��A��������A��A-����F�A��BA-���A
��LA ��A��B�E�A�E�����9A ���A *�A ���������BA ��A �A ��BE�����A ��A ����E����9$A ��A ��A �!�A �""�����A ��A �A �����5�A �-A !�F!A
����E"����AL��!A��BA ��������A -���A��B�E�A��A!�F!A�E�����9$A>�����A �!�A��F����A�-A �!��AB���FF��F�����A�5"�����A
L!9A ��������E������A ����9���A F�������9A -��BA �!��A -����F�A ��BA B���A ���A �""���A ��A !���A �A ��F��-�����A ������A
B�����*E����A�--����A����A��A�!�A"�������A�-AF��BA������E�����$A
GGTA ��B��B�A��A ��"������A"���A�-A ��BA ��A �"���A�E�A�-A ����"����A ��E������A��BA �!���*9A ��AB���A���A ��BE��A��������A
����E����9A ��BA ����A ��E�BA ���BA ��A �A �����E����A �!��A ��A L������A �!��$A >�����A ��A �A �����5�A �-A ��LA ����"����A
�L����!�"�AB����F��FA"��-�������A#��A�����A�-A��BA�*8�������%A*��L���AB�����A��BA����"�����A��F!�A�5"����A����A
�5����A�-A��BA�������������$A���A���������A���!��A�!��A!����FA�A"��-������A-��A����E����9A��BE�����A��AB�����"��FA
��E�������AB����A ��E������A"��-�������CA��9A*�A ���.�BA ��A �����B��������A���!��A�-A��������A ���E���9A��AB�������A
"�������$A
GIQA>���3�����A����E�������A���A��������BA�-A��A�E���B�����������AL��!A���������A������A��BA"��������AB���������A
L!��!A���A��A��������������!�"$A���A���������A"��������A"�L��A���A�--���A�!�A��������A��BA������AB���������$A>�����A
���������FA ��������A ����E�������A ��A ��.��9A ��A ��"���A "��������9A ��BA �--������9A ��A B�������������A �""����A ��A *�A
�����������9A��E�����"��BE�����AL!���A*���FA�A"��������A��E���A�-A�������A���-����$A��A��AL���!A�����FA�!��A���-����A
��A����A��.��9A�-A��������A��BA"��������A����E�������AF�A��A�""�����AB����������AL!��A�!�AF��E"A�!��AB��������A�!�A
"��������A�9����AB���A���A����AB�������A�!�A��������A���A#0��L�A��BA���L����AIQQS%$A
GIGA&!��A����������A�E��AB���A���A����A�!��A����"����A��E������AL��!A������BA����E�������A�!�E�BA���A*�A��L��B�BA-��A
����E����A"��������A*E�A��A����A��A����B��FA"E���!��FA���E��AF����������A-��A!�F!A����E�������AL!��!A���A���9A�-���A
�����BA��A!���������A���F���$A



�

�B��
�

���"�������A*��L���A ����"����AF����������AL���A -�����A �!�A ���B���9A ��A*���.��A �!�A

���E�����A �-A �!���A ��E������$A &!��A *�!�����A ��A ��.��9A ��A ������A ����A �-A �!�A ����"����A

F���������A ��.��A ����A�-A ���A"�"E������A*���E���A ��A��B��A ��A�*����A �!�A!��"A�-A �!�A

����������A �!�9A !���A ��A *�A �!�A"������A �-A �!�A ���A �-A "��������A *���-�����9A ��E������A

#)�B������A IQQG%$A >�L�����A �-A �!���A *��������A B�����A ���A ���E��BA ��A *�A FE�B�BA *9A

��"E��A ����E����A �!�A ��������FA ��"����A ��A �����B��A �!��A �!�A ���������A !��A �A F����A

��������A ��A !��"��FA �!�A ����"����$A &!E��A -����F�A ��BA *������A ��A �""���E������A ����A

L!��!A ��A ����A ��.��9A ��A *�����A !���-E�A ��A �!�A ���FA �E�A ��������A �-A �!�A ����"����A

��E���9A L!���A ����-�����FA �!�A "�L��A �-A �!�A ���������$A ����A �!��A "���"�������A �!�A

���������A ��E�BA *�A �����B���BA ��A �A "��������A �����A E���FA ���A "�L��A ��A ��BE��A �!�A

���--������A������F9A�-A����"����A��E������A��BA�E*���A�!��A��A!��AL���A*9A����������FA

��BA B�"��B����A #0�����A ��A ��$�A IQQU%$A (�����!������A �!��A ���E�����A ��A ����A ��.��9A ��A

���E�A �-A �!�A ����"����A F���������A *�!����A ��A �A M������A .�BYAL!��A ���.��FA !��A �L�A

���������AL���A���BA��A���E����AB����A����E���A��A��B��A��AE��������9A�*����A�AF������A

���E��A�-A��BA#0��.���AGTU=%$A0���B���A��A�A"�������A�-A�AF�������3�BA��"E��A����E����A

��BA"��������A��A��.��9A��A*�A��L��$A��A�E�!A�A�����5��A�A���"�������A*��L���AB�����A

���A�����A�����A���!AB����A�����A��A��"���A���A"�L��A����A��!���$AD*�E�A�!��A���E������A

0�����A��A��$A#IQQU%A"�����BA�E�A�!��A�!�A��"E��A����E���A�-AB�����A���*���BAL��!A�!�A

"��B����9A �!�������A �-A ����A ����"����A F����������A ��E�BA E��������9A ���BA ��A

-���E����A�!�AB������A��A�����A�-AM�����A��AL��!A�9A"���A"��"��A*���E��A�A!���A��A

�E�!A-E�A��A��������A�!��A����A"�����9N$A&!���-����A������FA�!�AB������A�E""�����A

*��!A -��A B�����A ��BA ����"����A F�����������A ��A ��������A ��F�����A �5�����������A

���E����FA -���A �!�A B�E*��A ���B���--A �5"�����BA ��A �����A �-A ����������A ���"����*����9A

����E�A��B���BE��AE�����9A��BA"������A����E�A-E�E��$AAA

&E����FA *��.A ��A �!�A "��*�������A �-A ����E����9A ��BE������A ��A �""����A �!��A B����A

F�����������A L!��!A ���.A ��A �BB����A ��������E������A ����E��������A !���A ��A -���A �A

B������A �5"�����BA ��A �����A �-A ��A ��*��������FA ���B���--A *��L���A ���BA ��BA

�--����������$A ��A -����A B����A �*8������A ��A ��������A ��BA ���E��A ��A ���B����A ��E������A

��E�BA ���-����AL��!A �!���A �*8������A �-A ��"�����FA��BA �--����������A ��A���9A �-����A �!�A

���B����A ��E������A ���A �!���AL��!AL��.A ��������A F���������$A>�����A �!�A ����"����A

F���������C�AL�����F����A ��BA ��"����9A ���B�����A �!�A "��"��A E��A �-A ��B�A ����*�9A ��A



�

�B��
�

�����A�-A��������A����E�������A��BE�����$AD�A��FE�BA*9A�������A#IQGI%�A�!�A����������A�-A

�!�A ����"����A F���������A �E��A *�A ����!�LA L�������F��BA L��!A �!�A ���������A �-A

����3���$A &!��A ������������A �A ��F�������A "��������A �9����A L!��!A ��A -E�B��������9A

��B�F���E�A��BA�!���-���A�E�A�-A�!�A���"�A�-AB�����A������$ADA-�����AB�������9A��A

���A �E--������A ��A �����-9A �!��A ���B�����A �����A ���9A F����������A B�A ���A ���.A ��A *�A

������BA �!��EF!A ���������A ��F��B����A �-A �!���A ���"���A �-A ����3���A ���������$A ��A

�BB������A����A�!�EF!A�!�AL���A�-A�!�A����"����AF���������A��A�--�������A��A��A��.��9A��A

�������A"��*�������A���A��"����9A��AL��.A-��A����3���A���������A#��������AIQGI%$A>�����A

��A �!�A ���B�������A �""����!��A �-A ��"����9�*E��B��FA��BA"����9A ���B���������9A �""���A

���--�������A�������A #IQGI%A�EFF����A �!���A��F���3�������A �����������A��A�A��LAB����A

�����E����A �-A ��-�E�����FA ��BA��B�������A ��A �����A �-A "E*���A �"��B��F/A ��B�"��B���A

�����F�A �-A �"��B��FA �9������A ��B�"��B���A "E*���A �������A �F�������A ��BA �������F�A

B�����"����A -E�B�$A &!��A �EFF������A ��A ��A �!�A ����A ����A L��!A �!�A 'B��E� ,DA�B�B����A

#IQQR%A ��A ��BA �--����������A L!��!A L��A *���BA ��A -���A "�����"���/A �L����!�"�A

���F������A !�������������A ���E���A ��BA �E�E��A ����E���*����9$A &!E��A ����"����A

F����������A���A���E����BA��A��"����A�!���A����F�����A��BA"���E������A�9�����A

L!�����AB�����A���A ������BA��A�!�����A��BA�!��EF!A�!���AB�������A�9�����$A������A

���A��.��9A��A*9"���A�!���A��������A�9�����A�-A�!�9A���A���A���-�B���A��A�!���A�E����9GII$A

��A ����!��A �����A ��A �EFF����BA *9A 0E�!�����A B���F����FA �!�A B�������A ��A ��A �F���A

L�E�BA*�A���A�-A"����*��A���E�����A��A�!�AB������$A��A�!�A����A�-A-����F�A��BA"����9A��A

B����A ��B��A �!��A ������"��B�A ��A ��BA B���F�����A ��A�E����������A �F������A �E�!A ��A �!�A

O���BA0��.�A�(A�F������A��A��F�����A�E����������AB�����"����A*��.$A

70� �EF� F����ADE�	� D�� ���DE�AD��A�� ���A	E-ADE�	��� D��� ���F� �����	A	B��

A��	FA�A	F�D���D�AF�E����&�D.��	�AEF��"�ED��A	F����EBE�	B�0�

70#0�2���F��F�	��������	��	D��B���������DE�AD��A��B�A		�������AEF�����E�E�	C�

&!�A �!����A �-A �E�������������A -��A -����F�A ��BA "��������A ��A ��������BA *9A �����E�A

�������A����FAL!��!A�!�A�����!A�-A��BA�--������9A��AE�E���9A"E�A�!��B$A������E����9�A

�������������������������������������������������
GIIAD*�E�A�!���A,���.A#IQGI%A�!�L�A�!��A�AB����C�AE��A�-A�!�A����"����A��E���9C�AA�9�����A��A"��������9A������BA��/A
�!�AB����C�A�!���A�-A��BA"����B�BA��A�!�A����"����A#B����A��"E������%�A"����"�����A�-A����E"����A��A�!�A����"����A
��E���9A��BA"E*���A�E""���A-��A��BA��A�!�AB����A��E���9$A��A-����A��BA�L����!�"A��A���9AL��.A��A���9A�A������A"���A�-A
��BA��A�!������BA�!��EF!A����"����AF���������A*EBF��A��A�!��EF!A�A������AL�B�A�""����!A#�OD)%$A



�

�B��
�

B�--�����AB����AF����������A���A*�AFE�B�BA*9AB�--�����A�������AL!��A�!�9AB���F���A

�A -�������A �-A �!���A ��BA ��A �E����������A ��F���3�������A *E�A ����A �A ����A B����A

F���������A ���A "E��E�A����A �!��A ���A �*8������A �!��EF!A �!�A�E����������A �!�����$A

D*�E�A�!���A+�����A��BA&��F��9A#IQGG%A�5"���A�!���AF������A�5"���������/A�A"�����"���

�F���A -����L��.A �����FA ��A ��������A �!�A ��BA ���E��A ��BA �--������9�A �!�A!�F������A

���-�*��B��FA��BA�!�A"��������A�-AF��*��A�����$A��A�!�A"�����"����F���A������F�A����A

B����A F����������A ���A ���B9A ��AB���F���A ����A �E�����9A �-A �!���A ��BA ��A �A ������A

�E������E�A�F���A#�E����������A�F���9%AE�B��A�!�A���B�����A�!��A��!���A����A����"�A

��A������*E��$A ��A��AB���F�A �!�9A�5"���A ��A�����A�!�A-���A��B��FA"!��������$A4����FA

�!�A�������A����A�E����������A��BA"����9A��A�!�A����A�-A�!��AB���F�����AL!���A�!�AF���A��A

�A ��*���3�����A �-A �A ���F�A ���E��A �-A ��BA #-��A -�������FA B�����"����%A ��A L���A ��A �A

*E�B��A�!����FA ��A �!�A����A�-A�E���"��AB�����$A&!�A ���E�A�-A �!�A�������A ���A�5"����A

L!9A "�L��-E�A B�����A ���B��A �!�����A ����A �!��A ���A �!��BA �-A �!���A ��BA �!��EF!A

�E����������A�F������A#���A-�FE��A�dG%$A��B��B�A��A�!�A����A�-AB����F����A��A"��-�������A

*��L���A �!�A"�����"��A #B����AF���������%A ��BA �!�A �F���A #�E����������A �F���9%�A �!�A

��"��-���A �*���������A ��A �!�A �F���C�A ����������A ���A ���BA ��A �!�A "����*����9A �!��A �!�A

�F���AB���A���A"������A�!�A"��-�������A�-A�!�A"�����"��$A&!��A���E�����A��A����A��.��9A

��A���E�A��A�!�A����A�-A�E���"��A"�����"���AL��!A�A���F��A�F���A*���E��A�!�A"�����"���A

E�E���9A B�A ���A !���A �B�������A "��-�������A #���A -�FE��A �dIA ��BA �dK%$A &!���-����A �!�A

B�F���A�-A�E�����9A�-A�E����������A ������E�����A -���A"�L��-E�A ��E������A ���B������A

�!�A���������A�-A"�����"����F���A��B���A-��AE�B������B��FA�������������A"�������$A&!�A

O���BA 0��.C�A ��DA ��"�����!����A "������A ��A ��A ���E��������A �-A ��BA B���F�����A ��A �A

�E����������A �F���A BE���FAL!��!A �A�����E�A �-A B�����A ����������A ��A ���E���BA ��A

����B���A �A ��F��������$A(�����!������A �!�A ���F���A B�����A ��9A ��A������3�A �!�A ����A �-A

�!���A�������A����A�E����������A�F������A*9A���������FA�!����A����E����A��A�"�����A-E�B�A

����B�A�!���A�E����������A��F���3������A#-��A�5��"��/A�!�A���*��A�������������A�E�B�A

�(D���\%$A09A��AB���F�A �!�9A���A�������A ��A�B�����A�!�A�������A��BA��"���AL!���A

�!���A��BAL���A*�A�"���$A&!�AL�����F����A��A�������A���A����A*�A�5"�����BA�!��EF!A�!�A

B��������A�-A�A�����A��F!�A��A"�L��A��A�""����A�!�A!��BA�-A�!���A�E����������A�F������A

��A��A��A�!�A����A-��A�!�A��DA����7����A�!�AO���BA0��.A��A�E��"�A����7����A�!�A�+�$A



�

�B��
�

��A �!�A �����BA ��FE����A B�����"�BA *9A+�����A ��BA &��F��9A #IQGG%�A "�L��-E�A ������A

��9AE��A�E�������������A��A��B��A��A*��BA�!���A����L!�����FA��-�E����$A09A�!��AL�9�A

!�F������A ��E������A ����BA �!��������FA �����5��A ��A L!��!A ��!��A "��������A B������A

L��!A-�L��A����E�����A��F!�A���A��.�A��A���"���AL��!A�!��A��A��BAF����F$A&!�9A��9A

�5"���A�!�A����"�����A��A�*�9A���9A��A"�L��-E�A������A"��-�������$A&!�A�!��BA��FE����A

��A *���BA ��A �����A B�--E����$A ��A -����A ����A B����A F����������A ��9A ��������BA

�E����������A �!�����A ��A �!�A����A �""��"�����A ��A ��F�������A�����A�-A"E��E��FA �!���A

-����F�A "����9A #����������A GTTSXA GTTK%$A &!E��A -���A �A ������E�������A "����A �-A ���L�A

�E����������A��F���3������A���A����A��A����A�����"����E��A��������9A ��AB�--E��A��LA

�����A��BA �B���A��AL���A ��A!��"A �!��A���"���AL��!A�5�����FA����$A&�A ����A�5�����A

�!�A F��BA F���������A �F��B�A ���A *�A ��������BA ��A ��A ���E��������A �-A �!��A �!��BA

��FE����$AA

AA A

A

70$0� 2��	� ���DE�AD��A�� AEF� E�� ��DE�AD�F� &�� A� D�AF�E���� &�D.��	� �"�ED�� A	F�

���EBE�	B���D���������	B�����D������F������	A	B��A��	FA0�

A

D�BAB���F�����A ��A�E����������A ������E�����A ���A*�A ����A��������BA*9A�AL���A ��A����A

�E�A�-A�!�A���������AB������AL!��!A��A�5"�����BA��A�����A�-A�A���B���--A*��L���A��BA

��E��9A ��BA ��BA �--����������$A &!��A �E""����A ��A��.�A ����A ���E�"�����A ��A B�����A

0 10 20 30 40

United States

Japan

Germany

United Kingdom

France

Netherlands

Sweden

Denmark

Norway

Finland

Source: Author construction from DAC/OECD online database

Figure 1: Bilateral aid delegation to multilateral agencies (1971-2008)
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Table n° 1: The effects of aid on income inequalities in developing countries (dependant variable= GINI index, 1980-2008) 

  1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

X= OECD/INCAF state fragility index X= DPI Checks and balances index X= ICRG Government stability index 
VARIABLES Multi Bila All Multi Multi Bila All  Multi Multi Bila All  Multi Multi Bila All  

GLS GLS GLS GLS IV-GMM IV-GMM IV-GMM GLS IV-GMM IV-GMM IV-GMM GLS IV-GMM IV-GMM IV-GMM 

Aid 0.0336 0.583** 0.491* 0.200 0.426 1.357** 1.647** 0.757** 1.094 1.286 1.158 1.620*** 5.725** 6.414* 7.162** 
(0.156) (2.364) (1.913) (0.763) (0.836) (2.039) (2.205) (2.253) (1.099) (1.205) (1.161) (2.660) (2.133) (1.739) (1.997) 

Aid*X -0.662 -3.357 -7.312** -8.047*** -0.259** -0.645* -0.610 -0.628 -0.213** -0.905** -1.080** -1.195** 
(-1.220) (-1.557) (-2.527) (-2.628) (-2.182) (-1.698) (-1.479) (-1.589) (-2.467) (-2.492) (-2.079) (-2.322) 

X (institutional quality) 1.695 14.23* 34.18** 41.11*** 1.016** 3.444** 3.982* 4.339* 0.559 3.551** 4.987* 6.312** 
(0.698) (1.655) (2.529) (2.632) (2.085) (2.042) (1.717) (1.833) (1.287) (2.262) (1.796) (2.145) 

GDP -4.871* -5.157* -5.245* -4.537 -2.360 2.749 2.290 -5.983* -8.393*** -9.807*** -9.325*** -10.05** -13.58*** -18.34*** -16.27*** 
(-1.720) (-1.927) (-1.926) (-1.555) (-0.849) (0.660) (0.583) (-1.901) (-3.610) (-3.832) (-3.814) (-2.257) (-3.811) (-4.218) (-4.031) 

GDP^2 0.215 0.210 0.220 0.202 0.131 -0.104 -0.0753 0.279* 0.399*** 0.466*** 0.446*** 0.469** 0.651*** 0.887*** 0.777*** 
(1.442) (1.519) (1.555) (1.326) (0.972) (-0.518) (-0.403) (1.718) (3.393) (3.778) (3.711) (2.152) (3.767) (4.272) (4.019) 

Population 3.268*** 3.143*** 3.209*** 3.271*** 2.223*** 1.010 0.970 2.762** 3.276*** 3.827*** 3.711*** 3.448** 3.566*** 5.291*** 4.510*** 
(3.165) (3.096) (3.085) (3.118) (2.771) (0.981) (0.981) (2.335) (3.798) (4.218) (4.099) (2.187) (3.131) (4.039) (3.572) 

Population^2 -0.587*** -0.559*** -0.578*** -0.601*** -0.531*** -0.395** -0.416*** -0.544** -0.625*** -0.765*** -0.734*** -0.754*** -0.846*** -1.111*** -0.950*** 
(-2.750) (-2.776) (-2.763) (-2.853) (-3.960) (-2.480) (-2.890) (-2.270) (-4.358) (-5.854) (-5.643) (-3.147) (-4.808) (-5.809) (-5.216) 

Urbanization 0.0475 0.0517 0.0525 0.0490 -0.00389 -0.0214 -0.0199 0.0542 0.00530 0.0253 0.0134 0.0653 0.00818 -0.00745 -0.00896 
(1.336) (1.347) (1.432) (1.369) (-0.150) (-0.734) (-0.708) (1.557) (0.194) (0.860) (0.496) (1.605) (0.249) (-0.232) (-0.296) 

Population density 0.161 0.0652 0.0848 0.215 0.0942 -0.0792 -0.0733 0.195 -0.0671 -0.161 -0.136 0.327 0.295 -0.0260 0.134 
(0.397) (0.159) (0.208) (0.517) (0.279) (-0.218) (-0.199) (0.463) (-0.201) (-0.479) (-0.410) (0.653) (0.682) (-0.0561) (0.294) 

Demographic dependancy 6.426** 5.500* 5.597* 6.976** 3.965** 5.086** 4.917** 7.073** 4.774** 3.894* 3.942* 0.377 -1.281 -0.592 -0.0901 
(2.029) (1.702) (1.701) (2.165) (2.024) (2.439) (2.426) (2.323) (1.997) (1.769) (1.828) (0.110) (-0.527) (-0.248) (-0.0370) 

Social polarization -3.704* -3.552 -3.587 -3.900* -6.952*** -6.066*** -6.474*** -4.263* -5.838*** -4.678*** -5.049*** -5.141** -6.114*** -6.297*** -6.733*** 
(-1.703) (-1.554) (-1.597) (-1.749) (-4.290) (-3.564) (-3.685) (-1.908) (-3.960) (-3.146) (-3.505) (-2.283) (-3.616) (-3.327) (-3.966) 

Foreest rent 1.165 0.882 0.919 1.297 2.106*** 1.379* 1.720** 1.292 2.400*** 2.352*** 2.332*** 1.162 1.276 1.729* 1.419 
(1.321) (1.018) (1.058) (1.462) (2.749) (1.691) (2.191) (1.487) (3.040) (2.915) (2.958) (1.146) (1.344) (1.753) (1.520) 

Mineral rent 0.676 0.668 0.686 0.767 1.209** 0.940* 1.087** 0.871 1.361** 1.304** 1.329** 0.373 0.934 0.410 0.602 
(0.893) (0.853) (0.886) (1.000) (2.543) (1.672) (2.075) (0.964) (2.257) (2.177) (2.236) (0.354) (1.153) (0.527) (0.769) 

Globalization index 0.178*** 0.164*** 0.163*** 0.182*** 0.220*** 0.208*** 0.209*** 0.167*** 0.170*** 0.142*** 0.155*** 0.128* 0.116 0.172** 0.169** 
(3.377) (3.208) (3.147) (3.451) (4.373) (4.018) (4.062) (3.187) (3.855) (3.109) (3.310) (1.944) (1.614) (2.176) (2.190) 

ASIA-PACIFIC 1.115 1.156 1.393 1.128 -0.955 -0.328 -0.0283 0.305 -3.638* -2.036 -2.335 0.704 -0.0878 0.168 -0.0304 
(0.610) (0.645) (0.769) (0.616) (-0.741) (-0.265) (-0.0216) (0.152) (-1.955) (-1.345) (-1.502) (0.330) (-0.0443) (0.0962) (-0.0172) 

LATIN AMERICA-CARAIB 4.261*** 4.787*** 4.869*** 4.212*** 2.743*** 4.189*** 4.534*** 4.045*** 0.978 1.452 1.525 4.533** 3.972*** 2.949* 3.291** 
(2.716) (2.999) (3.032) (2.643) (3.000) (3.649) (3.711) (2.618) (0.787) (1.171) (1.269) (2.521) (2.679) (1.852) (1.971) 

AFRICA SS 4.213*** 4.025** 4.275*** 4.416*** 0.728 2.121 2.488 3.634** 0.281 0.833 0.910 4.494** 3.280** 2.106 2.147 
(2.623) (2.417) (2.594) (2.611) (0.507) (1.339) (1.629) (2.227) (0.225) (0.728) (0.782) (2.384) (2.228) (1.586) (1.489) 

Observations 443 444 444 443 422 422 422 390 371 371 371 277 262 262 262 
Number of country 92 92 92 92 92 92 92 91 91 91 91 76 76 76 76 
Adj. R-squared 0.349 0.350 0.352 0.353 0.304 0.145 0.117 0.363 0.339 0.335 0.341 0.447 0.401 0.378 0.387 
Hansen j stat 13.17 5.191 5.363 10.85 12.21 11.87 7.439 9.000 8.664 
Hansen j P- val 0.214 0.878 0.866 0.369 0.271 0.294 0.683 0.532 0.564 
Cragg-Donald N*CDEV sta 20.07 22.91 20.29 42.78 43.50 51.29 35.43 26.67 31.12 
Cragg-Donald P-val 0.0445 0.0182 0.0416 1.19e-05 8.89e-06 3.66e-07 0.000210 0.00515 0.00106 
Anderson-Rubin test 22.66 19.59 21.16 25.02 23.57 24.74 26.53 28.18 28.16 
Anderson-Rubin P-val 0.0459 0.106 0.0697 0.0229 0.0354 0.0250 0.0144 0.00855 0.00860 

First stage instrumentation 
Shea par. R2 Aid Eq. 0.21 0.18 0.17 0.16 0.15 0.18 0.13 0.10 0.11 
Shea par. R2 Aid*X Eq. 0.05 0.05 0.05 0.11 0.11 0.12 0.12 0.09 0.10 
Shea par. R2 X  Eq. 0.06 0.06 0.06 0.13 0.11 0.13 0.12 0.09 0.10 
Partial R2 Aid Eq. 0.46 0.31 0.37 0.43 0.32 0.37 0.36 0.27 0.26 
Partial R2 Aid*X iEq. 0.09 0.08 0.09 0.22 0.20 0.21 0.32 0.18 0.20 
Partial R2 X  Eq. 0.09 0.10 0.10 0.21 0.21 0.23 0.19 0.19 0.18 

Note : *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. Multi = Multilateral; Bila = Bilateral; All= All donors. Aid = disbursement. The panel is run over 6 periods using the 5 years average values of each variable. The instrumental variables are: Grant share, 
Aid dependency, Donor aid weight and Legal origin. 
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Table n°2 : The effects of aid on income inequalities in developing countries: the specificity of world regions and State fragily 
(dependant variable= GINI index, 1980-2008) 

  1 2 3 4 5 6 7 8 9 
Multi Bila All Multi Bila All Multi Bila All 

VARIABLES IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM 

X = SS  Africa X = Latin America & Caraibes X = Asia Pacific  

Aid -0.323 1.185 2.053 1.839** 1.452* 1.538* 0.190 1.139 1.238* 
(-0.470) (1.275) (1.365) (2.323) (1.830) (1.886) (0.338) (1.615) (1.646) 

Aid * X 2.824 -0.121 -1.548 -5.589** -0.0307 1.051 0.795 -0.583 0.0565 
(1.621) (-0.0606) (-0.476) (-2.029) (-0.0193) (0.555) (0.621) (-0.388) (0.0376) 

X (world region dummy) -10.65 0.882 8.610 19.92** 3.977 -0.970 -5.271 0.512 -2.941 
(-1.536) (0.0986) (0.523) (2.356) (0.609) (-0.112) (-1.143) (0.0659) (-0.359) 

Aid * State fragility -6.357** -7.886** -8.338** -4.589* -6.815** -8.374** -3.766 -7.763** -8.385** 
(-2.211) (-2.443) (-2.470) (-1.891) (-2.182) (-2.360) (-1.634) (-2.467) (-2.484) 

State fragility 25.70** 36.17** 40.14** 19.68** 34.68** 44.33** 13.94 35.23** 41.34** 
(2.074) (2.396) (2.298) (2.118) (2.391) (2.510) (1.553) (2.437) (2.445) 

GDP -1.050 3.553 3.378 -2.420 2.495 2.783 -2.402 2.486 2.120 
(-0.315) (0.770) (0.785) (-0.786) (0.554) (0.636) (-0.826) (0.572) (0.505) 

GDP^2 0.0970 -0.133 -0.127 0.154 -0.0971 -0.104 0.131 -0.0741 -0.0596 
(0.620) (-0.592) (-0.608) (1.016) (-0.451) (-0.501) (0.931) (-0.356) (-0.298) 

Population 0.863 1.014 1.343 1.653* 0.749 0.729 2.493*** 1.065 1.151 
(0.659) (0.864) (1.125) (1.853) (0.704) (0.694) (3.028) (1.019) (1.139) 

Population^2 -0.427** -0.458*** -0.538*** -0.576*** -0.364** -0.385** -0.587*** -0.463*** -0.475*** 
(-2.209) (-2.677) (-3.132) (-3.980) (-2.160) (-2.532) (-4.477) (-2.861) (-3.235) 

Urbanization 0.00374 0.0122 0.0177 -0.00478 -0.0165 -0.0252 0.0162 -0.00238 -0.000425 
(0.131) (0.379) (0.495) (-0.159) (-0.450) (-0.730) (0.595) (-0.0712) (-0.0132) 

Population density 0.222 0.119 0.114 -0.0936 -0.0805 -0.0796 0.306 0.0986 0.118 
(0.647) (0.312) (0.299) (-0.250) (-0.215) (-0.206) (0.889) (0.264) (0.315) 

Foreest rent 2.629*** 2.307*** 2.799*** 2.581*** 1.279 1.764** 2.990*** 2.645*** 3.043*** 
(3.719) (3.165) (3.636) (3.053) (1.590) (2.335) (4.229) (3.637) (4.113) 

Mineral rent 1.427*** 1.025* 1.201** 1.474*** 0.929 1.108** 1.383*** 1.221** 1.411*** 
(2.816) (1.806) (2.292) (2.683) (1.553) (1.993) (3.019) (2.266) (2.785) 

Demographic dependancy 5.756*** 7.186*** 6.867*** 7.410*** 4.876** 4.858** 4.482** 6.357*** 6.260*** 
(2.874) (3.229) (3.023) (3.064) (2.177) (2.249) (2.182) (2.886) (2.900) 

Globalization index 0.213*** 0.246*** 0.247*** 0.229*** 0.220*** 0.227*** 0.239*** 0.250*** 0.254*** 
(4.068) (4.461) (4.556) (4.428) (4.197) (4.380) (5.019) (4.717) (4.852) 

Social polarization -6.372*** -7.532*** -8.978*** -7.284*** -6.612*** -7.728*** -8.010*** -7.110*** -7.990*** 
(-3.236) (-3.586) (-3.426) (-3.699) (-3.433) (-3.797) (-4.381) (-3.969) (-4.382) 

Observations 422 422 422 422 422 422 422 422 422 
R-squared 0.186 0.049 -0.074 0.045 0.143 0.060 0.261 0.079 0.042 
Number of country 92 92 92 92 92 92 92 92 91 
Hansen j stat 11.28 10.48 9.417 7.066 6.459 6.652 13.88 9.031 8.589 
Hansen j P- val 0.257 0.313 0.400 0.630 0.693 0.673 0.127 0.434 0.476 
Cragg-Donald N*CDEV  19.68 18.47 9.142 15.22 14.28 12.15 18.45 20.36 17.62 
Cragg-Donald P-val 0.0325 0.0476 0.519 0.124 0.160 0.275 0.0478 0.0261 0.0616 
Anderson-Rubin test 28.17 27.98 28.22 27.02 24.52 26.66 28.08 26.51 26.98 
Anderson-Rubin P-val 0.00858 0.00911 0.00844 0.0124 0.0267 0.0139 0.00881 0.0145 0.0125 
First stage instrumentation 
Shea partial R2 Aid Eq. 0.13 0.09 0.04 0.18 0.21 0.23 0.21 0.16 0.16 
Shea part. R2 Aid*fragility. 0.06 0.08 0.08 0.06 0.05 0.05 0.05 0.05 0.04 
Shea par. R2 Aid*X. 0.09 0.10 0.04 0.04 0.08 0.09 0.23 0.19 0.22 
Shea partial R2 fragility 0.07 0.08 0.08 0.07 0.06 0.06 0.07 0.06 0.05 
Partial R2 Aid Eq. 0.51 0.30 0.40 0.51 0.30 0.39 0.49 0.34 0.42 
Partial R2 Aid*fragility Eq. 0.09 0.08 0.09 0.10 0.12 0.12 0.112 0.12 0.13 
Partial R2  Aid*X Eq. 0.27 0.21 0.26 0.08 0.10 0.12 0.28 0.23 0.25 
Partial R2 fragility Eq. 0.09 0.10 0.10 0.11 0.13 0.14 0.13 0.14 0.15 

Note: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.  Multi = Multilateral; Bila = Bilateral; All= All donors. Aid = disbursement. The panel is run over 6 periods 
using the 5 years average values of each variable. The instrumental variables are: Grant share, Aid dependency, Donor aid weight and Legal 
origin. 
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Table n°3 : The effects of aid on income inequalities in developing countries: the specificity of world regions and Checks and balances 
(dependant variable= GINI index, 1980-2008) 

  1 2 3 4 5 6 7 8 9 
Multi Bila All Multi Bila All Multi Bila All 

VARIABLES IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM 

X = SS  Africa X = Latin America & Caraibes X = Asia Pacific  

Aid 1.286 3.460** 2.286 2.053* 1.689 1.455 0.735 1.754 1.154 
(1.117) (2.101) (1.435) (1.882) (1.551) (1.366) (0.589) (1.393) (0.909) 

Aid * X -0.0871 -4.265* -2.590 -3.004 0.159 -0.421 5.596 4.722 6.160 
(-0.062) (-1.763) (-0.989) (-1.248) (0.108) (-0.258) (1.520) (1.315) (1.458) 

X (world region dummy) 0.772 20.09* 13.80 11.28 0.402 3.238 -23.90* -28.29 -37.77 
(0.146) (1.789) (1.023) (1.370) (0.0615) (0.412) (-1.844) (-1.459) (-1.594) 

Aid *Checks & balances -0.649* -1.055** -0.771* -0.583* -0.749* -0.671* -0.785* -1.165** -1.050* 
(-1.899) (-2.222) (-1.921) (-1.683) (-1.789) (-1.687) (-1.835) (-2.022) (-1.896) 

Checks and balances 4.250** 7.322** 5.853** 3.332* 5.247** 5.055** 6.412** 8.646** 8.831** 
(2.469) (2.565) (2.269) (1.895) (2.142) (2.062) (2.559) (2.275) (2.237) 

GDP -8.54*** -6.231 -7.272** -9.641*** -10.88*** -10.68*** -7.570** -9.311*** -8.039** 
(-3.443) (-1.549) (-2.006) (-4.080) (-3.862) (-3.973) (-2.551) (-2.803) (-2.327) 

GDP^2 0.404*** 0.250 0.331* 0.475*** 0.503*** 0.502*** 0.292* 0.365** 0.301 
(3.177) (1.213) (1.792) (3.850) (3.580) (3.685) (1.780) (2.000) (1.529) 

Population 3.554*** 5.308*** 4.542*** 3.018*** 4.297*** 4.157*** 4.682*** 5.227*** 5.071*** 
(3.356) (4.169) (4.091) (3.017) (4.674) (4.604) (3.507) (4.074) (3.999) 

Population^2 -0.73*** -0.87*** -0.858*** -0.745*** -0.840*** -0.832*** -0.716*** -0.737*** -0.699*** 
(-5.058) (-6.084) (-6.440) (-5.682) (-6.014) (-6.084) (-4.049) (-4.220) (-3.916) 

Urbanization 0.0312 0.0580* 0.0389 0.0108 0.0375 0.0253 0.0274 0.0726* 0.0539 
(1.175) (1.803) (1.343) (0.344) (1.186) (0.900) (0.850) (1.786) (1.488) 

Population density -0.0844 -0.597 -0.251 -0.221 -0.221 -0.181 -0.346 -0.641 -0.581 
(-0.242) (-1.213) (-0.594) (-0.652) (-0.646) (-0.548) (-0.760) (-1.230) (-1.130) 

Foreest rent 2.314*** 2.725*** 2.800*** 2.089*** 2.364*** 2.399*** 2.490*** 2.998*** 2.713*** 
(3.283) (3.552) (3.773) (2.925) (3.254) (3.393) (3.281) (3.598) (3.344) 

Mineral rent 1.060* 0.826 1.084* 1.272* 0.995 1.003 1.212 1.242* 1.211 
(1.668) (1.127) (1.664) (1.904) (1.522) (1.587) (1.585) (1.681) (1.596) 

Demogra. dependancy 7.383*** 6.351** 5.356** 7.980*** 5.378** 5.670** 9.084** 7.491** 8.287** 
(2.930) (2.429) (2.273) (3.052) (2.220) (2.378) (2.362) (2.224) (2.219) 

Globalization index 0.155*** 0.159*** 0.170*** 0.144*** 0.126** 0.141*** 0.156*** 0.116* 0.139** 
(3.020) (2.895) (3.246) (3.140) (2.545) (2.870) (2.856) (1.956) (2.398) 

Social polarization -5.80*** -5.53*** -6.177*** -6.523*** -5.110*** -5.721*** -5.530*** -2.777 -3.767** 
(-3.446) (-2.740) (-3.294) (-4.297) (-3.378) (-4.020) (-3.138) (-1.371) (-2.000) 

Observations 371 371 371 371 371 371 371 371 371 
R-squared 0.278 0.134 0.261 0.223 0.284 0.292 0.046 0.040 0.025 
Number of country 91 91 91 91 91 91 91 91 91 
Hansen j stat 10.48 6.296 9.997 8.899 10.02 10.14 7.483 8.340 7.863 
Hansen j P- val 0.313 0.710 0.351 0.447 0.349 0.340 0.587 0.500 0.548 
Cragg-Donald N*CDEV  41.27 22.43 18.14 20.10 35.50 42.34 10.88 15.34 12.41 
Cragg-Donald P-val 0.000 0.0131 0.0526 0.0283 0.0001 6.51e-06 0.367 0.120 0.259 
Anderson-Rubin test 31.09 31.64 32.10 28.76 27.92 29.42 30.31 29.25 29.85 
Anderson-Rubin P-val 0.00327 0.00271 0.00232 0.00707 0.00930 0.00570 0.00424 0.00603 0.00494 
First stage instrumentation 
Shea partial R2 Aid Eq. 0.15 0.09 0.09 0.19 0.17 0.19 0.16 0.16 0.18 
Shea pa. R2 Aid*checks 0.13 0.11 0.14 0.14 0.13 0.15 0.12 0.09 0.10 
Shea par. R2 Aid*X. 0.11 0.07 0.05 0.06 0.12 0.12 0.05 0.07 0.06 
Shea partial R2 checks 0.11 0.10 0.12 0.13 0.12 0.14 0.08 0.07 0.07 
Partial R2 Aid Eq. 0.47 0.29 0.36 0.47 0.30 0.37 0.45 0.32 0.38 
Partial R2 Aid*checks 0.25 0.17 0.19 0.25 0.18 0.20 0.21 0.18 0.18 
Partial R2  Aid*X Eq. 0.25 0.16 0.21 0.11 0.14 0.13 0.24 0.19 0.21 
Partial R2 checks Eq. 0.15 0.16 0.17 0.18 0.18 0.20 0.114 0.15 0.15 

Note: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.  Multi = Multilateral; Bila = Bilateral; All= All donors. Aid = disbursement. The panel is run over 6 periods 
using the 5 years average values of each variable. The instrumental variables are: Grant share, Aid dependency, Donor aid weight and Legal 
origin. 
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Table n°4 : The effects of aid on income inequalities in developing countries: the specificity of world regions and government stability 
(dependant variable= GINI index, 1980-2008) 

  1 2 3 4 5 6 7 8 9 
Multi Bila All Multi Bila All Multi Bila All 

VARIABLES IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM IV-GMM 

X = SS  Africa X = Latin America & Caraibes X = Asia Pacific  

Aid 4.502* 3.557 3.815 5.481** 6.465* 7.449** 5.420** 7.541* 8.538** 
(1.718) (0.918) (1.019) (2.187) (1.767) (2.028) (2.057) (1.792) (2.174) 

Aid * X -0.0169 -0.573 2.011 -0.362 2.654 2.543 3.812* 10.69* 7.940* 
(-0.0114) (-0.200) (0.575) (-0.185) (1.102) (0.914) (1.718) (1.850) (1.810) 

X (world region dummy) 0.882 3.729 -10.66 3.821 -10.53 -10.69 -18.56** -66.44* -51.61* 
(0.140) (0.256) (-0.544) (0.558) (-0.903) (-0.742) (-2.018) (-1.927) (-1.915) 

Aid *Gov. stability -0.741** -0.723 -0.912* -0.848** -1.281** -1.437** -0.989*** -1.421** -1.576*** 
(-2.112) (-1.451) (-1.823) (-2.263) (-2.452) (-2.547) (-2.657) (-2.203) (-2.587) 

Government stability 2.522* 2.688 4.125 3.238** 6.001** 7.784** 3.297** 5.920* 7.571** 
(1.724) (1.021) (1.480) (2.022) (2.238) (2.472) (2.166) (1.815) (2.259) 

GDP -13.10*** -15.34*** -16.63*** -14.66*** -16.82*** -15.20*** -13.78*** -15.59*** -14.98*** 
(-3.477) (-3.104) (-3.224) (-4.026) (-3.588) (-3.306) (-3.621) (-3.136) (-3.323) 

GDP^2 0.638*** 0.752*** 0.787*** 0.683*** 0.809*** 0.702*** 0.652*** 0.741*** 0.707*** 
(3.483) (3.219) (3.297) (3.850) (3.615) (3.120) (3.505) (3.055) (3.258) 

Population 3.467*** 5.254*** 4.863*** 4.100*** 5.157*** 4.764*** 5.101*** 6.954*** 6.111*** 
(2.718) (4.135) (3.633) (3.460) (3.884) (3.829) (3.905) (4.215) (3.990) 

Population^2 -0.906*** -1.097*** -0.935*** -0.909*** -1.037*** -0.879*** -1.048*** -1.257*** -1.110*** 
(-4.801) (-6.122) (-4.900) (-5.158) (-4.985) (-4.006) (-4.795) (-4.806) (-4.605) 

Urbanization 0.0254 0.00492 0.00274 0.00397 -0.0504 -0.0273 -0.0114 -0.00627 -0.0180 
(0.788) (0.167) (0.0883) (0.119) (-1.112) (-0.762) (-0.319) (-0.167) (-0.541) 

Population density 0.457 0.130 0.406 0.104 -0.0963 0.172 0.340 -0.323 0.0850 
(1.057) (0.279) (0.881) (0.224) (-0.200) (0.346) (0.791) (-0.580) (0.173) 

Foreest rent 2.081** 2.705*** 2.187** 1.664* 1.973** 1.727* 2.868*** 3.708*** 3.017*** 
(2.409) (3.125) (2.497) (1.923) (2.040) (1.913) (3.372) (3.648) (3.484) 

Mineral rent 0.993 0.578 0.672 0.944 0.373 0.504 1.045 0.319 0.401 
(1.307) (0.756) (0.887) (1.132) (0.448) (0.582) (1.304) (0.335) (0.446) 

Demogra. dependancy -1.614 -0.704 0.594 -1.305 -2.864 -1.517 -1.688 -0.817 0.143 
(-0.666) (-0.291) (0.215) (-0.398) (-0.895) (-0.480) (-0.645) (-0.283) (0.0496) 

Globalization index 0.171** 0.242*** 0.251*** 0.150** 0.218** 0.194** 0.250*** 0.290*** 0.321*** 
(2.522) (3.498) (3.720) (2.134) (2.562) (2.380) (3.289) (3.420) (4.171) 

Social polarization -8.053*** -7.067*** -6.873*** -8.586*** -8.417*** -8.434*** -8.167*** -6.556*** -7.925*** 
(-4.791) (-3.008) (-3.135) (-5.237) (-4.363) (-4.628) (-4.613) (-2.909) (-4.110) 

Observations 262 262 262 262 262 262 262 262 262 
R-squared 0.388 0.362 0.301 0.386 0.357 0.347 0.318 0.032 0.165 
Number of country 76 76 76 76 76 76 76 76 76 
Hansen j stat 12.02 10.80 9.678 7.802 8.202 7.197 7.794 5.300 7.122 
Hansen j P- val 0.212 0.290 0.377 0.554 0.514 0.617 0.555 0.807 0.624 
Cragg-Donald N*CDEV  39.96 15.89 10.73 22.19 18.08 15.43 29.77 14.87 19.91 
Cragg-Donald P-val 1.72e-05 0.103 0.379 0.0142 0.0536 0.117 0.000935 0.137 0.0301 
Anderson-Rubin test 36.07 46.31 45.12 26.28 34.18 32.77 32.15 36.99 36.57 
Anderson-Rubin P-val 0.000578 1.26e-05 2.00e-05 0.0156 0.00113 0.00184 0.00228 0.000416 0.000484 
First stage instrumentation 

Shea partial R2 Aid Eq. 0.14 0.10 0.12 0.16 0.11 0.13 0.12 0.09 0.10 
Shea pa. R2 Aid*stability 0.13 0.10 0.12 0.11 0.09 0.10 0.11 0.08 0.09 
Shea par. R2 Aid*X. 0.19 0.08 0.06 0.11 0.08 0.07 0.24 0.08 0.12 
Shea partial R2 stability 0.13 0.10 0.13 0.12 0.100 0.10 0.13 0.08 0.09 
Partial R2 Aid Eq. 0.42 0.26 0.28 0.42 0.27 0.29 0.40 0.27 0.29 
Partial R2 Aid*stability 0.35 0.20 0.23 0.35 0.19 0.22 0.35 0.19 0.22 
Partial R2  Aid*X Eq. 0.30 0.22 0.24 0.16 0.15 0.13 0.34 0.13 0.18 
Partial R2 stability Eq. 0.20 0.20 0.20 0.19 0.19 0.19 0.20 0.20 0.20 

Note: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.  Multi = Multilateral; Bila = Bilateral; All= All donors. Aid = disbursement. The panel is run over 6 periods 
using the 5 years average values of each variable. The instrumental variables are: Grant share, Aid dependency, Donor aid weight and Legal 
origin. 
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Table n°5 :   The effects of aid on social expenditures in developing countries (1980-2008) 

  1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 

Dependant variable Education expenditures (% GDP) Health expenditures (% GDP) Social security expenditures (% GDP) 
Multi Bila All Multi Bila All Multi Bila All Multi Bila All Multi Bila All Multi Bila All 

VARIABLES GLS GLS GLS IV-GMM IV-GMM IV-GMM GLS GLS GLS IV-GMM IV-GMM IV-GMM GLS GLS GLS IV-GMM IV-GMM IV-GMM 

Aid 0.0219* 0.0189 0.0177 -0.21*** -0.050 -0.137 0.0160 0.0520* 0.0496* -0.0144 -0.0422 -0.0357 0.0108 -0.0421 -0.00635 0.270*** 0.142* 0.215** 
(1.678) (0.820) (0.864) (-3.08) (-0.75) (-1.477) (0.928) (1.933) (1.741) (-0.265) (-0.695) (-0.445) (0.669) (-1.458) (-0.175) (2.774) (1.797) (2.083) 

Aid * State Fragility 0.077** 0.12*** 0.12*** 0.776** 0.374 0.448 -0.0612* -0.0562 -0.0643* -0.274 -0.313 -0.310 0.0460 0.0471 0.0573 -0.0736 0.224 -0.043 
(2.081) (2.911) (3.058) (2.523) (1.291) (1.429) (-1.904) (-1.623) (-1.847) (-1.425) (-1.225) (-1.197) (1.186) (1.032) (1.192) (-0.184) (0.598) (-0.094) 

State Fragility -0.34* -0.60** -0.64*** -3.26** -2.050 -2.588 0.104 0.110 0.184 1.118 1.388 1.567 -0.292* -0.322 -0.396 0.440 -0.639 0.706 
(-1.68) (-2.55) (-2.66) (-2.45) (-1.50) (-1.557) (0.985) (0.778) (1.205) (1.394) (1.154) (1.143) (-1.673) (-1.397) (-1.513) (0.260) (-0.359) (0.290) 

Aid*Africa -0.08*** -0.11*** -0.11*** -0.473* -0.205 -0.282 0.00881 -0.0316 -0.0270 0.100 0.0749 0.0867 -0.090** -0.0801* -0.112** -0.668* -0.944** -0.814** 
(-2.61) (-2.94) (-3.19) (-1.66) (-0.66) (-0.972) (0.272) (-0.901) (-0.714) (0.562) (0.310) (0.420) (-2.386) (-1.823) (-2.170) (-1.923) (-2.307) (-2.106) 

Africa 0.59*** 0.75*** 0.84*** 2.209** 1.253 1.747 0.110 0.242* 0.247 -0.347 -0.181 -0.328 0.0975 0.203 0.342 2.054 3.840** 3.619* 
(2.879) (3.020) (3.253) (1.976) (0.907) (1.204) (0.982) (1.668) (1.490) (-0.518) (-0.166) (-0.316) (0.473) (0.789) (1.096) (1.586) (2.136) (1.918) 

GDP 0.389 0.402 0.413 0.212 -0.057 0.0708 0.458*** 0.466*** 0.467*** 0.564*** 0.720*** 0.657*** 0.0136 0.0742 0.0773 0.371 1.075 1.062* 
(1.277) (1.241) (1.259) (0.849) (-0.22) (0.281) (2.646) (2.874) (2.787) (3.145) (2.784) (2.858) (0.0622) (0.364) (0.341) (0.859) (1.507) (1.706) 

GDP^2 -0.0150 -0.0163 -0.0166 -0.004 0.0129 0.00523 -0.017** -0.019** -0.019** -0.020** -0.026** -0.024** -0.00193 -0.00239 -0.00459 -0.0167 -0.0543 -0.0520 
(-1.02) (-1.02) (-1.04) (-0.38) (1.062) (0.444) (-2.001) (-2.338) (-2.257) (-2.282) (-2.229) (-2.284) (-0.154) (-0.202) (-0.360) (-0.729) (-1.474) (-1.623) 

Population -0.25** -0.25** -0.25** 0.0346 -0.032 0.0424 -0.27*** -0.27*** -0.27*** -0.36*** -0.36*** -0.35*** -0.0203 -0.0413 -0.0315 -0.309** -0.368** -0.473** 
(-2.53) (-2.48) (-2.48) (0.293) (-0.27) (0.320) (-4.503) (-4.418) (-4.455) (-4.839) (-3.548) (-3.363) (-0.226) (-0.460) (-0.352) (-2.060) (-2.103) (-2.438) 

Population^2 0.0141 0.0153 0.0162 -0.022 -0.04*** -0.03*** 0.013 0.0152 0.0148 0.0231** 0.0244** 0.0245** -0.0132 -0.0101 -0.00943 0.0275 0.0601 0.0660 
(0.669) (0.704) (0.739) (-1.38) (-3.24) (-2.864) (1.298) (1.432) (1.370) (2.252) (2.270) (2.401) (-0.511) (-0.403) (-0.362) (0.792) (1.291) (1.523) 

Urbanization 0.0007 0.0005 0.0008 -0.01*** -0.008*** -0.009*** -0.0024 -0.0018 -0.0015 -0.005*** -0.005** -0.004** 0.015*** 0.014*** 0.014*** 0.020*** 0.020*** 0.020*** 
(0.294) (0.193) (0.292) (-4.64) (-3.73) (-3.700) (-1.044) (-0.836) (-0.667) (-2.730) (-2.219) (-2.163) (3.403) (3.223) (3.313) (5.696) (4.743) (4.982) 

Mineral rent 0.0330 0.0245 0.0203 0.0362 0.08** 0.0619 0.0533* 0.0400 0.0439 0.09*** 0.08*** 0.085*** -0.0278 -0.0269 -0.0288 -0.0100 0.0339 0.0436 
(0.914) (0.697) (0.578) (0.652) (2.184) (1.611) (1.655) (1.158) (1.302) (3.697) (3.048) (3.353) (-0.533) (-0.485) (-0.515) (-0.161) (0.578) (0.726) 

Demogra. dependancy 0.52*** 0.481** 0.480** 0.98*** 0.99*** 1.073*** 0.282 0.229 0.221 0.290* 0.398** 0.366** -0.138 -0.0325 -0.101 -0.498* -0.216 -0.394 
(2.846) (2.436) (2.423) (4.632) (4.967) (5.554) (1.193) (0.972) (0.941) (1.745) (1.985) (2.016) (-0.471) (-0.111) (-0.356) (-1.651) (-0.608) (-1.234) 

Globalization index 0.0065* 0.0061* 0.005* 0.01*** 0.01*** 0.016*** 0.009*** 0.009*** 0.008*** 0.013*** 0.012*** 0.013*** 0.00228 0.00210 0.00249 0.00355 0.00217 0.00251 
(1.914) (1.673) (1.662) (3.514) (3.293) (3.848) (2.986) (2.945) (2.791) (4.024) (3.455) (3.702) (0.379) (0.363) (0.402) (0.510) (0.317) (0.362) 

Observations 246 246 246 224 224 224 246 246 246 224 224 224 227 227 227 207 207 207 
Number of country 66 66 66 67 68 69 66 66 66 67 68 69 63 63 63 64 65 66 
Adj. R-squared 0.343 0.364 0.354 0.060 0.415 0.336 0.460 0.444 0.441 0.423 0.367 0.410 0.462 0.469 0.466 0.265 0.140 0.141 
Hansen j stat 2.922 6.798 5.339 5.396 3.367 4.821 8.646 6.143 8.738 
Hansen j P- val 0.571 0.147 0.254 0.249 0.498 0.306 0.0706 0.189 0.0680 
Cragg-Donald N*CDEV  15.36 17.25 15.24 15.36 17.25 15.24 11.21 12.20 11.76 
Cragg-Donald P-val 0.0089 0.00405 0.00939 0.00892 0.00405 0.00939 0.0474 0.0322 0.0383 
Anderson-Rubin test 41.09 15.30 16.01 19.57 18.25 21.02 31.50 30.73 33.93 
Anderson-Rubin P-val       0.000 0.0535 0.0423       0.0121 0.0194 0.00710       0.00011 0.00015 0.000 

First stage instrumentation 
Shea partial R2 Aid . 0.16 0.22 0.15 0.16 0.22 0.15 0.14 0.24 0.15 
Shea R2 Aid*fragility. 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.07 0.09 0.08 
Shea par R2 Aid*africa 0.08 0.07 0.08 0.08 0.07 0.08 0.07 0.07 0.07 
Shea partial R2 fragility 0.07 0.08 0.08 0.07 0.08 0.08 0.06 0.09 0.07 
Partial R2 Aid  Eq. 0.39 0.23 0.28 0.39 0.23 0.28 0.39 0.24 0.28 
Partial R2 Aid*fragility. 0.17 0.15 0.15 0.17 0.15 0.15 0.17 0.14 0.14 
Partial R2 fragility 0.16 0.08 0.12 0.16 0.08 0.12 0.16 0.07 0.11 
Partial R2 Aid*africa 0.13 0.14 0.14 0.13 0.14 0.14 0.12 0.13 0.13 

Note: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.  Multi = Multilateral; Bila = Bilateral; All= All donors.  Aid = disbursement. The panel is run over 6 periods using the 5 years average values of each variable. The instrumental variables are: 
Grant share, Aid dependency, Donor aid weight and social polarization. 
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(��C��Some of these variables come from the database compiled by Teorell, Jan, Nicholas Charron, Marcus Samanni, Sören 

Holmberg and Bo Rothstein. 2009. The Quality of Government Dataset, version 17June09. University of Gothenburg: The 

Quality of Government Institute, http://www.qog.pol.gu.se. 
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Table n°2 : Effects of environmental compliance, Rule of Law (RL) and foreign aid on deforestation in developing countries (2005-2007) 
  (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) 
VARIABLES OLS OLS OLS IV-2SLS IV-2SLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS 

              
X= Multilateral total aid  X= Bilateral total aid 

  
X= All donors total aid  

  
Envir. compliance -0.0040 0.000169 -0.00275 -0.0144*** -0.0116 -0.0113* -0.00693 -0.0164 -0.0103 -0.0438 -0.00967 -0.0386 

(-1.506) (0.0518) (-0.854) (-2.585) (-1.551) (-1.724) (-0.908) (-0.685) (-0.781) (-0.732) (-0.784) (-0.676) 
Compliance*RL -0.00724** -0.0158*** 0.0106 0.0249 -0.00546 -0.0219 0.000830 0.0450 

(-2.517) (-3.367) (0.877) (0.994) (-0.368) (-0.618) (0.0513) (0.882) 
Rule of Law (RL) -0.00819** 0.0194* 0.00236 0.0541*** -0.0443 -0.0968 0.0242 0.103 -0.000581 -0.164 

(-2.309) (1.901) (0.431) (3.492) (-0.921) (-1.032) (0.445) (0.578) (-0.00929) (-0.736) 
Compliance*X 0.000522 0.00210 0.00148 0.00727 0.00117 0.00515 

(0.266) (0.341) (0.531) (0.590) (0.498) (0.476) 
Rule of law*X 0.0157 0.0287 -0.00118 -0.0140 0.00368 0.0384 

(1.441) (1.379) (-0.0999) (-0.356) (0.316) (0.894) 
Compliance*RL*X -0.00444 -0.00779 -0.000327 0.00240 -0.00152 -0.0108 

(-1.612) (-1.461) (-0.0989) (0.288) (-0.495) (-1.089) 
X (type of aid) -0.00134 -0.00723 -0.00606 -0.0322 -0.00465 -0.0211 

(-0.161) (-0.274) (-0.555) (-0.601) (-0.487) (-0.445) 
Forest rent 0.00109 0.00124* 0.00133* 0.00105 0.00107* 0.00142** 0.000963 0.000907 0.00127 0.00167* 0.00120 0.00107 

(1.629) (1.740) (1.820) (1.630) (1.822) (2.050) (1.078) (1.170) (1.520) (1.951) (1.366) (1.259) 
Lag deforestation -0.0007 -0.000597 -0.000598 -0.00109 -0.00100 -0.000801 -0.000499 -0.000838 -0.000711 -0.000832 -0.000645 -0.000992 

(-0.780) (-0.683) (-0.743) (-1.322) (-1.214) (-1.145) (-0.543) (-0.997) (-0.806) (-1.071) (-0.723) (-1.177) 
GDP per capita 0.0128 0.00774 -0.0178 0.0308 0.0312 -0.0340 -0.00497 0.0176 -0.0175 -0.00647 -0.0161 0.00278 

(0.373) (0.277) (-0.654) (0.881) (0.925) (-1.044) (-0.159) (0.481) (-0.566) (-0.222) (-0.535) (0.0884) 
GDP per capita ^2 -0.0010 -0.000556 0.00134 -0.00198 -0.00221 0.00268 0.000464 -0.00120 0.00133 0.000458 0.00124 -0.000113 

(-0.420) (-0.267) (0.661) (-0.794) (-0.911) (1.120) (0.200) (-0.439) (0.582) (0.207) (0.553) (-0.0487) 
Rural population -0.0001 -0.000134 -0.000146 -9.75e-07 -4.01e-05 -9.83e-05 -0.000109 -7.29e-05 -0.000139 -0.000151 -0.000135 -9.96e-05 

(-0.843) (-0.878) (-0.975) (-0.00702) (-0.276) (-0.701) (-0.664) (-0.482) (-0.877) (-0.997) (-0.820) (-0.564) 
Pop. growth 0.00233 0.00215 0.00195 -0.000572 -0.000110 -8.78e-05 0.00152 0.000441 0.00197 -0.000202 0.00178 -0.000885 

(1.028) (1.059) (1.008) (-0.248) (-0.0465) (-0.0444) (0.771) (0.258) (1.009) (-0.0995) (0.935) (-0.399) 
French Civil Law -0.011** -0.0109** -0.00983** -0.0149*** -0.0140*** -0.0107*** -0.00894** -0.00949** -0.00998** -0.0109*** -0.00975** -0.00932** 

(-2.515) (-2.566) (-2.444) (-3.322) (-3.369) (-2.857) (-2.079) (-2.413) (-2.305) (-3.302) (-2.251) (-2.368) 
Socialist law -0.0092 -0.0117** -0.0133** -0.0115 -0.00983 -0.0154*** -0.0149** -0.0148*** -0.0132** -0.0124* -0.0138** -0.0177*** 

(-1.337) (-2.016) (-2.415) (-1.422) (-1.234) (-2.798) (-2.694) (-2.696) (-2.161) (-1.691) (-2.359) (-2.833) 
Latitude of Capital -0.0086 -0.00480 -0.00460 -0.0220 -0.0209 -0.0135 -0.00231 -0.0105 -0.00461 -0.0239 -0.00465 -0.0182 

(-0.602) (-0.372) (-0.356) (-1.363) (-1.337) (-1.092) (-0.170) (-0.881) (-0.333) (-1.569) (-0.338) (-1.267) 
America 0.00286 0.000719 -0.00100 0.00251 0.00407 -0.00193 -0.00227 -0.00156 -0.00112 -0.000617 -0.00155 -0.00508 

(0.628) (0.160) (-0.237) (0.514) (0.928) (-0.422) (-0.537) (-0.397) (-0.238) (-0.105) (-0.353) (-0.915) 
Asia -0.0035 -0.00316 -0.00220 -0.00772* -0.00691 -0.00348 -0.00261 -0.00304 -0.00247 -0.00130 -0.00238 -0.00136 

(-0.831) (-0.793) (-0.519) (-1.689) (-1.509) (-0.712) (-0.622) (-0.629) (-0.576) (-0.242) (-0.558) (-0.219) 

Observations 59 59 59 57 57 57 58 56 59 57 59 57 
Adjusted R2 0.213 0.289 0.344 0.226 0.321 0.431 0.311 0.527 0.292 0.537 0.292 0.436 
Hansen j stat 1.750 4.239 5.693 18.31 15.51 15.17 
Hansen j P- val 0.186 0.0395 0.128 0.0317 0.0778 0.0863 
Anderson-Rubin test 12.02 12.93 28.11 163.9 169.8 186.9 
Anderson-Rubin P-val       0.00245 0.00480 8.94e-05   0   0   0 

Shea  R2 compliance 0.1959 0.1301 0.1686 0.1754 0.1093 0.1230 
Shea  R2 compliance*RL 0.2643 0.3479 0.2434 0.1628 0.1370 
Shea  R2 RL 0.3801 0.2624 0.1292 0.1192 
Shea  R2 compliance*X 0.1441 0.0983 0.1081 
Shea  R2 RL*X 0.2928 0.1139 0.1109 
Shea  R2 compliance*RL*X 0.2943 0.1369 0.1256 
Shea  R2  X 0.1504 0.0961 0.1051 

Note : *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.  RL=Rule of Law, this is a proxy of supply for good governance. Environmental compliance is a proxy of demand for good governance. 
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Table n°3 : Effects of environment and forestry aid on deforestation in developing countries (2005-2007) 

  (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) 
X= Aid to legal and judicial sector X= Aid to Participation and Civil Society Organizations sector 

Multilateral Bilateral All donors  Multilateral Bilateral All donors  
VARIABLES OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS 

Envir. compliance -0.0116** -0.0132* -0.00837* -0.0229*** -0.00893* -0.0235** -0.00495 -0.00836 -0.00592 -0.0168** -0.00679 -0.0226*** 
(-2.187) (-1.737) (-1.901) (-3.111) (-1.858) (-2.343) (-1.213) (-1.164) (-1.221) (-2.404) (-1.406) (-2.582) 

Compliance*RL -0.0079** -0.00976** -0.0109*** -0.0161*** -0.00886*** -0.00951 -0.00644 -0.00228 -0.0103*** -0.0108** -0.00972** -0.00678 
(-2.293) (-2.219) (-4.046) (-3.282) (-3.137) (-1.192) (-1.659) (-0.269) (-3.004) (-2.360) (-2.087) (-1.057) 

Rule of Law (RL) 0.0300** 0.0364** 0.0412*** 0.0715*** 0.0337*** 0.0489 0.0201 0.00892 0.0346*** 0.0448*** 0.0340* 0.0330 
(2.364) (2.096) (4.265) (3.530) (3.128) (1.449) (1.321) (0.272) (2.772) (2.734) (1.884) (1.431) 

Compliance*X 0.00232 0.00167 0.00492** 0.0131** 0.00239 0.00683 0.00144 -0.00328 0.00143 0.00251 0.00106 0.00241* 
(1.393) (0.442) (2.456) (2.266) (1.657) (1.409) (0.751) (-0.508) (1.499) (1.616) (1.308) (1.653) 

Rule of law*X 0.00574 0.0104 -0.0297*** -0.0531** -0.0108 -0.00133 6.11e-05 0.0183 -0.00626* 0.000478 -0.00359 0.00165 
(0.823) (0.775) (-3.289) (-2.339) (-1.347) (-0.0406) (0.0137) (0.928) (-1.715) (0.0967) (-1.202) (0.363) 

Compliance*RL*X -0.00276 -0.00314 0.00648*** 0.0109** 0.00207 -0.00172 -0.000589 -0.00515 0.00143 -0.000733 0.000736 -0.000987 
(-1.452) (-1.055) (2.940) (2.063) (1.037) (-0.204) (-0.603) (-1.085) (1.525) (-0.552) (0.987) (-0.806) 

X -0.0101 -0.00632 -0.0219** -0.0572** -0.0107* -0.0296 -0.00581 0.0141 -0.00625 -0.0110* -0.00453 -0.0102* 
(-1.570) (-0.397) (-2.568) (-2.313) (-1.779) (-1.429) (-0.725) (0.519) (-1.583) (-1.686) (-1.335) (-1.676) 

Forest rent 0.000964 0.00112 0.00152* 0.00175* 0.00123 0.000755 0.00115 0.000523 0.00148* 0.00150* 0.00152* 0.00135 
(1.086) (1.304) (1.787) (1.827) (1.470) (0.763) (1.285) (0.606) (1.780) (1.764) (1.750) (1.627) 

Lag deforestation -0.00088 -0.000940 -0.000753 -0.00120 -0.000545 -0.000619 -0.000565 -0.000780 -0.000505 0.000307 -0.000522 3.59e-05 
(-1.036) (-1.365) (-0.906) (-1.235) (-0.645) (-0.439) (-0.626) (-1.013) (-0.531) (0.263) (-0.558) (0.0333) 

GDP per capita -0.0236 -0.0204 -0.0309 -0.0653* -0.0305 -0.0989** -0.0256 -0.00994 -0.00326 -0.0137 -0.00971 -0.00717 
(-0.989) (-0.816) (-1.085) (-1.807) (-1.133) (-2.150) (-1.022) (-0.324) (-0.109) (-0.387) (-0.335) (-0.213) 

GDP per capita ^2 0.00173 0.00139 0.00236 0.00502* 0.00233 0.00719** 0.00192 0.000785 0.000267 0.000933 0.000755 0.000527 
(0.967) (0.757) (1.122) (1.860) (1.174) (2.128) (1.036) (0.340) (0.120) (0.358) (0.348) (0.211) 

Rural population -3.8e-05 -4.59e-05 -0.000125 -3.45e-05 -7.11e-05 3.00e-05 -8.92e-05 3.23e-05 -0.000166 -9.93e-05 -0.000154 -9.37e-05 
(-0.266) (-0.255) (-0.942) (-0.271) (-0.562) (0.147) (-0.633) (0.259) (-1.057) (-0.650) (-0.986) (-0.619) 

Pop. growth 0.000304 -0.000649 0.00152 -0.000741 0.00122 -0.000449 0.00168 -0.000927 0.00269 -0.00117 0.00239 -0.00235 
(0.145) (-0.380) (0.919) (-0.387) (0.713) (-0.136) (0.847) (-0.405) (1.346) (-0.425) (1.200) (-0.688) 

French Civil Law -0.0069** -0.00904*** -0.00810** -0.00412 -0.00719** 0.000318 -0.00774** -0.00968** -0.00902** -0.00926** -0.00894** -0.00718 
(-2.360) (-2.939) (-2.173) (-0.747) (-2.286) (0.0426) (-2.174) (-2.495) (-2.063) (-2.005) (-2.186) (-1.496) 

Socialist law -0.0154** -0.0161*** -0.00498 0.000361 -0.00908 -0.0180 -0.0123** -0.0103 -0.0135** -0.0230*** -0.0141** -0.0229*** 
(-2.674) (-2.714) (-0.941) (0.0452) (-1.564) (-1.135) (-2.124) (-1.581) (-2.290) (-3.067) (-2.446) (-3.001) 

Latitude of Capital 0.00166 -0.00559 -0.0187 -0.0452*** -0.0100 -0.00775 -0.000499 -0.00953 -0.00735 -0.00518 -0.00450 -0.0109 
(0.113) (-0.412) (-1.384) (-3.219) (-0.710) (-0.254) (-0.0339) (-0.664) (-0.528) (-0.308) (-0.328) (-0.736) 

America 0.000549 0.00382 -0.00420 -0.00643 -0.00315 -0.00403 0.000442 0.00382 -0.00116 0.00129 -0.000936 -0.00191 
(0.146) (0.887) (-0.955) (-1.583) (-0.772) (-0.677) (0.0972) (0.746) (-0.267) (0.359) (-0.230) (-0.439) 

Asia -0.00264 -0.00223 -0.00437 -0.00158 -0.00323 0.00779 -0.00117 -0.00547 -0.000199 0.00346 0.000121 0.00304 
(-0.558) (-0.414) (-1.129) (-0.240) (-0.756) (0.731) (-0.259) (-1.175) (-0.0428) (0.570) (0.0240) (0.463) 

Observations 56 55 58 56 59 57 59 57 59 57 59 57 
Adjusted R2 0.426 0.576 0.420 0.364 0.400 -0.381 0.353 0.439 0.322 0.335 0.312 0.310 
Hansen j stat 12.50 8.720 6.685 11.78 12.12 10.04 
Hansen j P- val 0.187 0.463 0.670 0.226 0.207 0.348 
Anderson-Rubin test 173.9 179.4 184.9 99.87 131.7 113.1 
Anderson-Rubin P-val   0   0   0   0   0   0 

Shea  R2 compliance 0.3500 0.2150 0.2576 0.2884 0.3713 0.3149 
Shea  R2 compliance*RL 0.4924 0.4188 0.3846 0.2622 0.4703 0.5354  
Shea  R2 RL 0.4814 0.3591 0.3380 0.2900 0.5079 0.5716 
Shea  R2 compliance*X 0.1763 0.1204 0.1391 0.2146 0.3882 0.3292  
Shea  R2 RL*X 0.2297 0.2483 0.1319 0.1439 0.5924 0.4838 
Shea  R2 compliance*RL*X 0.3030 0.2749 0.1391 0.1246 0.5069 0.4343 
Shea  R2  X 0.1592 0.1160 0.1289 0.2128 0.3868 0.3327 0.3327 

Note : *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. RL=Rule of Law, this is a proxy of supply for good governance. Environmental compliance is a proxy of demand for good governance.  
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Table n° 4: Effects of environment and forestry aid on deforestation in developing countries (2005-2007) 

  (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) 
X= Aid to environment sector X= Aid to forestry sector 

Multilateral Bilateral All donors  Multilateral Bilateral All donors  
VARIABLES OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS OLS IV-2SLS 

Envir. compliance -0.00582 -0.0145** -0.00440 -0.0141** -0.00543 -0.0152* 0.0101 0.00874 -0.00269 -0.0118* -0.00321 -0.00851 
(-1.346) (-2.009) (-0.910) (-2.041) (-1.127) (-1.794) (1.421) (1.106) (-0.581) (-1.656) (-0.759) (-1.249) 

Compliance*RL -0.0113** -0.0184** -0.00998* -0.0138** -0.0104** -0.0148* 0.00125 0.0100* -0.00719* -0.00874** -0.00789** -0.00708* 
(-2.396) (-2.146) (-2.002) (-2.465) (-2.045) (-1.897) (0.309) (1.881) (-1.788) (-2.072) (-2.283) (-1.720) 

Rule of Law (RL) 0.0372** 0.0623** 0.0325* 0.0522** 0.0351* 0.0577* -0.0156 -0.0436* 0.0197 0.0304 0.0227* 0.0220 
(2.277) (2.000) (1.697) (2.211) (1.833) (1.688) (-0.848) (-1.781) (1.262) (1.644) (1.686) (1.234) 

Compliance*X 0.00147 0.00146 0.000406 0.000983 0.000392 0.000833 -0.00287 -0.00531 0.000116 -0.000217 0.000278 -0.00101 
(1.094) (0.588) (0.745) (0.860) (0.939) (0.670) (-0.951) (-1.498) (0.0803) (-0.0999) (0.298) (-0.663) 

Rule of law*X -0.00871 -0.00838 -0.00258 -0.00564 -0.00206 -0.00398 0.0120 0.0569** 0.000449 0.00999 -0.00142 0.0128 
(-1.090) (-0.629) (-0.774) (-0.840) (-0.808) (-0.577) (1.012) (2.087) (0.0526) (0.757) (-0.250) (1.251) 

Compliance*RL*X 0.00202 0.00278 0.000550 0.00130 0.000420 0.000850 -0.00336 -0.0153** -0.000101 -0.00238 0.000347 -0.00302 
(0.917) (0.774) (0.662) (0.814) (0.649) (0.539) (-1.134) (-2.247) (-0.0496) (-0.766) (0.256) (-1.255) 

X -0.00661 -0.00480 -0.00189 -0.00428 -0.00184 -0.00373 0.0124 0.0233 -0.000625 0.000768 -0.00128 0.00417 
(-1.215) (-0.481) (-0.836) (-0.878) (-1.060) (-0.693) (0.986) (1.552) (-0.103) (0.0835) (-0.324) (0.645) 

Forest rent 0.00141* 0.00146* 0.00116 0.00119** 0.00118 0.00120* 0.00200** 0.00165*** 0.00125 0.00121* 0.00130* 0.00104 
(1.769) (1.941) (1.511) (1.998) (1.503) (1.843) (2.490) (3.106) (1.674) (1.734) (1.685) (1.426) 

Lag deforestation -0.000338 -0.00157 0.000276 -6.15e-06 0.000321 0.000155 -0.00215* -0.00271*** 0.000122 0.000103 -7.08e-06 0.000145 
(-0.320) (-1.553) (0.255) (-0.00569) (0.293) (0.137) (-1.927) (-3.555) (0.113) (0.121) (-0.00676) (0.161) 

GDP per capita -0.0353 -0.0432 -0.0238 -0.0169 -0.0259 -0.0225 -0.000814 0.0392 -0.0138 0.00987 -0.0173 0.0148 
(-1.280) (-1.317) (-0.733) (-0.529) (-0.840) (-0.717) (-0.0152) (0.684) (-0.423) (0.295) (-0.541) (0.451) 

GDP per capita ^2 0.00253 0.00322 0.00174 0.00129 0.00187 0.00166 9.64e-05 -0.00281 0.00104 -0.000532 0.00128 -0.000904 
(1.232) (1.345) (0.720) (0.555) (0.814) (0.728) (0.0249) (-0.676) (0.427) (-0.217) (0.539) (-0.375) 

Rural population -0.000154 -0.000140 -0.000119 -5.89e-05 -0.000123 -6.90e-05 -0.000110 -0.000119 -0.000119 -3.64e-05 -0.000127 -5.23e-05 
(-0.979) (-0.839) (-0.785) (-0.501) (-0.820) (-0.586) (-0.884) (-0.967) (-0.742) (-0.270) (-0.801) (-0.366) 

Pop. growth 0.00190 0.000868 0.00200 -4.80e-06 0.00170 -0.000650 -0.00176 -0.00212 0.00189 -0.00101 0.00192 -0.000822 
(0.980) (0.394) (0.972) (-0.00255) (0.869) (-0.384) (-0.810) (-1.075) (0.937) (-0.525) (0.945) (-0.435) 

French Civil Law -0.0099** -0.0116*** -0.00921** -0.0107*** -0.00882** -0.0100*** -0.00668 -0.00623 -0.00926** -0.0100*** -0.00956** -0.00887** 
(-2.427) (-3.140) (-2.065) (-2.873) (-2.025) (-2.761) (-1.475) (-1.451) (-2.160) (-2.952) (-2.241) (-2.513) 

Socialist law -0.0118* -0.0134* -0.0111* -0.00922 -0.0115* -0.0109 -0.0281** -0.0321*** -0.0119* -0.0124* -0.0114 -0.0134* 
(-2.016) (-1.904) (-1.787) (-1.294) (-1.861) (-1.423) (-2.671) (-3.726) (-1.690) (-1.662) (-1.596) (-1.931) 

Latitude of Capital -0.00708 -0.0250 -0.00284 -0.0169 -0.00478 -0.0198 0.0259 0.0297 -0.00404 -0.0210 -0.00553 -0.0186 
(-0.488) (-1.526) (-0.204) (-1.344) (-0.342) (-1.533) (0.776) (1.118) (-0.259) (-1.217) (-0.344) (-1.063) 

America -0.000683 0.00109 -0.000984 0.000546 -0.00136 -0.000102 0.000887 0.000124 -0.000660 7.15e-05 -0.000696 -0.00114 
(-0.153) (0.244) (-0.232) (0.131) (-0.314) (-0.0280) (0.282) (0.0308) (-0.147) (0.0161) (-0.153) (-0.252) 

Asia -0.000701 -0.000623 -0.00120 -0.00335 -0.000262 -0.000881 -0.00581 -0.00518 -0.00123 -0.00229 -0.00150 -0.00237 
(-0.148) (-0.110) (-0.260) (-0.755) (-0.0545) (-0.186) (-1.450) (-1.183) (-0.254) (-0.482) (-0.316) (-0.503) 

Observations 59 57 59 57 59 57 39 39 59 57 59 57 
Adjusted R2 0.321 0.415 0.328 0.524 0.330 0.549 0.500 0.536 0.301 0.468 0.298 0.443 
Hansen j stat 12.71 16.82 16.79 4.432 12.93 11.24 
Hansen j P- val 0.176 0.0517 0.0521 0.729 0.166 0.260 
Anderson-Rubin test 192.8 130.2 138.7 192.0 237.3 244.7 
Anderson-Rubin P-val   0   0   0   0   0   0 

Shea  R2 compliance 0.2922 0.3101 0.2361 0.5171 0.3080 0.2979 
Shea  R2 compliance*RL 0.2683 0.4554 0.2930 0.4666 0.5039 0.4612 
Shea  R2 RL 0.2789 0.4191 0.2555 0.5179 0.4909 0.4545 
Shea  R2 compliance*X 0.2235 0.1859 0.1102 0.6370 0.3107 0.3281 
Shea  R2 RL*X 0.2229 0.1795 0.1061 0.4757 0.2758 0.2948 
Shea  R2 compliance*RL*X 0.2297 0.1903 0.1193 0.4492 0.2791 0.2984 
Shea  R2  X 0.2103 0.1821 0.1058 0.6358 0.3113 0.3287 

Note : *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.  RL=Rule of Law, this is a proxy of supply for good governance. Environmental compliance is a proxy of demand for good governance. 
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Annex n° 3: Descriptive statisticsA
�*DADE�DEB�� ��-���������
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<*�A SQA SQA SQA SQA RTA SQA SQA SQA SQA =QA SQA
���A �$QIKPSIA I$RSST=TA �G$STKKUIA GI$TKURAAAAAAAA $RRAAAAA GQ$QPIA $GKTKRUUA $IKUGPIGA $KRSSKGUA $QQGPPRA $QGIIRGA
��5A $QKUSUI=A R$I=TG=RA G$IGKQSPA AGSQI$KQIAAAA PQI$QK=AAA G=QU$PTUA =P$KQPKPA GPP$TUTKA IG=$PKQKA GR$UIRSA UT$UIPIA
����A $QQRIT=PA K$UPQGTA �$RGITRGPA A=PK$RTP=AAA GS=$QU=KAAA KII$TTPSA =$GITU=UA GK$RUTUA GU$SPIKRA G$TK=ISKA =$QGGSSUA
�BA $QGQSUPA $RTUPR==A $RRURR=RA =KT$RRQKAAA GPU$KTUUAAA KQG$UUSSA U$Q=ISSUA IP$UUUTPA KI$GU=PRA I$PSPSIIA GG$PQRIGA
"IRA QA K$KIRRIA �$PIPQTGPA GSQ$=GKAAAAA IG$KKRAAAAA TU$KI=A G$QQR=UIA I$SSKPQ=A =$IKIUSUA $KSTUIITA $=GSKUIIA
"RQA $QQRQIPTA K$P=GPPSA �$RSRGUGIA KSS$KPUPAAAA GGG$PQ=AAAA IRP$QIUA I$RRPKKRA R$=QGIPSA U$T=PKUGA $UPK=ISA G$GUPTKGA
"URA $QGQKGQSA =$GUKQQIA �$ITQGKSUA SQU$=PSAAAAA IQP$URAAAA =UP$GP=A =$QPPKRSA GK$===UUA GS$TIIIKA I$QUKTGIA I$KSS=KRA
Annex n°3 (continued) : Descriptive statisticsA
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��5A P=$=GTPKA T$=ITK=A GI$TP=UIA GS$SSIUKA IK$SIRQUA IG$RIIG=A =R$G=UIGA GQ$IISRKA PU$KKKK=A P$K=GTTIA KA
����A R$QT=SURA G$UTG=PPA I$PSRQQSA =$GUQSRTA I$IGGKQKA S$=USIKRA P$RKGSUTA G$RQURS=A RG$=RRRSA U$QGPSTGA G$SGSSSUA
�BA GK$=PTPSA I$QTQSUPA K$KIURKTA =$GUQTSSA K$RP=UTRA R$=R=I=PA U$PQRRRPA G$PGS=PRA IG$RU=TA $UTPKI=RA $PPQ=U=RA
"IRA $SK=IS=SA $GRKPGSUA $RR=GQPA $TIP=QSSA $ITKKKPRA G$SQQKISA I$S=K=TIA $IITGURKA KR$PKKKKA S$KTPUGUA GA
"RQA G$RGQSGRA G$G=TGSTA G$GTSUKA I$KIRGQUA G$QGSU=UA S$QUPPKKA U$KIP=UPA $PIUTTIRA RG$PKKKKA S$TPUPTSA G$SSSSSUA
"URA K$PRGIPGA I$URSQGSA =$RSKSQKA U$=KRT=KA I$R=RTIPA GQ$IGQISA GG$TS=QGA I$QITKGGA UQA U$UGTPGTA IA
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General Conclusion and Policy Implications 
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