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���	�,	���	���B������	�4����9	#��	,�����������	��������	�
������	�,	���
����	AA	��	�����	

�����	 6��	 ���	 ����+��	 �
��	 ����������	 ��	 M*L	 ���	 ������
������	 ��	 �	 6�+�������	 �,	

����������	.F-/���9	#��	�������	$������	4����	�,	���
�����AA	��	�����	�����	6��	��������	

����	)9MS	�����	M*L	��	����������9	!�����������	��	��	�����������	��	����	����	���	���
����	
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AA	 ��	 �����	 �����	 ����	 ���	 ������	 �����	 ��������	 �����	.F	 ���
	 ���	 �����	 M*L	 ��	/���	

������
������	��	+��4	��6	+����	�,	�������	$������	4����	<�/K1��	v	)S=9	#��	������	�,	

��������	�
������	,��	���
����	AA	 ��	�����	�����	6��	��
������	4	
����-�������	��������	

�����,��	 ,���	 ���	 ���
�����	��	 ��������	������	 ��	 ���	 ��������	�4����%UL9	 �������	 ����	6��	

����+��	4	���	����
	�,	G���%U*9	#��4	���������	����	���	������	�,	��������	,��	����,,	���	

������	6��	 
�����4	 ���	 ��	$��������	4	 ���	�����4�	 ����
	 ��,�������	4	 �	 ����	
����	�,	

��������	�����	�������	���	
����-�������	��������	�����,��%U*9	J�6�+���	���	��������	�����,��	

�����	�	$�������	4	������	������	������
������	��	���	�+�������	�,	+��4	����	,�����������	

��������4	����	6���	����+��	,��	���4	 -����������	�������	���������	�������%UL9		
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!�&0�	��.�1�����:�	��:� �4�� ��E:���<����	G������(�	����� ��E:�0	����	G��4	����� >�,��/�EAAG�
���	�%�� ���E� ��	������ ��O�?��P,G��

:�� #��0��0�����%�����	��J��� �� >�� �4 0���A��������0�	�� �0�� ��

>�-"�5J	���
���	<���
����	A�=	6��	
��
����	4	������	���	��������	�,	AA	��	�������	���	

���	��������	�,	��������	�������	�����4�����	��	�������	�������	���������	��	���	����������*)9	

#��	�������������	�,	����	���
�����	6��	����������	��	L)	R"	6���	%	�$��+�����	�,	>�M@	��	���	


�������	 �,	 %	 �$��+�����	 �,	 ���
����	 AA9	 #��	 �
�����	 
��
������	 �,	 ���
����	 A�	 6��	

��+���������	��	�������	�������	��	����	���
�������9		

!�����	 &T	 
�������	 ���	.F-+�����	 ����
����	���	�/	 ��������	 �
�����	�,	 ���
����	 A�	 ��	

�������	��	���	�������������	�,	L)	R"9	#��	����
����	�
������	�,	���
����	A�	��������	��	

����������	 ����
����	 
��7	����+��	 ��	 MW)	 ��	 ���
����	6���	 ���	 ����
����	 �
������	�,	

���
����	 AA9	 #���	 ����
����	 ���	 ������	 �	 ���������	 ��	 ���	 ,��������	 �,	 >�-"�5J	

���
���	+��	������	�����,��	,���	������	��	>�M@9	>��������	��	�4���	�������	��	���	��������	



�%�4�	��++�H���&�����4% �4% ���:��	��=%��	���&%��	������&��� �	��

95 | P a g e  
 

���	<>�M@=�	���	���	M�	�������	�����	��
�49	��	����	�����	>�M@	���	���	���	�,	�����	��
�4	�4���	

�������	��	�����+�	���	����	
����	,���	�������	<���Y��	�����	�������	����	�9�9	 2M-	���	J(2=	��	

������8�	���	
�����+�	�������9	"����+���	>�M@	���	,�+����4	������8�	���	������������	���������	

����������	�,	�����	�����	������	�����	< �	 �	2	�����	�����=	��	,���	>�-"�5J	���
���9	>�	

�	 �������	 ���	,��������	�,	>�-"�5J	 ���
���	���	�����	�+��	 +��4	 ������	��������	 <L)	 R"=	

������	�,	,�+�����	������������	����������	������
������	��	�������	
�������	����4%U&9		
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!�&0�	����1�����:�	��:� �4�� ������	����� ���4	����� >�*��,��/�� �4�	7�E� �4 0���A�G��
���	�%�� ���E� ��	������ ��O�?��P,G��

#��	,�����������	�
�����	�,	���
����	A�	6��	����	
��,�����	��	�������	<���	��	!�����	&T=9	>�	


��+�����4	������	��	!�����	&*�	"�5J	��
��������	+��4	��6	,�����������	+�����	6���	M*L	��	

����������9	.
��	���	
�������	�,	>�M@	���	��	��������	�,	"�5J�	���	+��4	�����	�����������	�,	

��������	��������4	���	�	����+��9	#��	�/	��������	�
������	�,	���
����	A����	���	������	

��������	<6���	���	�������������	�,	L)	R"	��	�������=	���6�	�	����	���	��	���	�����	�����	

6���	 �	 �������	 ��������	 ��	 L%(	 ��9	 #��	 �������	 $������	 4����	 �,	 ���
����� A�	 6��	

��������	��	����	(&S	�
��	M*L	��	����������9	>��������	��	���	�������	��+��	����	7���	�,	

���
����	��	�������	�,	��������	���	��	���	����
������	
����������������	
��
������	��	������	

��������9	#����,����	���	�����
�	��	�4������8�	���	���
����	A�	��	�����-�����	6��	��+���������	

,��	/��	�

����������	6����	6���	�	��������	��	���	����	�������9	
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��� #��0��0�����%�����	��J��� �� >�� �4 0���A������ ��������	�

#��	�4�������	�,	���
����	A�	 ��	�����	�����	6���	
��
����	4	��������	�,	��������	�������	

�����4�����	<	>�< 2M=M9UJ(2	=	��������	��	�������	��	���	��������	����������	���	���
����	AA	

��	�������	���������	��	���	������	
�������	6��7%*U9	>,���	���	��,���	
������	���
����	A�	6��	

�������	��	 �	 �����	 
�6���	6���	��������	��������	4����	 <LLS=9	���
����	 A�	 ���	���	

����������8��	4	%J	 "0	�
��������
4�	!#�0	�
��������
4	���	����	
�4�����	����4���9	#��	

�4
����	���
�����4	�,	���
����	%(	6��	�������	���	4	�����	��"	�����������	<!�����	&W=9	

#��	 ������	 ���6�	 ���	 �����������-���
��	 ���������	 ���	 ������4	 ��������������	 6���	 6���	

+��������	��	
�������	��8��	��6���	%-%)	R�9	

!�+��-.���������6��,3�� !�+��-.���������6��3���

	

!�&0�	��-�$%	�#),����&	�� >�*��,��/�� �4�	7�E� �4 0���A�G��

��6���	I0�	����	���������	����	���	I-��4	��,,�������	
������	�,	���
�����A�	6��	�	��,,�����	

,���	�	��������	��������	<	>�< 2M=M�UJ(2	=	��	��
�����	��	!�����	&U9	>�	���	���
����	A�	6��	

�������	��	�	�������4��������	
�6���	6���	�	
���	��������4	��	���4	�������	���+�����	��	6��	

���	�������	��	��+�	��4�����	,��	���������	�������������	�����	������-��4����	I0�9	
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�� �� �� �� ��

!�+��-.

!�#78�$��9.48
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�
���
�#�
� 
�$

4+������#/��$ 	

!�&0�	��@�� =�	��S"��4���	���� >�*��,��/�� �4�	7�E� �4 0���A�G��
����*�E��BGB�@/�������������&�4� �0����

!�����	L)	��
����	���	!#�0	�
�����	�,	���
����	A�	���	���	,���	������	<���
����	AA=9	#��	

!#�0	�
�����	6���	��������	
����������4	��	���	�����	�,	()))-L))	��-%	��	�����	��	��+��������	

���	 +�������	 ,��$�������	 �,	 ���	 ������������	 ����	 �,	 ���	 ������	 ��	 ���	 ���
���9	 #��	

����

�������	�,	 ���	�����	
<�`2=	����	
������	��	���	���
�����AA	��	%*WW	��-%�	���	���	


�������	 �,	 ���	 �������	 
<�k2=	 ���	 ��	 %MWW	 ��-%	 ���6��	 ����	 ���	 �����	 ���	 �,	 ����	

,���������	����
	6��	��7��	��	,���	�	��6	���	��	���	>�M@	������9	#���	������	6��	�	����	

�+������	����	���	�����������	�������	���	��������8�����	�,	���	��������	����	
���	��	���	�����4�	

����
9	 	 #��	 �������4	 �0	 ���,��	 �,	 ���	 
<�` =	 6��7	 ����	 ��	 %*MU�	 %LUU	 ���	 %LWW	 ��-%	

<���
����	A�=	,���	���	,���	������	<��	%*&)�	%LUU	���	%LTU	��-%=	6���	���	����	��	�	�����	

�+������	�,	������������	�,	 �8��������	����
	 <k�` k=	 ��	 ���	>�M@	 ������	��	���������	��	

����	
�������	�������%UT�	%UW9	��	��������	��	�����	�����	����	��6	����	����+��	��	���	��6	

,��$����4	 ������	 ��	 �0	 �
�����	 �,	 ���
����	 A�	 <T(L-**)	 ��-%	 ���	 LT&	 ��-%=	 �����	 �	

���������	 ��	 ���	 
<>�k2=	 ���	 
<>�k =	 +��������	 �,	>�-"�5J	 ���
���9	#��	 ������4	 �,	

��������������	 �0	 ����	 �,	 ���	 ������	 <���
����	 AA=	 ���	 ���	 ���
���	 <���
����	 A�=	 ��	


��������	��	#���	%L9	
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$�:�	�A?��%�����	�������+"�:����� >�,��/���&������������*��� �4�	7��

� �4 0���
+"�>�	K0	��C�E���AG�

�`2	 �` 	 �-2	 >�-2	Y	>�- 	

"�5J	<AA=	 %*WW	 %*&)�	%LUU�	%LTU	 -	 -	

>�-"�5J	<A�=	 -	 %*MU�	%LUU�	%LWW	 %MWW	 T(L-**)�	LT&	
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!�&0�	�?��!$+"��4	����� >�*��,��/�� �4�	7�E� �4 0���A�G��
����,��/���&����E� �4 0���AAG��

#��	
����������������	
��
������	�,	���
����	A����	�����	�����	6���	����	��+���������9	!�����	

L%	���6�	���	����������	���	��������	�
�����	�,	>�-"�5J	���
���	<���
����	A�=	��	����	

���
�������	�
��	M*L	��	.F-�����	����������9	#��	����������	�
������	�,	���
����	A��6��	

����������8��	�	�����	�
������	�����	,���	(L)	��	L))	��	6���	�	�������	6�+�������	��	M&(	

���	6����	����6�	���	���	�,	M*L	��	.F-/��	,��	,������	����49	#��	�/	��������	�
������	

���6��	���	����	���	��	�����	�����	6���	�	�������	��������	��	L)W	��	�
��	M*L	��	.F-

�����	����������9	#��	�������	$������	4����	�,	���
�����A�	 ��	�����	�����	6��	��������	��	

����	(WS	�,���	����������	��	���	6�+�������	�,	���	�������	�,	���	����������	<��	M&(	��=9		
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!�&0�	�?A�)7������ ������	����� ���4	����� >�*��,��/�� �4�	7�EA�G��
04 ��B.?����1���&%�����0������ ���

���
�����	6���	���	��������	�
������	�,	���
����	A�	 ��	������	���������	���	�/	��������	

�
������	 ��	 �����	 �����	 
��������	 �	 ���-���,���	 �,	 &	 ��9	 >����	 ���	 �������	 �,	


�����������������	���	�����-�����	>�-"�5J	���
���	<A�=	���
��4�	����	,�����������	��	����	

���
��������	����	
��+�����	�	��6	
��������	�����-��������	���
����	,��	/��	�

���������9	

��� #C��%	���������%�����	��J��� ��� >���������� �4�	7	�� >�A��

>���������4�	 ���	"5�J	 ����,,	 ���	 <AA=	 ��������	��	��������+�	�
�����	
��
������	6���	 ��	

����	��	>�M@	����	��	,���	>�-"5�J	 ���
���9	#����,����	�������	���
�����	��	�����	�����	

����	��	
4��8���	���������	6���	����	�4������8��	���	���
����	6���	>�-"�5J	���
���9	#��	

�������	 ���	 >�-���
�����	 6���	 �4������8��	 ,����6���	 �	 
��������	 ��������	 ��	 ���	

��
���������	�������9	#��	
���������4	��+����������	�,	��������	�
������	�,	>�-���
�����	���	

���	�������	���	4	�����	�/K1	�����������	�4����	<#���	%*=9	
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*��� �4�	7� (�&�����C4	�
)7��U��7�

E��G�

�(�U��7�

E��G�

�(38�:������

B.?����ERG�

>�-"�5J		

<A�=	
	

M&(	 L)W	 (&	

>�-"�#J	

<A�=	

	

M*L	 L(M	 v	%	

>�-"� 5J	

<A.=	
	

&&L	 L((	 &9*	

>�-"�">5J	

<A-=	

	

M)L	 *W)	 (9M	

	

>��	���
�����	������	�������	����������9	#��	���
����	A�	
�������	�6�	�����-������	�����	��	

���	���������	��	����������	�6�	>�M@	����9	#��	���
����	A.	���	�	�������	���������	��	"�5J	

<AA=	��+��+���	��	����������	������	��������-6������6���	����������	< 2(=9	����	����
	�����	

��7�	��8���	����	������+�	4	6������6���	���������	,���	���	��8���	����9	#��	���
����	

A-	 
�������	 ��	 ��4�	 ����
	 ��+���	 �	 ������	 ��������-�����	 ����������	 < k<�JM=(=	 ��	 ���	

��������	 ����9	 ����	 ��������	 ��������	 ����
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